
Обязательная информация: 

Акционерное общество Управляющая компания «РВМ Капитал» 

(далее также – АО УК «РВМ Капитал»). 

Лицензия ФСФР России на осуществление деятельности по управлению инвестиционными 

фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами 

№ 21-000-1-00798 от 15.03.2011. 

Получить сведения об АО УК «РВМ Капитал» и иную информацию, которая должна быть 

предоставлена в соответствии с действующим законодательством и иными нормативными 

правовыми актами Российской Федерации, а также получить подробную информацию о паевых 

инвестиционных фондах (далее также – ПИФ) и ознакомиться с правилами доверительного 

управления ПИФ (далее также – ПДУ ПИФ) и с иными документами, предусмотренными 

Федеральным законом от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными 

актами в сфере финансовых рынков, можно по адресу: 107078, г. Москва, ул. Маши 
Порываевой, д. 34, помещение 1/1, на сайте http://www.rwminvest.ru/,

по телефону: +7 (495) 660-70-30. 

Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты 

инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует 

доходность инвестиций в ПИФ. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует 

внимательно ознакомиться с ПДУ ПИФ. ПДУ ПИФ могут быть предусмотрены надбавки (скидки) к 

(с) расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче (погашении). Взимание надбавок 

(скидок) уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ. Заявление любых лиц об 

увеличении в будущем стоимости инвестиционных паев могут расцениваться не иначе как 

предположения. 

Закрытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «РВМ Русский Транзит» - 

правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 18.10.2007 года за 

№ 1024-94130281. 



1 2 5 1 2 4 ,  г .  М ос к ва ,  ул .  3 - я  Я м с ко го  П ол я ,  д о м  2 ,  к ор п ус  7 ,  Э Т /П ОМ / КОМ  3 / Х/7 2  

тел . :   +7  (4 9 5 )  7 1 7 – 0 1 – 0 1  

        +7  (4 9 9 )  5 5 7 – 0 7 – 9 7  

ww w. evc on s . r u  

 

 Москва, 2024 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ОТЧЕТ № 148/19-10 

ОТ 10 АПРЕЛЯ 2024 Г. 

 

 

 

 

 

 

Заказчик: 

АО УК "РВМ КАПИТАЛ" Д.У.  

ЗПИФ СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ  

"РВМ РУССКИЙ ТРАНЗИТ" 

Исполнитель: 

ООО "ЭВЕРЕСТ КОНСАЛТИНГ" 

ОБ ОПРЕДЕЛЕНИИ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ПРАВ ТРЕБОВАНИЯ 

АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА УПРАВЛЯЮЩАЯ КОМПАНИЯ "РВМ 

КАПИТАЛ" Д.У. ЗАКРЫТЫМ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ 

СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ "РВМ РУССКИЙ ТРАНЗИТ" К ООО 

"САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ", ВОЗНИКШИЕ В РЕЗУЛЬТАТЕ 

ЗАКЛЮЧЕНИЯ МИРОВОГО СОГЛАШЕНИЯ ОТ 18 ДЕКАБРЯ 2020 Г. В 

СУММЕ 798 374 847 РУБ. И 792 973 147 РУБ. И 787 571 447 РУБ. И 

217 918 780,57 РУБ. И 216 444 370,46 РУБ. И 214 969 960,35 РУБ. 

 

 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

 2 

 

Уважаемый Алексей Владимирович! 

В соответствии с Дополнительным соглашением № 10 от 10 апреля 2024 г. к Договору № 148/19 от 25 сентября 2019 

г. об оценке имущества, составляющего паевой инвестиционный фонд, заключенным между Акционерным обществом 

Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом  смешанных инвестиций "РВМ 

Русский Транзит" (далее – АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит", Заказчик) 

и Обществом с ограниченной ответственностью "Эверест Консалтинг" (далее – ООО "Эверест Консалтинг", 

Исполнитель), оценщиком, работающим на основании трудового договора, заключенного с Исполнителем (далее – 

Оценщик), проведена оценка справедливой стоимости прав требования Акционерного общества Управляющая 

компания "РВМ Капитал" Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский 

Транзит" к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" (ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ", ОГРН: 1046302393610, 

место нахождения организации: Самарская область, Волжский район, село Николаевка, адрес юридического лица: 

443536, Самарская обл, Волжский район, с. Николаевка, тер. Нефтеперерабатывающий Завод), возникшие в результате 

заключения Мирового соглашения от 18 декабря 2020 г. в сумме 798 374 847 руб. и 792 973 147 руб. и 787 571 447 

руб. и 217 918 780,57 руб. и 216 444 370,46 руб. и 214 969 960,35 руб. (далее – Объект оценки) по состоянию на 10 

апреля 2024 г. (далее – Дата оценки). 

Цель оценки заключается в определении справедливой стоимости Объекта оценки на основании: 

– Федерального закона "Об оценочной деятельности в Российской Федерации" от 29.07.1998 №135-ФЗ; 

– Федерального стандарта оценки "Структура федеральных стандартов оценки и основные понятия, используемые в 

федеральных стандартах оценки (ФСО I)", утвержденного Приказом Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 

года № 200; 

– Федерального стандарта оценки "Виды стоимости (ФСО II)", утвержденного Приказом Минэкономразвития России от 

14 апреля 2022 года № 200; 

– Федерального стандарта оценки "Процесс оценки (ФСО III)", утвержденного Приказом Минэкономразвития России 

от 14 апреля 2022 года № 200; 

– Федерального стандарта оценки "Задание на оценку (ФСО IV)", утвержденного Приказом Минэкономразвития России 

от 14 апреля 2022 года № 200; 

Заместителю генерального 

директора  

АО УК "РВМ Капитал" Д.У. 

ЗПИФ смешанных инвестиций 

"РВМ Русский Транзит" 

Володарскому А.В. 
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– Федерального стандарта оценки "Подходы и методы оценки (ФСО V)", утвержденного Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200; 

– Федерального стандарта оценки "Отчет об оценке (ФСО VI)", утвержденного Приказом Минэкономразвития России 

от 14 апреля 2022 года № 200; 

– Федерального стандарта оценки "Оценка бизнеса" (ФСО № 8), утвержденного Приказом Минэкономразвития России 

от 20.05.2015 г. № 326; 

– стандартов и правил СМАО; 

– указаний Центрального банка Российской Федерации (Банка России) от 25 августа 2015 г. № 3758-у "Об 

определении стоимости чистых активов инвестиционных фондов, в том числе о порядке расчета среднегодовой 

стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда и чистых активов акционерного инвестиционного фонда, 

расчетной стоимости инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов, стоимости имущества, переданного в 

оплату инвестиционных паев"; 

– международного стандарта финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости" (введенного в 

действие на территории Российской Федерации Приказом Минфина России от 18.07.2012 №106н). 

Предлагаемый Отчет содержит описание Объекта оценки, обобщает собранную Оценщиком информацию, включает 

описание этапов стоимостного анализа, обоснование полученных результатов, а также принятые при проведении 

расчетов справедливой стоимости Объекта оценки допущения, ограничения и пределы применения полученного 

результата. 

При определении справедливой стоимости Объекта оценки перед Исполнителем не ставилась задача, и он не 

принимает на себя ответственности за описание правового состояния Объекта оценки и вопросов, подразумевающих 

обсуждение юридических аспектов права собственности на Объект оценки.  

Отдельные части настоящего Отчета не могут трактоваться самостоятельно, а только в связи с полным его текстом, с 

учетом всех принятых допущений и ограничений. 

На основании произведенных расчетов и анализа результатов установлено, что: 
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Справедливая стоимость Объекта оценки, являющимся правами требования АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ 

смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 798 374 847 руб. 

по состоянию на Дату оценки прописью:  

220 156 734 (Двести двадцать миллионов сто пятьдесят шесть тысяч семьсот тридцать четыре) руб. 

Справедливая стоимость Объекта оценки, являющимся правами требования АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ 

смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 792 973 147 руб. 

по состоянию на Дату оценки прописью:  

215 035 332 (Двести пятнадцать миллионов тридцать пять тысяч триста тридцать два) руб. 

Справедливая стоимость Объекта оценки, являющимся правами требования АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ 

смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 787 571 447 руб. 

по состоянию на Дату оценки прописью:  

210 173 891 (Двести десять миллионов сто семьдесят три тысячи восемьсот девяносто один) руб. 

Справедливая стоимость Объекта оценки, являющимся правами требования АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ 

смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 217 918 780,57 

руб. по состоянию на Дату оценки прописью:  

60 092 433 (Шестьдесят миллионов девяносто две тысячи четыреста тридцать три) руб. 

Справедливая стоимость Объекта оценки, являющимся правами требования АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ 

смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 216 444 370,46 

руб. по состоянию на Дату оценки прописью:  

58 693 985 (Пятьдесят восемь миллионов шестьсот девяносто три тысячи девятьсот восемьдесят пять) руб. 

Справедливая стоимость Объекта оценки, являющимся правами требования АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ 

смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 214 969 960,35 

руб. по состоянию на Дату оценки прописью: 

57 367 586 (Пятьдесят семь миллионов триста шестьдесят семь тысяч пятьсот восемьдесят шесть) руб. 
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Содержащиеся в Отчете выводы основаны на расчетах, заключениях и иной информации, полученной в результате 

исследования рынка, на личном опыте и профессиональных знаниях Исполнителя, на деловых встречах, в ходе 

которых была получена необходимая для расчетов информация. Источники информации и методика анализа 

приведены в соответствующих разделах Отчета. 

Если у Вас возникнут какие-либо вопросы по определению стоимости или по нашим рассуждениям, мы готовы дать 

необходимые разъяснения. 

 

 

С уважением,  

Генеральный директор  

ООО "Эверест Консалтинг"         Журавлев А. В.
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1. ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ 

 Задание на оценку 

Объект оценки, включая права на объект 

оценки 

Права требования Акционерного общества Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. Закрытым паевым 

инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" 

(ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ", ОГРН: 1046302393610, место нахождения организации: Самарская 

область, Волжский район, село Николаевка, адрес юридического лица: 443536, Самарская обл, Волжский район, с. 

Николаевка, тер. Нефтеперерабатывающий Завод), возникшие в результате заключения Мирового соглашения от 18 

декабря 2020 г. в сумме 798 374 847 руб. и 792 973 147 руб. и 787 571 447 руб. и 217 918 780,57 руб. и 216 444 

370,46 руб. и 214 969 960,35 руб. 

Ограничения/обременения оцениваемых прав не выявлены. Оценка проводится с учетом отсутствия обременений 

Цель оценки Цель оценки заключается в определении справедливой стоимости Объекта оценки на основании: 

– Федерального закона "Об оценочной деятельности в Российской Федерации" от 29.07.1998 №135-ФЗ; 

– Федерального стандарта оценки "Структура федеральных стандартов оценки и основные понятия, используемые в 

федеральных стандартах оценки (ФСО I)", утвержденного Приказом Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 

года № 200; 

– Федерального стандарта оценки "Виды стоимости (ФСО II)", утвержденного Приказом Минэкономразвития России 

от 14 апреля 2022 года № 200; 

– Федерального стандарта оценки "Процесс оценки (ФСО III)", утвержденного Приказом Минэкономразвития России 

от 14 апреля 2022 года № 200; 

– Федерального стандарта оценки "Задание на оценку (ФСО IV)", утвержденного Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200; 

– Федерального стандарта оценки "Подходы и методы оценки (ФСО V)", утвержденного Приказом 

Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 года № 200; 
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– Федерального стандарта оценки "Отчет об оценке (ФСО VI)", утвержденного Приказом Минэкономразвития России 

от 14 апреля 2022 года № 200; 

– Федерального стандарта оценки "Оценка бизнеса" (ФСО № 8), утвержденного Приказом Минэкономразвития России 

от 20.05.2015 г. № 326; 

– стандартов и правил СМАО; 

– указаний Центрального банка Российской Федерации (Банка России) от 25 августа 2015 г. № 3758-у "Об 

определении стоимости чистых активов инвестиционных фондов, в том числе о порядке расчета среднегодовой 

стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда и чистых активов акционерного инвестиционного фонда , 

расчетной стоимости инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов, стоимости имущества, переданного в 

оплату инвестиционных паев"; 

– международного стандарта финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости" (введенного в 

действие на территории Российской Федерации Приказом Минфина России от 18.07.2012 №106н). 

Вид стоимости Справедливая стоимость. 

В соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13, справедливая стоимость – это цена, 

которая была бы получена при продаже актива или уплачена при передаче обязательства при проведении операции 

на добровольной основе между участниками рынка на дату оценки. 

Предпосылки стоимости ▪ Предполагается сделка с Объектом оценки 

▪ Участники сделки являются или пользователи Объекта являются неопределенными лицами (гипотетические 

участники); 

▪ Предполагаемое использование Объекта – наиболее эффективное использование; 

▪ Характер сделки – сделка в типичных условиях. 

Дата оценки 10 апреля 2024 г. 

Специальные допущения, иные существенные 

допущения 

Отсутствуют 

Ограничения оценки Отсутствуют 
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Ограничения на использование, 

распространение и публикацию отчета об 

оценке объекта оценки 

Отсутствуют 

Указание на форму составления отчета об 

оценке 

В форме электронного документа 

Допущения, на которых должна основываться 

оценка 

См. Раздел 1.5.  

 Применяемые стандарты оценки 

 Настоящая оценка произведена в соответствии с требованиями Федерального закона "Об оценочной деятельности в 

Российской Федерации" от 29.07.1998 №135-ФЗ и утвержденными Федеральными стандартами оценки.  

▪ Федеральный стандарт оценки "Структура федеральных стандартов оценки и основные понятия, 

используемые в федеральных стандартах оценки (ФСО I)", утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200; 

▪ Федеральный стандарт оценки "Виды стоимости (ФСО II)", утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200; 

▪ Федеральный стандарт оценки "Процесс оценки (ФСО III)", утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200; 

▪ Федеральный стандарт оценки "Задание на оценку (ФСО IV)", утвержденный Приказом 

Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 года № 200; 

▪ Федеральный стандарт оценки "Подходы и методы оценки (ФСО V)", утвержденный Приказом 

Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 года № 200; 

▪ Федеральный стандарт оценки "Отчет об оценке (ФСО VI)", утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200; 

▪ Федеральный стандарт оценки "Оценка бизнеса" (ФСО № 8), утвержденный Приказом 

Минэкономразвития России от 20.05.2015 г. № 326; 

Оценка также проведена в соответствии с:  
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▪ Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости", 

введенным в действие на территории РФ приказом Министерства финансов РФ от 18.07.2012 № 106н 

"О введении в действие и прекращении действия документов Международных стандартов финансовой 

отчетности на территории Российской Федерации", зарегистрированным Минюстом РФ 03.08.2012 № 

25095, с поправками, введенными в действие на территории РФ Приказом Министерства финансов РФ 

от 17.12.2014 № 151н "О введении документов Международных стандартов финансовой отчетности в 

действие на территории Российской Федерации", зарегистрированным Минюстом РФ 15.01.2015 № 

35544; 

▪ Указанием Центрального банка Российской Федерации (Банка России) от 25 августа 2015 года №3758-у 

"Об определении стоимости чистых активов инвестиционных фондов, в том числе о порядке расчета 

среднегодовой стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда и чистых активов 

акционерного инвестиционного фонда, расчетной стоимости инвестиционных паев паевых 

инвестиционных фондов, стоимости имущества, переданного в оплату инвестиционных паев". 

▪ Стандартами и правилами саморегулируемой организации оценщиков, членом которой является 

оценщик, подписавший Отчет; 

 Принятые при проведении оценки Объекта оценки допущения 

▪ В своих действиях Исполнитель и оценщик поступают как независимые лица. Размер вознаграждения 

Исполнителя и размер оплаты оценщику за проведение оценки ни в какой степени не связан с выводами и 

результатами оценки. 

▪ В процессе подготовки отчета Исполнитель и оценщик исходят из достоверности информации, 

предоставленной Заказчиком. Объем предоставляемой информации определяется Приложением, 

являющимся неотъемлемой частью Дополнительного соглашения. Заказчик обязуется направить в адрес 

ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" (далее – "Компании") письменный запрос о предоставлении 

информации, указанной в Приложении к настоящему дополнительному соглашению, но не гарантирует 

Исполнителю предоставление Компанией информации, предоставление которой акционеру не является 

обязанностью Компании в соответствии с действующим законодательством РФ.  

▪ Оценщик предполагает отсутствие каких-либо скрытых фактов, влияющих на результаты оценки. Оценщик не 

несет ответственности ни за наличие таких скрытых фактов, ни за необходимость выявления таковых. 
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▪ Исходные данные, которые получены оценщиком для проведения оценки из открытых общедоступных 

источников, отражаются оценщиком в отчете полностью, в неискаженном виде, и считаются достоверными.  

▪ Исполнитель и оценщик не несут ответственности за юридическое описание имущественных прав на Объект 

оценки. Объект оценки и имущественные права на него рассматриваются свободными от каких-либо 

претензий или ограничений. 

▪ При проведении оценки предполагается отсутствие каких-либо скрытых факторов, влияющих на 

справедливую стоимость Объекта оценки. На Исполнителе и оценщике не лежит обязанность по обнаружению 

подобных факторов. 

▪ Мнение оценщика относительно справедливой стоимости действительно только на дату оценки, указанную в 

настоящем дополнительном соглашении. Исполнитель и оценщик не принимают на себя ответственность за 

последующие изменения социальных, экономических, юридических, технических и природных условий, 

которые могут повлиять на справедливую стоимость Объекта оценки. 

▪ Отчет содержит профессиональное мнение оценщика относительно справедливой стоимости Объекта оценки 

и не является гарантией того, что он перейдет из рук в руки по цене, равной указанной в отчете справедливой 

стоимости. 

▪ При проведении оценки возможно установление дополнительных к указанным в Задании на оценку 

допущений, связанных с предполагаемым использованием результатов оценки и спецификой объекта оценки. 

▪ В своих действиях Исполнитель и оценщик поступали как независимые лица. Размер вознаграждения 

Исполнителя и размер оплаты оценщику за проведение оценки ни в какой степени не связан с выводами и 

результатами оценки. 

▪ В процессе подготовки отчета Исполнитель и оценщик исходили из достоверности информации, 

предоставленной Заказчиком.  

▪ Оценщик предполагал отсутствие каких-либо скрытых фактов, влияющих на результаты оценки. Оценщик не 

несет ответственности ни за наличие таких скрытых фактов, ни за необходимость выявления таковых. 

▪ Исходные данные, которые получены оценщиком для проведения оценки из открытых общедоступных 

источников, отражены оценщиком в отчете полностью, в неискаженном виде, и считались достоверными.  

▪ Исполнитель и оценщик не несут ответственности за юридическое описание имущественных прав на Объект 

оценки. Объект оценки и имущественные права на него рассматриваются свободными от каких-либо 

претензий или ограничений. 
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▪ При проведении оценки предполагалось отсутствие каких-либо скрытых факторов, влияющих на 

справедливую стоимость Объекта оценки. На Исполнителе и оценщике не лежит обязанность по обнаружению 

подобных факторов. 

▪ Мнение оценщика относительно справедливой стоимости действительно только на дату оценки, указанную в 

настоящем дополнительном соглашении. Исполнитель и оценщик не принимают на себя ответственность за 

последующие изменения социальных, экономических, юридических, технических и природных условий, 

которые могут повлиять на справедливую стоимость Объекта оценки. 

▪ Отчет содержит профессиональное мнение оценщика относительно справедливой стоимости Объекта оценки 

и не является гарантией того, что он перейдет из рук в руки по цене, равной указанной в отчете справедливой 

стоимости. 

▪ Ни Оценщик, ни кто-либо из лиц, подписавших настоящий Отчет, не могут привлекаться к даче свидетельских 

показаний или к участию в судебных разбирательствах в связи с настоящим Отчетом, если это не 

предусмотрено конкретными предварительными договоренностями или решением суда. 

▪ В расчетных таблицах, представленных в Отчете, приведены округленные значения показателей. Итоговые 

показатели получены при использовании точных данных.  

▪ Оценщик не проводил осмотр Объекта оценки в силу специфики Объекта оценки. 

▪ Оценщик оставляет за собой право включать в состав приложений к Отчету не все использованные 

документы, а лишь те, которые будут представлены Оценщиком как наиболее существенные для понимания 

содержания Отчета. При этом в архиве Оценщика будут храниться копии всех существенных материалов, 

использованных при подготовке Отчета, которые при необходимости должны быть направлены в адрес 

Заказчика по первому требованию.  

▪ Оценщик исходит из допущения о погашении задолженности по мировому соглашению за счет привлечения 

заемных средств от ООО "Самара-Строй" в размере 7 584 млн руб. и ООО "НКРН" в размере 20 568 млн руб., 

что предусмотрено финансовой моделью (консолидированная по группе компаний "ПетРоНефть", ООО 

"Самаранефть-Сервис" и ООО "Самаратранснефть-Терминал")1. 

Более частные предположения, допущения и ограничивающие обстоятельства приведены в тексте Отчета. 

 

1 Финансовая модель предоставлена на электронном носителе 
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 Сведения о Заказчике оценки, Исполнителе и об Оценщике 

Заказчик АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" 

Полное наименование Акционерное общество Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом 

смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" 

Место нахождения 107078, г. Москва, ул. Маши Порываевой, д.34, помещение 1/1 

ОГРН 1057749282810 

Оценщик Мурадов Эльшат Низамханович 

Номер контактного телефона +7 (495) 717-01-01 

Почтовый адрес РФ, 125124, г. Москва, 3-я улица Ямского поля, д. 2 корп. 7, этаж 3, комната 72 

Адрес электронной почты Оценщика e.muradov@evcons.ru 

Документы, подтверждающие получение 

профессиональных знаний в области 

оценочной деятельности 

– Диплом о высшем образовании ВСВ 1097834 от 01 июля 2005 г., квалификация "Экономист", специальность 

"Прикладная информатика (в экономике)" (Государственное образовательное учреждение высшего 

профессионального образования "Российский государственный торгово-экономический университет"). 

– Диплом о профессиональной переподготовке ПП-I № 373325 от 02 июля 2009 г., (Московская финансово-

промышленная академия, программа профессиональной переподготовки "Оценка стоимости предприятия (бизнеса)) 

– Квалификационный аттестат в области оценочной деятельности № 034872-3 от 17.03.2023 по направлению 

оценочной деятельности "Оценка бизнеса" 

Информация о членстве Оценщика в 

саморегулируемой организации оценщиков 

Действующий член Саморегулируемой межрегиональной ассоциации оценщиков (СМАО). Место нахождения 

организации: 119311, г. Москва, проспект Вернадского, д. 8А, помещение XXIII (7 этаж). Регистрационный номер 

4005 от 29 января 2021 г. 

Сведения о страховании гражданской 

ответственности Оценщика 

Страховой полис АО "АльфаСтрахование" № 0991R/776/20572/23 от 12.12.2023, период страхования с 27.01.2024 

по 26.01.2025, страховая сумма 30 000 000 (Тридцать миллионов) рублей 

Стаж работы в оценочной деятельности с 18.05.2009 

Сведения о трудовом договоре между 

Исполнителем и Оценщиком 

Трудовой договор между Мурадовым Э.Н. и ООО "Эверест Консалтинг" № 149 от 09 марта 2022 г. 

Сведения о независимости юридического 

лица, с которым Оценщик заключил трудовой 

договор, и Оценщика в соответствии с 

требованиями статьи 16 Федерального Закона 

"Об оценочной деятельности в Российской 

Федерации" № 135-ФЗ 

▪ Исполнитель гарантирует, что оценщик не является учредителем, собственником, акционером, должностным 

лицом или работником юридического лица - Заказчика, лицом, имеющим имущественный интерес в объекте 

оценки, не состоит с указанными лицами в близком родстве или свойстве. 

▪ Исполнитель гарантирует, что в отношении объекта оценки оценщик не имеет вещных или обязательственных 

прав вне Договора. 
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▪ Исполнитель гарантирует, что оценщик не является участником (членом) или кредитором юридического лица – 

Заказчика либо такое юридическое лицо - Заказчик не является кредитором или страховщиком оценщика. 

▪ Исполнитель свидетельствует, что размер оплаты оценщику за проведение оценки объекта оценки не зависит от 

итоговой величины стоимости объекта оценки; 

▪ Исполнитель гарантирует, что не имеет имущественного интереса в объекте оценки и (или) не является 

аффилированным лицом заказчика. 

Исполнитель Общество с ограниченной ответственностью "Эверест Консалтинг" (ООО "Эверест Консалтинг") 

Местонахождение Исполнителя РФ, 125124, г. Москва, 3-я улица Ямского поля, д. 2 корп. 7, этаж 3, комната 72 

ОГРН Исполнителя ОГРН 1107746971210, дата присвоения 29.11.2010 

Договор (полис) страхования гражданской 

ответственности Исполнителя 

Полис АО "АльфаСтрахование" № 0991R/776/20507/23 от 02.11.2023. Срок действия полиса: с 01.01.2024 по 

31.12.2024. Страховая сумма 1 000 000 000 (Один миллиард) рублей. 

 Информация обо всех привлеченных к проведению оценки и подготовке Отчета об оценке организациях 

и специалистах 

Оценщик, подписавший настоящий Отчет, при его подготовке не пользовался помощью других организаций и 

специалистов 

 Основные факты и выводы 

Основание для проведения Оценщиком 

оценки Объекта оценки 

Дополнительное соглашение № 10 от 10 апреля 2024 г. к Договору № 148/19 от 25 сентября 2019 г. (далее – 

Дополнительное соглашение) 

Объект оценки, включая права на объект 

оценки 

Права требования Акционерного общества Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. Закрытым паевым 

инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" 

(ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ", ОГРН: 1046302393610, место нахождения организации: Самарская 

область, Волжский район, село Николаевка, адрес юридического лица: 443536, Самарская обл, Волжский район, с. 

Николаевка, тер. Нефтеперерабатывающий Завод), возникшие в результате заключения Мирового соглашения от 18 

декабря 2020 г. в сумме 798 374 847 руб. и 792 973 147 руб. и 787 571 447 руб. и 217 918 780,57 руб. и 216 444 

370,46 руб. и 214 969 960,35 руб. 

Право общей долевой собственности 
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Справедливая стоимость Объекта оценки 

в сумме 798 374 847 руб. 

 

затратным подходом Не применялся 
сравнительным подходом Не применялся 

доходным подходом 220 156 734 (Двести двадцать миллионов сто пятьдесят шесть тысяч семьсот тридцать четыре) руб. 

Итоговая согласованная стоимость денежных 

требований к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-

ТЕРМИНАЛ" составляет: 

220 156 734 (Двести двадцать миллионов сто пятьдесят шесть тысяч семьсот тридцать четыре) руб. 

Справедливая стоимость Объекта оценки 

в сумме 792 973 147 руб. 

 

затратным подходом Не применялся 

сравнительным подходом Не применялся 

доходным подходом 215 035 332 (Двести пятнадцать миллионов тридцать пять тысяч триста тридцать два) руб. 

Итоговая согласованная стоимость денежных 

требований к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-

ТЕРМИНАЛ" составляет: 

215 035 332 (Двести пятнадцать миллионов тридцать пять тысяч триста тридцать два) руб. 

Справедливая стоимость Объекта оценки 

в сумме 787 571 447 руб. 

 

затратным подходом Не применялся 

сравнительным подходом Не применялся 

доходным подходом 210 173 891 (Двести десять миллионов сто семьдесят три тысячи восемьсот девяносто один) руб. 

Итоговая согласованная стоимость денежных 

требований к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-

ТЕРМИНАЛ" составляет: 

210 173 891 (Двести десять миллионов сто семьдесят три тысячи восемьсот девяносто один) руб. 

Справедливая стоимость Объекта оценки 

в сумме 217 918 780,57 руб. 

 

затратным подходом Не применялся 
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сравнительным подходом Не применялся 

доходным подходом 60 092 433 (Шестьдесят миллионов девяносто две тысячи четыреста тридцать три) руб. 

Итоговая согласованная стоимость денежных 

требований к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-

ТЕРМИНАЛ" составляет: 

60 092 433 (Шестьдесят миллионов девяносто две тысячи четыреста тридцать три) руб. 

Справедливая стоимость Объекта оценки 

в сумме 216 444 370,46 руб. 

 

затратным подходом Не применялся 

сравнительным подходом Не применялся 

доходным подходом 58 693 985 (Пятьдесят восемь миллионов шестьсот девяносто три тысячи девятьсот восемьдесят пять) руб. 

Итоговая согласованная стоимость денежных 

требований к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-

ТЕРМИНАЛ" составляет: 

58 693 985 (Пятьдесят восемь миллионов шестьсот девяносто три тысячи девятьсот восемьдесят пять) руб. 

Справедливая стоимость Объекта оценки 

в сумме 214 969 960,35 руб. 

 

затратным подходом Не применялся 

сравнительным подходом Не применялся 

доходным подходом 57 367 586 (Пятьдесят семь миллионов триста шестьдесят семь тысяч пятьсот восемьдесят шесть) руб. 

Итоговая согласованная стоимость денежных 

требований к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-

ТЕРМИНАЛ" составляет: 

57 367 586 (Пятьдесят семь миллионов триста шестьдесят семь тысяч пятьсот восемьдесят шесть) руб. 

Ограничения и пределы применения 

полученного результата 
Выводы Оценщика о величине справедливой стоимости объекта оценки действительны только на дату оценки. Отчет 

об оценке содержит профессиональное мнение Оценщика относительно справедливой стоимости объекта оценки, 

которую Заказчик предполагает использовать в соответствии с целью оценки. Пределы применения полученных 

результатов оценки ограничены целью и предполагаемым использованием результатов оценки, а также датой оценки. 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ 17 

 

 Определения используемых терминов 

Объекты оценки – объекты гражданских прав, в отношении которых законодательством Российской Федерации 

установлена возможность их участия в гражданском обороте. 

Цена – это денежная сумма, запрашиваемая, предлагаемая или уплачиваемая участниками в результате совершенной 

или предполагаемой сделки. 

Справедливая стоимость2 – это цена, которая была бы получена при продаже актива или уплачена при передаче 

обязательства при проведении операции на добровольной основе между участниками рынка на дату оценки. 

Стоимость объекта оценки – это наиболее вероятная расчетная величина, определенная на дату оценки в соответствии 

с выбранным видом стоимости. 

Итоговая величина стоимости – стоимость объекта оценки, рассчитанная при использовании подходов к оценке и 

обоснованного оценщиком согласования (обобщения) результатов, полученных в рамках применения различных 

подходов к оценке. 

Подход к оценке – это совокупность методов оценки, объединенных общей методологией. Метод проведения оценки 

объекта оценки – это последовательность процедур, позволяющая на основе существенной для данного метода 

информации определить стоимость объекта оценки в рамках одного из подходов к оценке. 

Дата определения стоимости объекта оценки (дата проведения оценки, дата оценки) – это дата, по состоянию на 

которую определена стоимость объекта оценки. 

Допущение – предположение, принимаемое как верное и касающееся фактов, условий или обстоятельств, связанных с 

объектом оценки или подходами к оценке, которые не требуют проверки оценщиком в процессе оценки. 

Объект-аналог – объект, сходный объекту оценки по основным экономическим, материальным, техническим и другим 

характеристикам, определяющим его стоимость. 

Сравнительный подход – совокупность методов оценки, основанных на получении стоимости объекта оценки путем 

сравнения оцениваемого объекта с объектами-аналогами. 

 

2 В соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 
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Доходный подход – совокупность методов оценки, основанных на определении ожидаемых доходов от использования 

объекта оценки. 

Затратный подход – совокупность методов оценки стоимости объекта оценки, основанных на определении затрат, 

необходимых для приобретения, воспроизводства либо замещения объекта оценки с учетом износа и устареваний. 
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 ОПИСАНИЕ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ 

 Перечень документов, используемых Оценщиком и устанавливающих количественные и качественные 

характеристики Объекта оценки 

В ходе работы по оценке использовались следующие документы: 

▪ Финансовая отчетность ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" по состоянию на 31.12.2022 и 31.12.2023; 

▪ Мировое соглашение от 18 декабря 2020 г. в рамках рассмотрения дела о несостоятельности (банкротстве) 

ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" (дело №А55-35520/2018); 

▪ Прочая информация, полученная в бумажной, электронной и устной форме. 

Копии документов приведены в приложении к настоящему Отчету. В полном объеме копии указанных документов 

хранятся в архиве Оценщика, они подписаны уполномоченным лицом Заказчика, и заверены в установленном порядке. 

 Общее описание Объекта оценки 

Объектом оценки являются права требования Акционерного общества Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. 

Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к ООО 

"САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" (ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ", ОГРН: 1046302393610, место 

нахождения организации: Самарская область, Волжский район, село Николаевка, адрес юридического лица: 443536, 

Самарская обл, Волжский район, с. Николаевка, тер. Нефтеперерабатывающий Завод), возникшие в результате 

заключения Мирового соглашения от 18 декабря 2020 г. в сумме 798 374 847 руб. и 792 973 147 руб. и 787 571 447 

руб. и 217 918 780,57 руб. и 216 444 370,46 руб. и 214 969 960,35 руб. 
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Права требования Акционерного общества Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. Закрытым паевым 

инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ", 

возникшие в результате заключения Мирового соглашения представлена в таблице ниже. 

Таблица 2.1. Погашение прав требования Акционерного общества Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. 

Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к 

ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 798 374 847 руб. 

Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.03.24 0 

30.06.24 5 401 700 

30.09.24 5 401 700 

30.12.24 5 401 700 

30.03.25 10 130 171 

30.06.25 10 130 171 

30.09.25 10 130 171 

30.12.25 10 130 171 

30.03.26 12 494 406 

30.06.26 12 494 406 

30.09.26 12 494 406 

30.12.26 12 494 406 

30.03.27 12 494 406 

30.06.27 12 494 406 

30.09.27 12 494 406 

30.12.27 12 494 406 

30.03.28 14 858 641 

30.06.28 14 858 641 

30.09.28 14 858 641 

30.12.28 14 858 641 

30.03.29 14 858 641 

30.06.29 14 858 641 

30.09.29 14 858 641 

30.12.29 14 858 641 

30.03.30 14 858 641 

30.06.30 14 858 641 

30.09.30 14 858 641 

30.12.30 14 858 641 

30.03.31 18 913 882 

30.06.31 18 913 882 

30.09.31 18 913 882 

30.12.31 18 913 882 

30.03.32 18 913 882 

30.06.32 18 913 882 
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Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.09.32 18 913 882 

30.12.32 18 913 882 

30.03.33 18 913 882 

30.06.33 18 913 882 

30.09.33 18 913 882 

30.12.33 18 913 882 

30.03.34 18 913 882 

30.06.34 18 913 882 

30.09.34 18 913 882 

30.12.34 18 913 882 

30.03.35 18 913 882 

30.06.35 18 913 882 

30.09.35 18 913 882 

30.12.35 18 913 882 

30.03.36 18 913 882 

30.06.36 18 913 882 

30.09.36 18 913 882 

30.12.36 18 913 882 

30.03.37 9 456 941 

Итого обязательств 798 374 847 

Источник: данные Заказчика 

Таблица 2.2. Погашение прав требования Акционерного общества Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. 

Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к 

ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 792 973 147 руб. 

Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.09.24 5 401 700 

30.12.24 5 401 700 

30.03.25 10 130 171 

30.06.25 10 130 171 

30.09.25 10 130 171 

30.12.25 10 130 171 

30.03.26 12 494 406 

30.06.26 12 494 406 

30.09.26 12 494 406 

30.12.26 12 494 406 

30.03.27 12 494 406 

30.06.27 12 494 406 

30.09.27 12 494 406 

30.12.27 12 494 406 
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Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.03.28 14 858 641 

30.06.28 14 858 641 

30.09.28 14 858 641 

30.12.28 14 858 641 

30.03.29 14 858 641 

30.06.29 14 858 641 

30.09.29 14 858 641 

30.12.29 14 858 641 

30.03.30 14 858 641 

30.06.30 14 858 641 

30.09.30 14 858 641 

30.12.30 14 858 641 

30.03.31 18 913 882 

30.06.31 18 913 882 

30.09.31 18 913 882 

30.12.31 18 913 882 

30.03.32 18 913 882 

30.06.32 18 913 882 

30.09.32 18 913 882 

30.12.32 18 913 882 

30.03.33 18 913 882 

30.06.33 18 913 882 

30.09.33 18 913 882 

30.12.33 18 913 882 

30.03.34 18 913 882 

30.06.34 18 913 882 

30.09.34 18 913 882 

30.12.34 18 913 882 

30.03.35 18 913 882 

30.06.35 18 913 882 

30.09.35 18 913 882 

30.12.35 18 913 882 

30.03.36 18 913 882 

30.06.36 18 913 882 

30.09.36 18 913 882 

30.12.36 18 913 882 

30.03.37 9 456 941 

Итого обязательств 792 973 147 

Источник: данные Заказчика 
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Таблица 2.3. Погашение прав требования Акционерного общества Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. 

Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к 

ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 787 571 447 руб. 

Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.12.24 5 401 700 

30.03.25 10 130 171 

30.06.25 10 130 171 

30.09.25 10 130 171 

30.12.25 10 130 171 

30.03.26 12 494 406 

30.06.26 12 494 406 

30.09.26 12 494 406 

30.12.26 12 494 406 

30.03.27 12 494 406 

30.06.27 12 494 406 

30.09.27 12 494 406 

30.12.27 12 494 406 

30.03.28 14 858 641 

30.06.28 14 858 641 

30.09.28 14 858 641 

30.12.28 14 858 641 

30.03.29 14 858 641 

30.06.29 14 858 641 

30.09.29 14 858 641 

30.12.29 14 858 641 

30.03.30 14 858 641 

30.06.30 14 858 641 

30.09.30 14 858 641 

30.12.30 14 858 641 

30.03.31 18 913 882 

30.06.31 18 913 882 

30.09.31 18 913 882 

30.12.31 18 913 882 

30.03.32 18 913 882 

30.06.32 18 913 882 

30.09.32 18 913 882 

30.12.32 18 913 882 

30.03.33 18 913 882 

30.06.33 18 913 882 

30.09.33 18 913 882 

30.12.33 18 913 882 

30.03.34 18 913 882 

30.06.34 18 913 882 
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Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.09.34 18 913 882 

30.12.34 18 913 882 

30.03.35 18 913 882 

30.06.35 18 913 882 

30.09.35 18 913 882 

30.12.35 18 913 882 

30.03.36 18 913 882 

30.06.36 18 913 882 

30.09.36 18 913 882 

30.12.36 18 913 882 

30.03.37 9 456 941 

Итого обязательств 787 571 447 

Источник: данные Заказчика 

Таблица 2.4. Погашение прав требования Акционерного общества Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. 

Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к 

ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 217 918 780,57 руб. 

Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.03.24 0 

30.06.24 1 474 410 

30.09.24 1 474 410 

30.12.24 1 474 410 

30.03.25 2 765 060 

30.06.25 2 765 060 

30.09.25 2 765 060 

30.12.25 2 765 060 

30.03.26 3 410 385 

30.06.26 3 410 385 

30.09.26 3 410 385 

30.12.26 3 410 385 

30.03.27 3 410 385 

30.06.27 3 410 385 

30.09.27 3 410 385 

30.12.27 3 410 385 

30.03.28 4 055 710 

30.06.28 4 055 710 

30.09.28 4 055 710 

30.12.28 4 055 710 

30.03.29 4 055 710 

30.06.29 4 055 710 
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Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.09.29 4 055 710 

30.12.29 4 055 710 

30.03.30 4 055 710 

30.06.30 4 055 710 

30.09.30 4 055 710 

30.12.30 4 055 710 

30.03.31 5 162 600 

30.06.31 5 162 600 

30.09.31 5 162 600 

30.12.31 5 162 600 

30.03.32 5 162 600 

30.06.32 5 162 600 

30.09.32 5 162 600 

30.12.32 5 162 600 

30.03.33 5 162 600 

30.06.33 5 162 600 

30.09.33 5 162 600 

30.12.33 5 162 600 

30.03.34 5 162 600 

30.06.34 5 162 600 

30.09.34 5 162 600 

30.12.34 5 162 600 

30.03.35 5 162 600 

30.06.35 5 162 600 

30.09.35 5 162 600 

30.12.35 5 162 600 

30.03.36 5 162 600 

30.06.36 5 162 600 

30.09.36 5 162 600 

30.12.36 5 162 600 

30.03.37 2 581 300 

Итого обязательств 217 918 780,57 

Источник: данные Заказчика 

Таблица 2.5. Погашение прав требования Акционерного общества Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. 

Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к 

ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 216 444 370,46 руб. 

Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.09.24 1 474 410 

30.12.24 1 474 410 
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Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.03.25 2 765 060 

30.06.25 2 765 060 

30.09.25 2 765 060 

30.12.25 2 765 060 

30.03.26 3 410 385 

30.06.26 3 410 385 

30.09.26 3 410 385 

30.12.26 3 410 385 

30.03.27 3 410 385 

30.06.27 3 410 385 

30.09.27 3 410 385 

30.12.27 3 410 385 

30.03.28 4 055 710 

30.06.28 4 055 710 

30.09.28 4 055 710 

30.12.28 4 055 710 

30.03.29 4 055 710 

30.06.29 4 055 710 

30.09.29 4 055 710 

30.12.29 4 055 710 

30.03.30 4 055 710 

30.06.30 4 055 710 

30.09.30 4 055 710 

30.12.30 4 055 710 

30.03.31 5 162 600 

30.06.31 5 162 600 

30.09.31 5 162 600 

30.12.31 5 162 600 

30.03.32 5 162 600 

30.06.32 5 162 600 

30.09.32 5 162 600 

30.12.32 5 162 600 

30.03.33 5 162 600 

30.06.33 5 162 600 

30.09.33 5 162 600 

30.12.33 5 162 600 

30.03.34 5 162 600 

30.06.34 5 162 600 

30.09.34 5 162 600 

30.12.34 5 162 600 

30.03.35 5 162 600 

30.06.35 5 162 600 

30.09.35 5 162 600 

30.12.35 5 162 600 
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Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.03.36 5 162 600 

30.06.36 5 162 600 

30.09.36 5 162 600 

30.12.36 5 162 600 

30.03.37 2 581 300 

Итого обязательств 216 444 370,46 

Источник: данные Заказчика 

Таблица 2.6. Погашение прав требования Акционерного общества Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. 

Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к 

ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" в сумме 214 969 960,35 руб. 

Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.12.24 1 474 410 

30.03.25 2 765 060 

30.06.25 2 765 060 

30.09.25 2 765 060 

30.12.25 2 765 060 

30.03.26 3 410 385 

30.06.26 3 410 385 

30.09.26 3 410 385 

30.12.26 3 410 385 

30.03.27 3 410 385 

30.06.27 3 410 385 

30.09.27 3 410 385 

30.12.27 3 410 385 

30.03.28 4 055 710 

30.06.28 4 055 710 

30.09.28 4 055 710 

30.12.28 4 055 710 

30.03.29 4 055 710 

30.06.29 4 055 710 

30.09.29 4 055 710 

30.12.29 4 055 710 

30.03.30 4 055 710 

30.06.30 4 055 710 

30.09.30 4 055 710 

30.12.30 4 055 710 

30.03.31 5 162 600 

30.06.31 5 162 600 

30.09.31 5 162 600 
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Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.12.31 5 162 600 

30.03.32 5 162 600 

30.06.32 5 162 600 

30.09.32 5 162 600 

30.12.32 5 162 600 

30.03.33 5 162 600 

30.06.33 5 162 600 

30.09.33 5 162 600 

30.12.33 5 162 600 

30.03.34 5 162 600 

30.06.34 5 162 600 

30.09.34 5 162 600 

30.12.34 5 162 600 

30.03.35 5 162 600 

30.06.35 5 162 600 

30.09.35 5 162 600 

30.12.35 5 162 600 

30.03.36 5 162 600 

30.06.36 5 162 600 

30.09.36 5 162 600 

30.12.36 5 162 600 

30.03.37 2 581 300 

Итого обязательств 214 969 960,35 

Источник: данные Заказчика 

Краткое описание ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ"  

Уставный капитал Компании - минимальный размер его имущества, гарантирующего интересы его кредиторов, и 

составляет 8 400 000 (Восемь миллионов четыреста тысяч) рублей. Уставный капитал разделен на доли, которые 

принадлежат участникам. 

Компания вправе осуществлять любые виды деятельности, не запрещенные законом, как на территории Российской 

Федерации, так и за рубежом. Видами деятельности Компании является3: 

▪ Деятельность в нефтяной, газовой отрасли, в том числе: 

− оказание услуг нефтеперерабатывающим и нефтедобывающим предприятиям региона по сливу-наливу нефти, 

газового конденсата и нефтепродуктов на собственных и арендованных мощностях; 

 

3 В соответствии с уставом Компании 
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− добыча сырой нефти, газового конденсата и природного газа, а также предоставление услуг в этой области; 

− переработка нефти и газового конденсата; 

− производство нефтепродуктов; 

− хранение и складирование нефти, газового конденсата, газа и продуктов их переработки; 

− осуществление общестроительных работ по прокладке магистральных и местных трубопроводов, линий связи и 

электропередачи, включая взаимосвязанные вспомогательные работы; 

− транспортировка по трубопроводам нефти и газового конденсата; 

− транспортировка по трубопроводам газа; 

− транспортировка по трубопроводам нефтепродуктов; 

− закупка, продажа и аренда нефтяного и газового оборудования; 

− торговля нефтью, газовым конденсатом, газом и продуктами их переработки; 

− инвестирование в нефтяную и газовую отрасли; 

− создание и внедрение научных разработок, технологий "ноу-хау" и других объектов интеллектуальной 

собственности в сфере добычи, транспорта и переработки углеводородного сырья; 

▪ Организация деятельности в области транспорта и обработки грузов, в том числе: 

− деятельность магистрального грузового транспорта: междугородние и международные перевозки по железным 

дорогам различных грузов; 

− транспортная обработка контейнеров и прочих грузов. 

▪ Торгово-закупочная деятельность, в том числе: 

− организация сети торговых предприятий; 

− купля-продажа, мена нефти, газового конденсата, газа и продуктов их переработки; 

− оптовая, розничная и комиссионная торговля продуктами переработки нефти, газового конденсата и газа, а также 

промышленными товарами, включая продукцию производственно-технического назначения; 

▪ Внешнеэкономическая деятельность, в том числе: 
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− производственная кооперация с зарубежными партнерами, образование рабочих групп с участием зарубежных 

специалистов; 

− осуществление операций по импорту и экспорту нефти, газового конденсата, газа и продуктов их переработки; 

▪ Производственная деятельность, в том числе: 

− переработка нефти, газового конденсата и газа. 

С 2014 года фактически основным видом деятельности Компании является производство и реализация нефтепродуктов 

(код ОКВЭД 19.20 "Производство нефтепродуктов"). 

ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" входит в группу компаний "ПетРоНефть" (далее – "Группа"), которая с 2011 

года реализует проект по строительству нефтеперерабатывающего комплекса в Самарской области, расположенного в 

Самарской области, Волжский район, сельское поселение Черноречье, в районе поселка Николаевка и участка железной 

дороги Самара-Кинель. 

Описание компаний Группы 

Группа "Петронефть" представлена компаниями: 

1. ООО "ГК Петронефть" - головная компания группы, не ведет операционную деятельность, основной актив – офисные 

помещения в г. Самара 

2. ООО "Самаратранснефть-терминал" (100% долей у ООО "ГК "Петронефть") - собственник всех производственных 

объектов, включая железнодорожные пути на территории НПЗ (отдельные от ст. Николаевка пути), и заемщик по проекту. 

Компания являлась заказчиком достройки 2-го Этапа, поэтому большая часть персонала компании была связана со 

строительством объекта. Компания также выплачивает налог на имущество НПЗ. Компанией заключен договор на аренду 

производственного комплекса НПЗ с компанией ООО "Самаранефть-сервис" 

Для целей достройки НПЗ компания ООО "Самаратранснефть-терминал" заключила договор на оказание услуги 

технического заказчика с компанией ООО "Самара-Строй". В рамках данного договора все затраты ООО "Самара-Строй" 

на достройку Этапа 2, включая затраты на подрядчиков, внешний строительный контроль, проценты по привлеченному 

финансированию перевыставлялись на ООО "Самаратранснефть-терминал". Помимо этого, ежемесячно начислялось 

вознаграждение ООО "Самара-Строй" за оказание услуги технического заказчика.  
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3. ООО "Самаранефть-сервис" - компания–собственник лицензии на переработку. Весь основной производственный 

персонал оформлен в ООО "Самаранефть-сервис". Компания осуществляет эксплуатацию производственного 

оборудования.  

С 2018 г. компания оказывает услугу по давальческой переработке сырья. Основной контрагент – компания ООО "НКРН", 

которая принадлежит АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит", одному из 

крупнейших кредиторов ООО "Самаратранснефть-терминал" по мировому соглашению.  

В 2020 г. компания оказывала также услугу по давальческой переработке сырья внешнему контрагенту.  

В 2020 г. компания как эксплантат нефтеперерабатывающего оборудования получило свидетельство лица, 

осуществляющего переработку нефтяного сырья, что позволяет компании и ее контрагентам-давальцам получать 

возвратный акциз на нефтяное сырье согласно положениям НК РФ.  

4. ООО "Самара-Строй" - услуги технического заказчика для ООО "Самаратранснефть-терминал" 

В 2019 году в отношении ООО "Самаратранснефть-терминал" была инициирована процедура наблюдения. В декабре 

2020 году кредиторы компании заключили, а в сентябре 2021 года утвердили в суде мировое соглашение, 

предусматривающее беспроцентное погашение долга до 2037 г.  

В рамках указанного соглашения был сформирован график погашения обязательств перед кредиторами, по двум 

группам. 

– Общая задолженность Должника перед Кредиторами составляет 37 704 711 918 (Тридцать семь миллиардов семьсот 

четыре миллиона семьсот одиннадцать тысяч девятьсот восемнадцать) рублей; 

Объем обязательств согласно мировому соглашению представлен в таблицах ниже. 

Таблица 2.7. Объем обязательств согласно мировому соглашению, Группа 1 

Группа 1 

"АО "Управляющая компания 

"ТРАНСФИНГРУПП" Д.У. 

Закрытый паевой 

инвестиционный 

комбинированный фонд "ТФГ-

Венчурный"  

ИНН: 7708168370 " 

"АО "Управляющая компания 

"ТРАНСФИНГРУПП" Д.У. 

Закрытый паевой 

инвестиционный 

комбинированный фонд 

"Технологический"  

ИНН: 7708168370 " 

АО Управляющая 

компания "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных 

инвестиций "РВМ 

Русский Транзит" 

(облигации)ИНН: 

7722563196 

ООО "Лигал 

Кэпитал Инвестор 

Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

ПАО "ТрансФин-М" 

ИНН: 7708797192 

ООО "Лигал 

КэпиталИнвестор 

Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

Общая сумма долга             
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 32 530 888 520  9 910 560 892  8 943 790 721  815 926 407  1 370 520 192  1 487 263 665  1 513 428 647 

Источник: данные Заказчика 

Таблица 2.8. Объем обязательств согласно мировому соглашению, Группа 1 (продолжение) 

ООО "Лигал Кэпитал Инвестор 

Сервисез"ИНН: 5406218286 

АО "УК ТФГ" Д.У. ЗПИФ 

комбинированный "Ока" ИНН: 

7722563196 

ООО "Лигал КэпиталИнвестор 

Сервисез"  

ИНН: 5406218286 

ООО "ГК "ПРН"                               

ИНН: 7725704720 

КИТ Финанс Трейд (ООО)  

ИНН: 7840471255 

ПАО АКБ "Абсолют Банк" 

ИНН: 7736046991 

 3 330 049 299    635 340 476    3 690 820 519    14 686 996    482 800 557    335 700 148   

Источник: данные Заказчика 

Таблица 2.9. Объем обязательств согласно мировому соглашению, Группа 2 

Группа 2 

Имыкшенов 

Кондратий 

Босхолович 

ООО "Сигмастрой" 

ИНН: 0274103914 

АО "РОСЖЕЛДОРПРОЕКТ" 

ИНН: 7708587910 

АО "Нефтеавтоматика" 

ИНН: 0278005403 

Компания "Сонакт 

Групп Лимитед"  

Маркова Ольга 

Юрьевна 

Общая сумма долга             

 5 173 823 398    289 334    127 031 569    27 192 991    421 040    672 407 050    80 730   

Источник: данные Заказчика 

Таблица 2.10. Объем обязательств согласно мировому соглашению, Группа 2 (продолжение) 

ООО "ФАКТОР"(поручительство) 

ИНН: 7702847390 

ООО "Автоматизация и 

безопасность" 

ИНН: 6318022399 

ООО "Технология"  

ИНН: 1650119742 

ООО "Энерго Трейд"  

ИНН: 7728790847 

ООО "ТД Энерго"  

ИНН: 7710968448 

ООО "ТЭС Стройснаб" 

ИНН: 6315000982 

 703 780 250    4 236 727    39 353 061    617 270 638    41 236    1 653 001   

Источник: данные Заказчика 

Таблица 2.11. Объем обязательств согласно мировому соглашению, Группа 2 (продолжение) 

Меланич Ольга 

Юрьевна 

ООО "Волга 

Терминал 

Транзит" ИНН: 

9717017318 

ООО "Ресурс 

Групп"ИНН: 

7725312747 

Андраш Тамара 

Николаевна 

АО 

"Гарантбизнес" 

ИНН: 

7704492545 

ООО 

"Комплексные 

Энергетические 

решения" 

ИНН:6315605018 

Андраш Семен 

Яковлевич 

Городецкая 

Людмила 

Владимировна 

ЗАО "АвиаТар" 

ИНН: 

6318171263 

ТОО "Петронефть 

Трейдинг 

Оверсис" 

 26 399  329 090 128   31 515 597  791 542  657 042 072   30 456 804   1 049 212   1 248 443  141 466 898   1 140 698 537  

Источник: данные Заказчика 
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Таблица 2.12. Объем обязательств согласно мировому соглашению, Группа 2 (продолжение) 

ООО "НЕФТЕПЕРЕВАЛКА 

"ИНН: 6330078905 

ООО "ПетРоНефть 

Актив" 

ИНН:330057302 

ООО 

"Производственное 

объединение 

"Нефтеком" 

ИНН: 6317083462 

Блинов Сергей 

Викторович 

ООО "МЕТ Восток" 

ИНН:7703386336 

Прокопенко 

Евгений 

Александрович 

Симакин Евгений 

Борисович 

ООО "Арман" 

ИНН:7805298463 

ООО 

"Инвесткомплект 

Групп" 

ИНН:6453151023 

 5 575 123  614 106   7 152 937   4 942 000  623 353 483   27 972  783 020   2 907 953   1 323 546  

Источник: данные Заказчика 

Компании Группы Фонда являются основными кредиторами компании ООО "Самаратранснефть-терминал" и 

заинтересованы в возврате вложенных средств и контролю за платежной дисциплиной должника.  

Для этих целей ООО "НКРН" заключило договор на оказание услуги технического заказчика с ООО "Самаранефть-

сервис", компании которая эксплуатирует НПЗ ООО "Самаратранснефть-терминал", в рамках которого ООО "НКРН" 

закупает сырье и продает нефтепродукты НПЗ, а ООО "Самаранефть-сервис" оказывает услугу по давальческой 

переработке сырья. При этом, не происходит перехода прав собственности на сырье и нефтепродукты с баланса 

ООО "НКРН" на баланс компаний Группы Петронефть.  

В 2018 – 2020 гг. ООО "НКРН" успешно осуществлял загрузку НПЗ за счет поставок легкой колесной нефти Поволжского 

региона на НПЗ и реализацией нефтепродуктов как внутри РФ, так и на экспортном направлении. В 2020 г. ООО "НКРН" 

успешно прошло процедуру клиринга в ведущих международных трейдерах) и заключило рамочный договор поставки 

прямогонного бензина для ПАО "СИБУР", что позволило получит свидетельство лица, осуществляющего переработку 

нефтяного сырья на НПЗ. Также компания получила банковскую гарантию на возврат НДС в Альфа-Банк (ПАО). 

Описание НПЗ ООО "Самаратранснефть-терминал" 

Строительство проекта разбито на 2 Этапа: 

Этап 1. 250 тыс. тонн переработки в год и сопутствующие объекты общезаводского хозяйства. Полностью введен в 

эксплуатацию в 2014 году.  

Этап 2. Увеличение мощности переработки НПЗ до 2 млн тонн по проекту ВолгаНИПИТЭК. Получен ЗОС, установка ЭЛОУ-

АТ-250 работает с 2017 года в опытно-промышленной эксплуатации, произведен пробный запуск колонны АТ установки 

АВТ-1,5. 

Основные производственные объекты по каждому этапу. 
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Этап 1.  

• НПУ-50; 

• НПУ-50; 

• НПУ-150; 

• 3 резервуара топлива высоковязкого (объемом 2 000 м3 каждый) 

• 3 резервуара мазутной фракции (объемом 2 000 м3 каждый) 

• 4 резервуара сырья (объемом 2 000 м3 каждый) 

• 2 резервуара бензиновой фракции (объемом 2 000 м3 каждый) 

• Эстакада светлых нефтепродуктов на 5 цистерн 

• Эстакада темных нефтепродуктов на 15 цистерн 

• Автомобильная сливо-наливная эстакада на 5 автомобилей способной принять нефть в количестве до 350 тысяч тонн 

нефти в год и отгрузить часть полученных нефтепродуктов 

• Насосная станция сырья и нефтепродуктов 

• Здание АБК 

• Здание хозяйственно-бытового корпуса 

• Здание КПП 

Этап 2.  

• ЭЛОУ-АВТ-1,5 - электрообессоливание и обезвоживание нефти, атмосферная перегонка нефти номинальной 

производительностью 1,5 млн. тонн в год, блок стабилизации бензина и вакуумная перегонка мазута со всех установок 

атмосферной перегонки НПЗ. 
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• ЭЛОУ-АТ-500/250 – электрообессоливание и обезвоживание нефти (включая сырье для установок этапа 1) и 

атмосферная перегонка нефти производительностью 250 тыс. тонн в год: 

• Блок ЭЛОУ 500 тыс. тонн в год; 

• Блок АТ 250 тыс. тонн в год. 

Объединенная операторная 

• Объекты общезаводского хозяйства: 

• Парк сырья (4 резервуара по 10 000 м3); 

• Парк светлых нефтепродуктов (2х5000; 2х2000); 

• Парк темных нефтепродуктов (2х3000; 3х5000); 

• Закрытая сырьевая насосная (710 м3/час); 

• Закрытая насосная темных нефтепродуктов (770 м3/час); 

• Открытая насосная светлых нефтепродуктов (480 м3/час); 

• Здание весовой с диспетчерским пунктом; 

• Площадка наружной аппаратуры; 

• Автомобильная сливно-наливная эстакада (реконструкция); 

• Односторонняя наливная ж/д эстакада темных нефтепродуктов на 15 вагоноцистерн (реконструкция); 

• Односторонняя наливная ж/д эстакада светлых нефтепродуктов на 15 вагоноцистерн (реконструкция); 

• Двухсторонняя ж/д эстакада слива нефти на 30 вагоноцистерн; 

• Насосная; 

• Факельная установка; 
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• Трансформаторные и распределительные подстанции; 

• Система пожаротушения и водоснабжения; 

• Резервуар запаса пожарной воды (2500 м3); 

• Резервуары запаса воды (2х1000 м3); 

• Водяная насосная; 

• Локальные блоки промводоснабжения; 

• Блочная азотная станция; 

• Котельная; 

• Очистные сооружения; 

• Пожарное депо на 6 машин; 

• Насосная пенотушения; 

• Сети связи и сигнализации; 

• Система кондиционирования; 

• Газовое пожаротушение в аппаратной; 

• Сети ВиК 

• Наружное освещение. 

Согласно проектной документации рабочие режимы установки АВТ-1,5 составляют 60%-110% от номинальной мощности 

(исходя из расчетного времени – 8000 часов год). Помимо этого, со стороны НПЗ в 2018 году был заказан отчет у 

компании "ИКТ Сервис" по возможности увеличения объема переработки на установке АВТ-1,5 до 1 800 тыс. тонн в год 

в предположении корзины сырья: 60% трубная нефть, 40% легкая колесная нефть.  
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Помимо этого, Группа инициировала строительство двух объектов дополнительной инфраструктуры для обеспечения 

бесперебойной работы НПЗ после ввода 2-го Этапа, а именно: 

1. Железнодорожная станция "Николаевка" (получен ЗОС в 2021 году, ведутся работы по техническому 

присоединению к инфраструктуре ОАО "РЖД")  

Представляет собой комплекс, состоящий из: 

1. электрифицированные приемоотправочные пути протяженностью 5720,5 п.м.- 4 шт.; 

2. вытяжные пути – 2 шт. (протяженностью 409,5 п.м и 171 п.м); 

3. стрелочные переводы - 15шт. 

4. служебно-бытовой корпус; 

5. пункт обогрева № 1; 

6. пункт обогрева № 2; 

7. насосная станция автоматического пожаротушения; 

8. пожарные резервуары емкостью 891 м3 – 2 штуки; 

9. кладовая запасных частей ПТП; 

10. кладовая инвентаря бригадира пути; 

11. мастерская электромеханика СЦБ; 

12. модульная дизель генераторная станция контейнерного типа; 

13. блок-контейнеров компрессорных типа БКК-13/10-2 (2 шт.); 

14. комплектная трансформаторная подстанция типа 2КТП (С) - 630/10/0,4 кВ; 

15. мачта радиосвязи; 
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16. смотровая эстакада; 

17. островки безопасности № 1, № 2, № 3, № 4; 

18. жижесборник емкостью 50 м3; 

19. комплектная канализационная насосная станция производительностью 12 м3/ч; 

20. аккумулирующая емкость системы дождевой канализации из двух отделений V=864 м3; 

21. станция хранения питьевой воды; 

22. воздухосборник V=6,3 м3; 

23. площадка для мусороконтейнеров; 

24. ограждение территории станции 

25. напольные устройства СЦБ 

При этом, приемоотправочные пути (пути необщего пользования) были установлены еще в 2014 году, что позволило 

осуществлять приемку сырой нефти и отгрузку нефтепродуктов с НПЗ по железной дороге.  

На текущий момент цистерны с сырой нефтью и нефтепродуктами приходят до ст. Кинель Куйбышевской железной 

дороги, откуда доставляются маневровым локомотивом компании ООО "Профлогистик" до/от НПЗ. После ввода станции 

"Николаевка" в тарифную сетку ОАО "РЖД" НПЗ сможет принимать и отправлять грузы непосредственно со станции 

"Николаевка", тем самым отказаться от тарифа на услугу по перевозке грузов с/на станции "Кинель".  

2. Приемо-сдаточный пункт АК "Транснефть" (получен ЗОС в 2020 году) 

Объект представляет собой подключение к нефтепроводу АК "Транснефть", а именно ветке "Муханово-Куйбышев". Нефть 

в трубопроводе незначительно хуже эталона Urals, а в 2020 году НПЗ получены качественные характеристики нефти 

трубопровода, которые используются при прогнозировании выходов нефтепродуктов НПЗ.  
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 ФИНАНСОВЫЙ АНАЛИЗ ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" 

С учетом недавнего выхода Компании из процедуры банкротства, и неустойчивого финансового состояния компании, 

Оценщик посчитал целесообразным не проводить финансовый анализ исторических показателей 

ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ". 

Таким образом, бухгалтерский баланс и отчет о финансовых результатах представлены ниже в индикативных целях.  

В таблице ниже представлен бухгалтерский баланс ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" за 31.12.2019-31.12.2023. 

Таблица 3.1. Бухгалтерский баланс ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" за 31.12.2019-31.12.2023, тыс. руб. 

Категория 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 

АКТИВЫ           

ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ           

Нематериальные активы 2 685 2 182 1 678 -   

Основные средства 18 208 844 19 886 351 21 320 314 21 594 764 21 386 974 

Отложенные налоговые активы 2 294 683 2 377 293 2 425 190 1 410 086 1 344 891 

Итого внеоборотные активы 20 506 213 22 265 826 23 747 182 23 004 850 22 731 865 

ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ           

Запасы 219 683 163 379 146 433 77 428 82 364 

НДС по приобретенным ценностям  190 096 11 592 40 131 5 976 10 718 

Дебиторская задолженность 851 065 1 153 163 758 408 1 043 681 64 150 

Денежные средства и денежные эквиваленты 4 193 1 513 86 438 - 49 588 

Прочие оборотные активы 5 104 2 691 1 063 231 201 

Итого оборотные активы 1 270 142 1 332 338 1 032 474 1 127 316 207 021 

ИТОГО АКТИВЫ 21 776 354 23 598 164 24 779 655 24 132 166 22 938 886 

КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА           

КАПИТАЛ           

Уставный капитал 8 400 8 400 8 400 8 400 8 400 

Непокрытый убыток  (16 294 166)  (18 197 040)  (18 213 873) (19 926 551)  (20 857 854) 

Итого собственный капитал  (16 285 766)  (18 188 640)  (18 205 473) (19 918 151)  (20 849 454) 

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА           

Заемные средства 19 178 098 - - - - 

Отложенные налоговые обязательства 545 586 603 092 662 849 809 331 870 542 

Прочие долгосрочные обязательства - 36 381 061 37 416 519 36 368 768 35 045 960 

Итого долгосрочные обязательства 19 723 684 36 984 153 38 079 368 37 178 099 35 916 501 

КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА           

Заемные средства 10 857 345 601 915 593 511 576 910 638 179 

Кредиторская задолженность 7 466 361 4 191 342 4 306 817 6 160 228 7 169 719 

Прочие краткосрочные обязательства 14 731 9 394 5 432 135 078 63 941 

Итого краткосрочные обязательства 18 338 437 4 802 651 4 905 760 6 872 216 7 871 839 

ИТОГО ПАССИВЫ 21 776 355 23 598 164 24 779 655 24 132 164 22 938 886 
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Источник: данные Заказчика 

В таблице ниже представлен отчет о финансовых результатах ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" за 2019 - 2023 

гг.  

Таблица 3.2. Отчет о финансовых результатах ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" за 2019 - 2023 гг., тыс. руб. 

Наименование 2019 2020 2021 2022 2023 

Выручка 417 934 309 161 346 265 307 424 207 498 

Себестоимость  (431 970)  (274 388)  (261 356)  (243 981)  (249 839) 

Валовая прибыль  (14 036) 34 773 84 909 63 443  (42 341) 

Коммерческие расходы - - (5 683)  (4 431) - 

Управленческие расходы  (70 704)  (125 582)  (67 832)  (55 067)  (49 146) 

Прибыль (убыток) от продаж  (84 740)  (90 809) 11 394 3 945  (91 487) 

Проценты к получению  822 - - 501 1 310 

Проценты к уплате  (388 390) - (1 869)  (3 422)  (312 268) 

Прочие доходы 226 967 54 167 103 718 198 465 114 737 

Прочие расходы  (1 847 525)  (1 891 319)  (117 321)  (858 730)  (517 190) 

Прибыль (убыток) до налогообложения  (2 092 866)  (1 927 961) (4 105)  (659 241)  (804 898) 

Налог на прибыль 317 542 25 103  (11 860)  (1 139 710)  (106 302) 

Прочее  (30)  (16)  (869)  (68)  (20 103) 

Чистая прибыль (убыток)  (1 775 354)  (1 902 874) (16 834)  (1 799 019)  (931 303) 

Источник: данные Заказчика 

ООО "Самаратранснефть-терминал" (100% долей у ООО "ГК "Петронефть") - собственник всех производственных 

объектов, включая железнодорожные пути на территории НПЗ (отдельные от ст. Николаевка пути), и заемщик по проекту. 

Компания являлась заказчиком достройки 2-го Этапа, поэтому большая часть персонала компании была связана со 

строительством объекта. Компания также выплачивает налог на имущество НПЗ. Компанией заключен договор на аренду 

производственного комплекса НПЗ с компанией ООО "Самаранефть-сервис" 

В 2019 году в отношении компании была инициирована процедура наблюдения. В декабре 2020 году кредиторы 

компании заключили, а в сентябре 2021 года утвердили в суде мировое соглашение, предусматривающее беспроцентное 

погашение долга до 2037 г.  
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 ОПИСАНИЕ ПРОЦЕССА ОПРЕДЕЛЕНИЯ СТОИМОСТИ 

 Последовательность определения стоимости Объекта оценки 

Проведение оценки включает в себя следующие этапы: 

▪ заключение договора на проведение оценки, включающего задание на оценку; 

▪ сбор и анализ информации, необходимой для проведения оценки; 

▪ применение подходов к оценке, включая выбор методов оценки и осуществление необходимых расчетов; 

▪ согласование (обобщение) результатов применения подходов к оценке и определение итоговой величины 

стоимости объекта оценки; 

▪ составление отчета об оценке. 

Сбор и анализ информации, необходимой для проведения оценки. На данном этапе осуществляется сбор и анализ 

информации, необходимой для проведения оценки объекта оценки. Изучаются количественные и качественные 

характеристики объекта оценки, собирается информация, существенная для определения стоимости объекта оценки 

теми подходами и методами, которые на основании суждения оценщика должны быть применены при проведении 

оценки, в том числе: 

▪ информация о политических, экономических, социальных и экологических и прочих факторах, оказывающих 

влияние на стоимость объекта оценки; 

▪ информация о спросе и предложении на рынке, к которому относится объект оценки, включая информацию о 

факторах, влияющих на спрос и предложение, количественных и качественных характеристиках данных 

факторов; 

▪ информация об объекте оценки, включая правоустанавливающие документы, сведения об обременениях, 

связанных с объектом оценки, информацию о физических свойствах объекта оценки, его технических и 

эксплуатационных характеристиках, износе и устаревании, прошлых и ожидаемых доходах и затратах, данные 

бухгалтерского учета и отчетности, относящиеся к объекту оценки, а также иную информацию, существенную для 

определения стоимости объекта оценки. 

В процессе оценки оценщик рассматривает возможность применения всех подходов к оценке, в том числе для 

подтверждения выводов, полученных при применении других подходов. При выборе подходов и методов оценки 

Доходный подход представляет собой 

совокупность методов оценки, основанных 

на определении текущей стоимости 

ожидаемых будущих денежных потоков от 

использования объекта оценки. Доходный 

подход основан на принципе ожидания 

выгод. 

Сравнительный подход представляет 

собой совокупность методов оценки, 

основанных на сравнении объекта оценки 

с идентичными или аналогичными 

объектами (аналогами). Сравнительный 

подход основан на принципах ценового 

равновесия и замещения. 

Затратный подход представляет собой 

совокупность методов оценки, основанных 

на определении затрат, необходимых для 

воспроизводства или замещения объекта 

оценки с учетом совокупного обесценения 

(износа) объекта оценки и (или) его 

компонентов. Затратный подход основан 

на принципе замещения. 
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оценщику необходимо учитывать специфику объекта оценки, цели оценки, вид стоимости, достаточность и достоверность 

исходной информации, допущения и ограничения оценки. Ни один из подходов и методов оценки не является 

универсальным, применимым во всех случаях оценки. В то же время оценщик может использовать один подход и метод 

оценки, если применение данного подхода и метода оценки приводит к наиболее достоверному результату оценки с 

учетом доступной информации, допущений и ограничений проводимой оценки. 

При применении нескольких подходов и методов оценщик использует процедуру согласования их результатов. 

Составление отчета об оценке. По итогам проведения оценки составляется отчет об оценке. Требования к содержанию 

и оформлению отчета об оценке устанавливаются Федеральным законом "Об оценочной деятельности в Российской 

Федерации" и в федеральных стандартах оценки. 

 Описание подходов к определению стоимости 

В соответствии c Федеральным стандартом оценки "Подходы и методы оценки (ФСО V)" при проведении оценки 

используются сравнительный, доходный и затратный подходы.  

Затратный подход к оценке прав требования не распространен. 

В рамках доходного подхода (метод дисконтированных денежных потоков) оценка прав требования проводится путем 

расчета текущей стоимости сумм, которые можно получить от должника, поручителей, гарантов, в том числе при 

реализации их имущества, а также от реализации предмета залога с учетом процедуры, сроков взыскания и реализации, 

сопутствующих расходов. 

Расчетная формула имеет следующий вид: 
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Спр — стоимость права требования; 

Сз — стоимость залогов;  

Cид — стоимость прочего имущества должника; 

ДПпор — денежные потоки поручителей в счет погашения долга;  

Cип — стоимость имущества поручителей; 

ДПз — денежные потоки заемщика в счет погашения долга;  

R — ставка дисконта; 

n — период, в течение которого будут получены денежные потоки в счет погашения долга (от реализации имущества или 

от поручителей). 

Можно говорить о большей применимости доходного подхода к оценке прав (требований) при наличии достаточно 

подробной информации о должнике и обеспечительных мерах, при проведенном подробном правовом анализе на 

предмет наличия рисков, связанных с договорами-основаниями задолженности и заключенными в их обеспечение 

сделками. В таком случае можно достаточно детально оценить стоимость залогового обеспечения, имущества должника 

и поручителей, а также вероятность их взыскания и, соответственно, построить прогноз денежных потоков от объекта 

оценки. 

Стоит выделить особенности оценки залогов в рамках оценки права требования: 

▪ возможна оценка в условиях отсутствия полной информации; 

▪ стоимость права требования определяет текущая стоимость денег, которые получит кредитор. Поэтому рыночная 

стоимость залога дисконтируется, т. е. приводится к текущему моменту времени с учетом сроков на получение 

судебных решений, исполнительное производство, реализацию объектов; 

▪ ставка дисконтирования рассчитывается с учетом возросших рисков. 

Таким образом, когда должник не выполняет свои обязательства по кредитному соглашению, а рассматриваемое право 

требования обеспечено залогом и поручительствами, у оценщика имеется информация, позволяющая прогнозировать 
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реальные сроки и условия возврата просроченной задолженности, и соответственно, существует возможность построить 

прогноз денежных потоков от объекта оценки в рамках доходного подхода. 

В рамках сравнительного подхода оценка прав требования может проводиться: 

▪ путем определения уровня дисконта к номинальной стоимости задолженности на основе анализа рыночной 

информации о сложившихся уровнях дисконта при продаже (переуступке) прав требования с учетом 

совокупности факторов, определяющих уровень обеспеченности задолженности; 

▪ путем определения дисконта на основании данных по котировкам долговых обязательств самой компании-

должника; 

▪ путем определения дисконта на основании данных по котировкам долговых обязательств, сопоставимых с 

оцениваемым обязательством с точки зрения качества задолженности, состояния должника и прочих факторов. 

Сравнительный подход является более уместным применительно к оценке прав требования в условиях ограниченной 

информации об объекте оценки, объектах залога, прочем имуществе должника и поручителях. 

Методологические рекомендации комитета по оценочной деятельности Ассоциации Банков Северо-Запада по оценке 

долгов непубличных компаний содержат нижеследующие рекомендации в отношении применения коэффициента. 

Ограничением в применении методов сравнительного методов сравнительного подхода может являться недостаточность 

доступных оценщику рыночных данных. Поэтому использование сравнительного подхода в большинстве случаев может 

носить только поверочный характер со ссылкой на те данные об объектах-аналогах, которые оценщику удалось 

обнаружить. Противоположная точка зрения требует приведения в отчете об оценке дополнительного обоснования. 

Выше указанное ограничение практически отсутствует для рынка низколиквидных долгов. В данном случае, можно 

ориентироваться на торги, продавцами в которых выступают банкроты, распродающие свою дебиторскую 

задолженность. В силу специфики соответствующих процедур банкротства преобладающими долгами на таких торгах 

являются задолженности, в отношении которых арбитражными управляющими была проведена претензионная работа, 

но она не увенчалась успехом. Учитывая наличие рыночных данных в этом сегменте рынка, можно рекомендовать 

применение методов сравнительного подхода как основных при оценке низколиквидных долгов.  

Зависимость дисконта от номинала долга объясняется, прежде всего, экономическими причинами. По мере увеличения 

размера продаваемой задолженности количество потенциальных интересантов на него снижается. Это, в свою очередь, 

усиливает переговорные позиции покупателя, а позиции продавца, напротив, ухудшаются.  
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Также рекомендуется учитывать зависимость рыночного дисконта от периода просрочки. По мере увеличения периода 

просрочки долга повышаются и рыночные дисконты на него. 

 Выбор подходов к оценке 

Объектом оценки выступают права требования Акционерного общества Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. 

Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" к ООО 

"САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ", возникшие в результате заключения Мирового соглашения от 18 декабря 2020 г. в 

рамках рассмотрения дела о несостоятельности (банкротстве) ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" (дело №А55-

35520/2018). 

Для определения справедливой стоимости прав требований, возникших в результате заключения Мирового соглашения, 

Оценщик применил доходный подход и отказался от использования затратного и сравнительного подходов. 

В рамках доходного подхода использовался метод дисконтированных денежных потоков. 
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 ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ ДОХОДНЫМ ПОДХОДОМ 

 Расчет справедливой стоимости денежных требований по Мировому соглашению 

Расчет справедливой стоимости денежных требований по Мировому соглашению строился на основе прогноза графика 

погашения займа, согласно предоставленным данным.  

 Расчет ставки дисконтирования 

Ставка дисконтирования – это норма доходности, используемая для пересчета будущей стоимости денежных потоков в 

текущую стоимость. 

Применяемая в расчетах ставка дисконтирования рассчитывалась исходя из медианной доходности российских 

корпоративных облигаций кредитного качества B/BBB со сроком погашения более 1 года и составила 18,35%. 

Классификация кредитных рейтингов облигаций и расчет доходности российских облигаций представлен в отчете далее 

(Приложение 3 "Расчет ставки дисконтирования"). Таким образом, ставка дисконтирования составляет 18,35%. 

Поскольку Компания приостановила операционную деятельность и планирует возобновление в 2026 г., а также учитывая, 

что прогноз погашения задолженности принят согласно графику погашения, предоставленному Заказчиком, Оценщиком 

было принято решение принять дополнительный специфический риск к доходности облигаций на уровне 5%. Таким 

образом, итоговая ставка дисконтирования составила 23,35%.  

 Определение справедливой стоимости обязательств 

При расчете справедливой стоимости денежных требований по Мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. в рамках 

рассмотрения дела о несостоятельности (банкротстве) Оценщиком было сделано допущение, что погашение 

задолженности будет проходить согласно предоставленному графику погашения. Таким образом, определено, что 

Компания может полностью погасить имеющиеся заемные средства до 2037 года включительно.  

Справедливая стоимость займов определялась как сумма дисконтированных свободных денежных потоков. 

Расчет дисконтного множителя для определения текущей стоимости платежа осуществляется по формуле: 
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F =
1

(1+𝑅)𝑛
 , 

где: 

F – фактор текущей стоимости; 

R – ставка дисконтирования (Доходность российских облигаций рейтинга B/BBB со сроком погашения 

более 1 года (см. пункт 5.4. текущего раздела)); 

n – число лет от даты оценки до даты платежа. 

 

Фактор текущей стоимости определялся на конец периода (дату платежа). 

Таблица 5.1. Погашение прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 798 374 847 руб. 

Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.03.24 0 

30.06.24 5 401 700 

30.09.24 5 401 700 

30.12.24 5 401 700 

30.03.25 10 130 171 

30.06.25 10 130 171 

30.09.25 10 130 171 

30.12.25 10 130 171 

30.03.26 12 494 406 

30.06.26 12 494 406 

30.09.26 12 494 406 

30.12.26 12 494 406 

30.03.27 12 494 406 

30.06.27 12 494 406 

30.09.27 12 494 406 

30.12.27 12 494 406 

30.03.28 14 858 641 

30.06.28 14 858 641 

30.09.28 14 858 641 

30.12.28 14 858 641 

30.03.29 14 858 641 

30.06.29 14 858 641 

30.09.29 14 858 641 

30.12.29 14 858 641 

30.03.30 14 858 641 

30.06.30 14 858 641 

30.09.30 14 858 641 
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Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.12.30 14 858 641 

30.03.31 18 913 882 

30.06.31 18 913 882 

30.09.31 18 913 882 

30.12.31 18 913 882 

30.03.32 18 913 882 

30.06.32 18 913 882 

30.09.32 18 913 882 

30.12.32 18 913 882 

30.03.33 18 913 882 

30.06.33 18 913 882 

30.09.33 18 913 882 

30.12.33 18 913 882 

30.03.34 18 913 882 

30.06.34 18 913 882 

30.09.34 18 913 882 

30.12.34 18 913 882 

30.03.35 18 913 882 

30.06.35 18 913 882 

30.09.35 18 913 882 

30.12.35 18 913 882 

30.03.36 18 913 882 

30.06.36 18 913 882 

30.09.36 18 913 882 

30.12.36 18 913 882 

30.03.37 9 456 941 

Итого обязательств 798 374 847 

Источник: данные Заказчика 

Таблица 5.2. Погашение прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 792 973 147 руб. 

Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.09.24 5 401 700 

30.12.24 5 401 700 

30.03.25 10 130 171 

30.06.25 10 130 171 

30.09.25 10 130 171 

30.12.25 10 130 171 

30.03.26 12 494 406 

30.06.26 12 494 406 

30.09.26 12 494 406 
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Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.12.26 12 494 406 

30.03.27 12 494 406 

30.06.27 12 494 406 

30.09.27 12 494 406 

30.12.27 12 494 406 

30.03.28 14 858 641 

30.06.28 14 858 641 

30.09.28 14 858 641 

30.12.28 14 858 641 

30.03.29 14 858 641 

30.06.29 14 858 641 

30.09.29 14 858 641 

30.12.29 14 858 641 

30.03.30 14 858 641 

30.06.30 14 858 641 

30.09.30 14 858 641 

30.12.30 14 858 641 

30.03.31 18 913 882 

30.06.31 18 913 882 

30.09.31 18 913 882 

30.12.31 18 913 882 

30.03.32 18 913 882 

30.06.32 18 913 882 

30.09.32 18 913 882 

30.12.32 18 913 882 

30.03.33 18 913 882 

30.06.33 18 913 882 

30.09.33 18 913 882 

30.12.33 18 913 882 

30.03.34 18 913 882 

30.06.34 18 913 882 

30.09.34 18 913 882 

30.12.34 18 913 882 

30.03.35 18 913 882 

30.06.35 18 913 882 

30.09.35 18 913 882 

30.12.35 18 913 882 

30.03.36 18 913 882 

30.06.36 18 913 882 

30.09.36 18 913 882 

30.12.36 18 913 882 

30.03.37 9 456 941 

Итого обязательств 792 973 147 

Источник: данные Заказчика 
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Таблица 5.3. Погашение прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 787 571 447 руб.  

Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.12.24 5 401 700 

30.03.25 10 130 171 

30.06.25 10 130 171 

30.09.25 10 130 171 

30.12.25 10 130 171 

30.03.26 12 494 406 

30.06.26 12 494 406 

30.09.26 12 494 406 

30.12.26 12 494 406 

30.03.27 12 494 406 

30.06.27 12 494 406 

30.09.27 12 494 406 

30.12.27 12 494 406 

30.03.28 14 858 641 

30.06.28 14 858 641 

30.09.28 14 858 641 

30.12.28 14 858 641 

30.03.29 14 858 641 

30.06.29 14 858 641 

30.09.29 14 858 641 

30.12.29 14 858 641 

30.03.30 14 858 641 

30.06.30 14 858 641 

30.09.30 14 858 641 

30.12.30 14 858 641 

30.03.31 18 913 882 

30.06.31 18 913 882 

30.09.31 18 913 882 

30.12.31 18 913 882 

30.03.32 18 913 882 

30.06.32 18 913 882 

30.09.32 18 913 882 

30.12.32 18 913 882 

30.03.33 18 913 882 

30.06.33 18 913 882 

30.09.33 18 913 882 

30.12.33 18 913 882 

30.03.34 18 913 882 

30.06.34 18 913 882 

30.09.34 18 913 882 

30.12.34 18 913 882 
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Дата АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.03.35 18 913 882 

30.06.35 18 913 882 

30.09.35 18 913 882 

30.12.35 18 913 882 

30.03.36 18 913 882 

30.06.36 18 913 882 

30.09.36 18 913 882 

30.12.36 18 913 882 

30.03.37 9 456 941 

Итого обязательств 787 571 447 

Источник: данные Заказчика 

Таблица 5.4. Погашение прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 217 918 780,57 руб. 

Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.03.24 0 

30.06.24 1 474 410 

30.09.24 1 474 410 

30.12.24 1 474 410 

30.03.25 2 765 060 

30.06.25 2 765 060 

30.09.25 2 765 060 

30.12.25 2 765 060 

30.03.26 3 410 385 

30.06.26 3 410 385 

30.09.26 3 410 385 

30.12.26 3 410 385 

30.03.27 3 410 385 

30.06.27 3 410 385 

30.09.27 3 410 385 

30.12.27 3 410 385 

30.03.28 4 055 710 

30.06.28 4 055 710 

30.09.28 4 055 710 

30.12.28 4 055 710 

30.03.29 4 055 710 

30.06.29 4 055 710 

30.09.29 4 055 710 

30.12.29 4 055 710 

30.03.30 4 055 710 

30.06.30 4 055 710 
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Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.09.30 4 055 710 

30.12.30 4 055 710 

30.03.31 5 162 600 

30.06.31 5 162 600 

30.09.31 5 162 600 

30.12.31 5 162 600 

30.03.32 5 162 600 

30.06.32 5 162 600 

30.09.32 5 162 600 

30.12.32 5 162 600 

30.03.33 5 162 600 

30.06.33 5 162 600 

30.09.33 5 162 600 

30.12.33 5 162 600 

30.03.34 5 162 600 

30.06.34 5 162 600 

30.09.34 5 162 600 

30.12.34 5 162 600 

30.03.35 5 162 600 

30.06.35 5 162 600 

30.09.35 5 162 600 

30.12.35 5 162 600 

30.03.36 5 162 600 

30.06.36 5 162 600 

30.09.36 5 162 600 

30.12.36 5 162 600 

30.03.37 2 581 300 

Итого обязательств 217 918 780,57 

Источник: данные Заказчика 

Таблица 5.5. Погашение прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 216 444 370,46 руб. 

Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.09.24 1 474 410 

30.12.24 1 474 410 

30.03.25 2 765 060 

30.06.25 2 765 060 

30.09.25 2 765 060 

30.12.25 2 765 060 

30.03.26 3 410 385 

30.06.26 3 410 385 
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Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.09.26 3 410 385 

30.12.26 3 410 385 

30.03.27 3 410 385 

30.06.27 3 410 385 

30.09.27 3 410 385 

30.12.27 3 410 385 

30.03.28 4 055 710 

30.06.28 4 055 710 

30.09.28 4 055 710 

30.12.28 4 055 710 

30.03.29 4 055 710 

30.06.29 4 055 710 

30.09.29 4 055 710 

30.12.29 4 055 710 

30.03.30 4 055 710 

30.06.30 4 055 710 

30.09.30 4 055 710 

30.12.30 4 055 710 

30.03.31 5 162 600 

30.06.31 5 162 600 

30.09.31 5 162 600 

30.12.31 5 162 600 

30.03.32 5 162 600 

30.06.32 5 162 600 

30.09.32 5 162 600 

30.12.32 5 162 600 

30.03.33 5 162 600 

30.06.33 5 162 600 

30.09.33 5 162 600 

30.12.33 5 162 600 

30.03.34 5 162 600 

30.06.34 5 162 600 

30.09.34 5 162 600 

30.12.34 5 162 600 

30.03.35 5 162 600 

30.06.35 5 162 600 

30.09.35 5 162 600 

30.12.35 5 162 600 

30.03.36 5 162 600 

30.06.36 5 162 600 

30.09.36 5 162 600 

30.12.36 5 162 600 

30.03.37 2 581 300 

Итого обязательств 216 444 370,46 
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Источник: данные Заказчика 

Таблица 5.6. Погашение прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 214 969 960,35 руб. 

Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.12.24 1 474 410 

30.03.25 2 765 060 

30.06.25 2 765 060 

30.09.25 2 765 060 

30.12.25 2 765 060 

30.03.26 3 410 385 

30.06.26 3 410 385 

30.09.26 3 410 385 

30.12.26 3 410 385 

30.03.27 3 410 385 

30.06.27 3 410 385 

30.09.27 3 410 385 

30.12.27 3 410 385 

30.03.28 4 055 710 

30.06.28 4 055 710 

30.09.28 4 055 710 

30.12.28 4 055 710 

30.03.29 4 055 710 

30.06.29 4 055 710 

30.09.29 4 055 710 

30.12.29 4 055 710 

30.03.30 4 055 710 

30.06.30 4 055 710 

30.09.30 4 055 710 

30.12.30 4 055 710 

30.03.31 5 162 600 

30.06.31 5 162 600 

30.09.31 5 162 600 

30.12.31 5 162 600 

30.03.32 5 162 600 

30.06.32 5 162 600 

30.09.32 5 162 600 

30.12.32 5 162 600 

30.03.33 5 162 600 

30.06.33 5 162 600 

30.09.33 5 162 600 

30.12.33 5 162 600 

30.03.34 5 162 600 
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Дата ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.06.34 5 162 600 

30.09.34 5 162 600 

30.12.34 5 162 600 

30.03.35 5 162 600 

30.06.35 5 162 600 

30.09.35 5 162 600 

30.12.35 5 162 600 

30.03.36 5 162 600 

30.06.36 5 162 600 

30.09.36 5 162 600 

30.12.36 5 162 600 

30.03.37 2 581 300 

Итого обязательств 214 969 960,35 

Источник: данные Заказчика 

Расчет дисконтного множителя для определения текущей стоимости платежа осуществляется по формуле: 

F =
1

(1+𝑅)𝑛
 , 

где: 

F – фактор текущей стоимости; 

R – ставка дисконтирования; 

n – число лет от даты оценки до даты платежа. 

Таблица 5.7 Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных 

инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 798 374 847 руб. 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 

АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ  

смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.03.24 23,35% 1,000 0 

30.06.24 23,35% 0,948 5 123 402 

30.09.24 23,35% 0,900 4 859 441 

30.12.24 23,35% 0,854 4 611 731 

30.03.25 23,35% 0,811 8 212 542 

30.06.25 23,35% 0,769 7 789 428 

30.09.25 23,35% 0,729 7 388 112 

30.12.25 23,35% 0,692 7 011 503 

30.03.26 23,35% 0,657 8 211 780 

30.06.26 23,35% 0,623 7 788 705 
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Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 

АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ  

смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.09.26 23,35% 0,591 7 387 427 

30.12.26 23,35% 0,561 7 010 852 

30.03.27 23,35% 0,533 6 657 300 

30.06.27 23,35% 0,505 6 314 313 

30.09.27 23,35% 0,479 5 988 996 

30.12.27 23,35% 0,455 5 683 707 

30.03.28 23,35% 0,432 6 414 647 

30.06.28 23,35% 0,409 6 084 161 

30.09.28 23,35% 0,388 5 770 702 

30.12.28 23,35% 0,369 5 476 540 

30.03.29 23,35% 0,350 5 200 363 

30.06.29 23,35% 0,332 4 932 437 

30.09.29 23,35% 0,315 4 678 316 

30.12.29 23,35% 0,299 4 439 838 

30.03.30 23,35% 0,284 4 215 941 

30.06.30 23,35% 0,269 3 998 733 

30.09.30 23,35% 0,255 3 792 716 

30.12.30 23,35% 0,242 3 599 382 

30.03.31 23,35% 0,230 4 350 678 

30.06.31 23,35% 0,218 4 126 529 

30.09.31 23,35% 0,207 3 913 928 

30.12.31 23,35% 0,196 3 714 415 

30.03.32 23,35% 0,186 3 525 073 

30.06.32 23,35% 0,177 3 343 459 

30.09.32 23,35% 0,168 3 171 202 

30.12.32 23,35% 0,159 3 009 550 

30.03.33 23,35% 0,151 2 857 781 

30.06.33 23,35% 0,143 2 710 546 

30.09.33 23,35% 0,136 2 570 898 

30.12.33 23,35% 0,129 2 439 846 

30.03.34 23,35% 0,122 2 316 806 

30.06.34 23,35% 0,116 2 197 443 

30.09.34 23,35% 0,110 2 084 230 

30.12.34 23,35% 0,105 1 977 986 

30.03.35 23,35% 0,099 1 878 238 

30.06.35 23,35% 0,094 1 781 470 

30.09.35 23,35% 0,089 1 689 688 

30.12.35 23,35% 0,085 1 603 556 

30.03.36 23,35% 0,080 1 521 815 

30.06.36 23,35% 0,076 1 443 410 

30.09.36 23,35% 0,072 1 369 045 

30.12.36 23,35% 0,069 1 299 258 

30.03.37 23,35% 0,065 616 869 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ ДОХОДНЫМ ПОДХОДОМ 57 

 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 

АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ  

смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 
  Справедливая стоимость, руб. 220 156 734 

Источник: расчеты ООО "Эверест Консалтинг" 

Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 798 374 847 руб. составляет (округленно):  

220 156 734 (Двести двадцать миллионов сто пятьдесят шесть тысяч семьсот тридцать четыре) руб. 

Таблица 5.8 Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных 

инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 792 973 147 руб. 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.03.24 23,35% 1,000 0 

30.06.24 23,35% 0,948 0 

30.09.24 23,35% 0,900 4 859 441 

30.12.24 23,35% 0,854 4 611 731 

30.03.25 23,35% 0,811 8 212 542 

30.06.25 23,35% 0,769 7 789 428 

30.09.25 23,35% 0,729 7 388 112 

30.12.25 23,35% 0,692 7 011 503 

30.03.26 23,35% 0,657 8 211 780 

30.06.26 23,35% 0,623 7 788 705 

30.09.26 23,35% 0,591 7 387 427 

30.12.26 23,35% 0,561 7 010 852 

30.03.27 23,35% 0,533 6 657 300 

30.06.27 23,35% 0,505 6 314 313 

30.09.27 23,35% 0,479 5 988 996 

30.12.27 23,35% 0,455 5 683 707 

30.03.28 23,35% 0,432 6 414 647 

30.06.28 23,35% 0,409 6 084 161 

30.09.28 23,35% 0,388 5 770 702 

30.12.28 23,35% 0,369 5 476 540 

30.03.29 23,35% 0,350 5 200 363 

30.06.29 23,35% 0,332 4 932 437 

30.09.29 23,35% 0,315 4 678 316 

30.12.29 23,35% 0,299 4 439 838 

30.03.30 23,35% 0,284 4 215 941 

30.06.30 23,35% 0,269 3 998 733 

30.09.30 23,35% 0,255 3 792 716 

30.12.30 23,35% 0,242 3 599 382 

30.03.31 23,35% 0,230 4 350 678 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ ДОХОДНЫМ ПОДХОДОМ 58 

 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.06.31 23,35% 0,218 4 126 529 

30.09.31 23,35% 0,207 3 913 928 

30.12.31 23,35% 0,196 3 714 415 

30.03.32 23,35% 0,186 3 525 073 

30.06.32 23,35% 0,177 3 343 459 

30.09.32 23,35% 0,168 3 171 202 

30.12.32 23,35% 0,159 3 009 550 

30.03.33 23,35% 0,151 2 857 781 

30.06.33 23,35% 0,143 2 710 546 

30.09.33 23,35% 0,136 2 570 898 

30.12.33 23,35% 0,129 2 439 846 

30.03.34 23,35% 0,122 2 316 806 

30.06.34 23,35% 0,116 2 197 443 

30.09.34 23,35% 0,110 2 084 230 

30.12.34 23,35% 0,105 1 977 986 

30.03.35 23,35% 0,099 1 878 238 

30.06.35 23,35% 0,094 1 781 470 

30.09.35 23,35% 0,089 1 689 688 

30.12.35 23,35% 0,085 1 603 556 

30.03.36 23,35% 0,080 1 521 815 

30.06.36 23,35% 0,076 1 443 410 

30.09.36 23,35% 0,072 1 369 045 

30.12.36 23,35% 0,069 1 299 258 

30.03.37 23,35% 0,065 616 869 

Справедливая стоимость   215 033 332 

Источник: расчеты ООО "Эверест Консалтинг" 

Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 792 973 147 руб. составляет (округленно):  

215 035 332 (Двести пятнадцать миллионов тридцать пять тысяч триста тридцать два) руб. 

Таблица 5.9 Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных 

инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 787 571 447 руб. 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.03.24 23,35% 1,000 0 

30.06.24 23,35% 0,948 0 

30.09.24 23,35% 0,900 0 

30.12.24 23,35% 0,854 4 611 731 

30.03.25 23,35% 0,811 8 212 542 

30.06.25 23,35% 0,769 7 789 428 

30.09.25 23,35% 0,729 7 388 112 
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  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ ДОХОДНЫМ ПОДХОДОМ 59 

 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.12.25 23,35% 0,692 7 011 503 

30.03.26 23,35% 0,657 8 211 780 

30.06.26 23,35% 0,623 7 788 705 

30.09.26 23,35% 0,591 7 387 427 

30.12.26 23,35% 0,561 7 010 852 

30.03.27 23,35% 0,533 6 657 300 

30.06.27 23,35% 0,505 6 314 313 

30.09.27 23,35% 0,479 5 988 996 

30.12.27 23,35% 0,455 5 683 707 

30.03.28 23,35% 0,432 6 414 647 

30.06.28 23,35% 0,409 6 084 161 

30.09.28 23,35% 0,388 5 770 702 

30.12.28 23,35% 0,369 5 476 540 

30.03.29 23,35% 0,350 5 200 363 

30.06.29 23,35% 0,332 4 932 437 

30.09.29 23,35% 0,315 4 678 316 

30.12.29 23,35% 0,299 4 439 838 

30.03.30 23,35% 0,284 4 215 941 

30.06.30 23,35% 0,269 3 998 733 

30.09.30 23,35% 0,255 3 792 716 

30.12.30 23,35% 0,242 3 599 382 

30.03.31 23,35% 0,230 4 350 678 

30.06.31 23,35% 0,218 4 126 529 

30.09.31 23,35% 0,207 3 913 928 

30.12.31 23,35% 0,196 3 714 415 

30.03.32 23,35% 0,186 3 525 073 

30.06.32 23,35% 0,177 3 343 459 

30.09.32 23,35% 0,168 3 171 202 

30.12.32 23,35% 0,159 3 009 550 

30.03.33 23,35% 0,151 2 857 781 

30.06.33 23,35% 0,143 2 710 546 

30.09.33 23,35% 0,136 2 570 898 

30.12.33 23,35% 0,129 2 439 846 

30.03.34 23,35% 0,122 2 316 806 

30.06.34 23,35% 0,116 2 197 443 

30.09.34 23,35% 0,110 2 084 230 

30.12.34 23,35% 0,105 1 977 986 

30.03.35 23,35% 0,099 1 878 238 

30.06.35 23,35% 0,094 1 781 470 

30.09.35 23,35% 0,089 1 689 688 

30.12.35 23,35% 0,085 1 603 556 

30.03.36 23,35% 0,080 1 521 815 

30.06.36 23,35% 0,076 1 443 410 

30.09.36 23,35% 0,072 1 369 045 
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  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ ДОХОДНЫМ ПОДХОДОМ 60 

 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
АО Управляющая компания "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" (облигации) 

ИНН: 7722563196 

30.12.36 23,35% 0,069 1 299 258 

30.03.37 23,35% 0,065 616 869 
  Справедливая стоимость, руб. 210 173 891 

Источник: расчеты ООО "Эверест Консалтинг" 

Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 787 571 447 руб. составляет (округленно):  

210 173 891 (Двести десять миллионов сто семьдесят три тысячи восемьсот девяносто один) руб. 

Таблица 5.10 Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных 

инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 217 918 780,57 руб. 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.03.24 23,35% 1,000 0 

30.06.24 23,35% 0,948 1 398 448 

30.09.24 23,35% 0,900 1 326 399 

30.12.24 23,35% 0,854 1 258 786 

30.03.25 23,35% 0,811 2 241 638 

30.06.25 23,35% 0,769 2 126 147 

30.09.25 23,35% 0,729 2 016 607 

30.12.25 23,35% 0,692 1 913 811 

30.03.26 23,35% 0,657 2 241 430 

30.06.26 23,35% 0,623 2 125 950 

30.09.26 23,35% 0,591 2 016 420 

30.12.26 23,35% 0,561 1 913 633 

30.03.27 23,35% 0,533 1 817 130 

30.06.27 23,35% 0,505 1 723 510 

30.09.27 23,35% 0,479 1 634 714 

30.12.27 23,35% 0,455 1 551 385 

30.03.28 23,35% 0,432 1 750 897 

30.06.28 23,35% 0,409 1 660 690 

30.09.28 23,35% 0,388 1 575 130 

30.12.28 23,35% 0,369 1 494 838 

30.03.29 23,35% 0,350 1 419 454 

30.06.29 23,35% 0,332 1 346 323 

30.09.29 23,35% 0,315 1 276 960 

30.12.29 23,35% 0,299 1 211 867 

30.03.30 23,35% 0,284 1 150 753 

30.06.30 23,35% 0,269 1 091 466 

30.09.30 23,35% 0,255 1 035 233 
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  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ ДОХОДНЫМ ПОДХОДОМ 61 

 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.12.30 23,35% 0,242 982 462 

30.03.31 23,35% 0,230 1 187 530 

30.06.31 23,35% 0,218 1 126 348 

30.09.31 23,35% 0,207 1 068 318 

30.12.31 23,35% 0,196 1 013 861 

30.03.32 23,35% 0,186 962 179 

30.06.32 23,35% 0,177 912 607 

30.09.32 23,35% 0,168 865 589 

30.12.32 23,35% 0,159 821 466 

30.03.33 23,35% 0,151 780 040 

30.06.33 23,35% 0,143 739 852 

30.09.33 23,35% 0,136 701 734 

30.12.33 23,35% 0,129 665 963 

30.03.34 23,35% 0,122 632 379 

30.06.34 23,35% 0,116 599 799 

30.09.34 23,35% 0,110 568 897 

30.12.34 23,35% 0,105 539 897 

30.03.35 23,35% 0,099 512 671 

30.06.35 23,35% 0,094 486 258 

30.09.35 23,35% 0,089 461 205 

30.12.35 23,35% 0,085 437 695 

30.03.36 23,35% 0,080 415 384 

30.06.36 23,35% 0,076 393 983 

30.09.36 23,35% 0,072 373 685 

30.12.36 23,35% 0,069 354 636 

30.03.37 23,35% 0,065 168 376 
  Справедливая стоимость, руб. 60 092 433 

Источник: расчеты ООО "Эверест Консалтинг" 

Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 217 918 780,57 руб. составляет (округленно):  

60 092 433 (Шестьдесят миллионов девяносто две тысячи четыреста тридцать три) руб. 

Таблица 5.11 Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных 

инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 216 444 370,46 руб. 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.03.24 23,35% 1,000 0 

30.06.24 23,35% 0,948 0 

30.09.24 23,35% 0,900 1 326 399 
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  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ ДОХОДНЫМ ПОДХОДОМ 62 

 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.12.24 23,35% 0,854 1 258 786 

30.03.25 23,35% 0,811 2 241 638 

30.06.25 23,35% 0,769 2 126 147 

30.09.25 23,35% 0,729 2 016 607 

30.12.25 23,35% 0,692 1 913 811 

30.03.26 23,35% 0,657 2 241 430 

30.06.26 23,35% 0,623 2 125 950 

30.09.26 23,35% 0,591 2 016 420 

30.12.26 23,35% 0,561 1 913 633 

30.03.27 23,35% 0,533 1 817 130 

30.06.27 23,35% 0,505 1 723 510 

30.09.27 23,35% 0,479 1 634 714 

30.12.27 23,35% 0,455 1 551 385 

30.03.28 23,35% 0,432 1 750 897 

30.06.28 23,35% 0,409 1 660 690 

30.09.28 23,35% 0,388 1 575 130 

30.12.28 23,35% 0,369 1 494 838 

30.03.29 23,35% 0,350 1 419 454 

30.06.29 23,35% 0,332 1 346 323 

30.09.29 23,35% 0,315 1 276 960 

30.12.29 23,35% 0,299 1 211 867 

30.03.30 23,35% 0,284 1 150 753 

30.06.30 23,35% 0,269 1 091 466 

30.09.30 23,35% 0,255 1 035 233 

30.12.30 23,35% 0,242 982 462 

30.03.31 23,35% 0,230 1 187 530 

30.06.31 23,35% 0,218 1 126 348 

30.09.31 23,35% 0,207 1 068 318 

30.12.31 23,35% 0,196 1 013 861 

30.03.32 23,35% 0,186 962 179 

30.06.32 23,35% 0,177 912 607 

30.09.32 23,35% 0,168 865 589 

30.12.32 23,35% 0,159 821 466 

30.03.33 23,35% 0,151 780 040 

30.06.33 23,35% 0,143 739 852 

30.09.33 23,35% 0,136 701 734 

30.12.33 23,35% 0,129 665 963 

30.03.34 23,35% 0,122 632 379 

30.06.34 23,35% 0,116 599 799 

30.09.34 23,35% 0,110 568 897 

30.12.34 23,35% 0,105 539 897 

30.03.35 23,35% 0,099 512 671 

30.06.35 23,35% 0,094 486 258 

30.09.35 23,35% 0,089 461 205 
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ОПРЕДЕЛЕНИЕ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ ДОХОДНЫМ ПОДХОДОМ 63 

 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.12.35 23,35% 0,085 437 695 

30.03.36 23,35% 0,080 415 384 

30.06.36 23,35% 0,076 393 983 

30.09.36 23,35% 0,072 373 685 

30.12.36 23,35% 0,069 354 636 

30.03.37 23,35% 0,065 168 376 

Справедливая стоимость   58 693 985 

Источник: расчеты ООО "Эверест Консалтинг" 

Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 216 444 370,46 руб. составляет (округленно):  

58 693 985 (Пятьдесят восемь миллионов шестьсот девяносто три тысячи девятьсот восемьдесят пять) руб. 

Таблица 5.12 Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" Д.У. ЗПИФ смешанных 

инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 214 969 960,35 руб. 

Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.03.24 23,35% 1,000 0 

30.06.24 23,35% 0,948 0 

30.09.24 23,35% 0,900 0 

30.12.24 23,35% 0,854 1 258 786 

30.03.25 23,35% 0,811 2 241 638 

30.06.25 23,35% 0,769 2 126 147 

30.09.25 23,35% 0,729 2 016 607 

30.12.25 23,35% 0,692 1 913 811 

30.03.26 23,35% 0,657 2 241 430 

30.06.26 23,35% 0,623 2 125 950 

30.09.26 23,35% 0,591 2 016 420 

30.12.26 23,35% 0,561 1 913 633 

30.03.27 23,35% 0,533 1 817 130 

30.06.27 23,35% 0,505 1 723 510 

30.09.27 23,35% 0,479 1 634 714 

30.12.27 23,35% 0,455 1 551 385 

30.03.28 23,35% 0,432 1 750 897 

30.06.28 23,35% 0,409 1 660 690 

30.09.28 23,35% 0,388 1 575 130 

30.12.28 23,35% 0,369 1 494 838 

30.03.29 23,35% 0,350 1 419 454 

30.06.29 23,35% 0,332 1 346 323 

30.09.29 23,35% 0,315 1 276 960 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  
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Дата Ставка дисконтирования Дисконтный множитель накопленный 
ООО "Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез" 

ИНН: 5406218286 

30.12.29 23,35% 0,299 1 211 867 

30.03.30 23,35% 0,284 1 150 753 

30.06.30 23,35% 0,269 1 091 466 

30.09.30 23,35% 0,255 1 035 233 

30.12.30 23,35% 0,242 982 462 

30.03.31 23,35% 0,230 1 187 530 

30.06.31 23,35% 0,218 1 126 348 

30.09.31 23,35% 0,207 1 068 318 

30.12.31 23,35% 0,196 1 013 861 

30.03.32 23,35% 0,186 962 179 

30.06.32 23,35% 0,177 912 607 

30.09.32 23,35% 0,168 865 589 

30.12.32 23,35% 0,159 821 466 

30.03.33 23,35% 0,151 780 040 

30.06.33 23,35% 0,143 739 852 

30.09.33 23,35% 0,136 701 734 

30.12.33 23,35% 0,129 665 963 

30.03.34 23,35% 0,122 632 379 

30.06.34 23,35% 0,116 599 799 

30.09.34 23,35% 0,110 568 897 

30.12.34 23,35% 0,105 539 897 

30.03.35 23,35% 0,099 512 671 

30.06.35 23,35% 0,094 486 258 

30.09.35 23,35% 0,089 461 205 

30.12.35 23,35% 0,085 437 695 

30.03.36 23,35% 0,080 415 384 

30.06.36 23,35% 0,076 393 983 

30.09.36 23,35% 0,072 373 685 

30.12.36 23,35% 0,069 354 636 

30.03.37 23,35% 0,065 168 376 
  Справедливая стоимость, руб. 57 367 586 

Источник: расчеты ООО "Эверест Консалтинг" 

Справедливая стоимость прав требования по мировому соглашению от 18 декабря 2020 г. перед АО УК "РВМ Капитал" 

Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиций "РВМ Русский Транзит" в сумме 214 969 960,35 руб. составляет (округленно):  

57 367 586 (Пятьдесят семь миллионов триста шестьдесят семь тысяч пятьсот восемьдесят шесть) руб. 
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ДЕКЛАРАЦИЯ КАЧЕСТВА 65 

 

 ДЕКЛАРАЦИЯ КАЧЕСТВА 

Исполнитель, выполнивший данную работу, подтверждает на основании своих знаний и убеждений, что: 

▪ утверждения и факты, содержащиеся в данном Отчете, являются правильными и корректными; 

▪ анализ, мнения и заключения соответствуют сделанным допущениям и ограничивающим условиям и являются 

личными, независимыми и профессиональными; 

▪ у Исполнителя не было текущего имущественного интереса, отсутствует будущий имущественный интерес в 

оцениваемом Объекте и отсутствуют какие-либо дополнительные обязательства (кроме обязательств по 

настоящему договору) по отношению к какой-либо из сторон, связанных с оцениваемым Объектом; 

▪ оплата услуг Исполнителя не связана с определенной итоговой величиной стоимости Объекта оценки, и также 

не связана с заранее предопределенной стоимостью или стоимостью, установленной в пользу клиента; 

▪ анализ информации, мнения и заключения, содержащиеся в Отчете, соответствуют требованиям:  

− Федерального закона "Об оценочной деятельности в Российской Федерации" от 29.07.1998 №135-ФЗ,  

− Федерального стандарта оценки "Структура федеральных стандартов оценки и основные понятия, 

используемые в федеральных стандартах оценки (ФСО I)", утвержденного Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200;  

− Федерального стандарта оценки "Виды стоимости (ФСО II)", утвержденного Приказом 

Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 года № 200;  

− Федерального стандарта оценки "Процесс оценки (ФСО III)", утвержденного Приказом 

Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 года № 200;  

− Федерального стандарта оценки "Задание на оценку (ФСО IV)", утвержденного Приказом 

Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 года № 200;  

− Федерального стандарта оценки "Подходы и методы оценки (ФСО V)", утвержденного Приказом 

Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 года № 200;  

− Федерального стандарта оценки "Отчет об оценке (ФСО VI)", утвержденного Приказом 

Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 года № 200;  
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− Федерального стандарта оценки "Оценка бизнеса" (ФСО № 8), утвержденного Приказом 

Минэкономразвития России от 20.05.2015 г. № 326; 

▪ квалификация специалистов, участвующих в выполнении Отчета, соответствует профессиональным критериям 

СМАО. 

 

Генеральный директор  

ООО "Эверест Консалтинг" 
Журавлев Алексей Витальевич 

Оценщик Мурадов Эльшат Низамханович 
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 СПИСОК ЛИТЕРАТУРЫ 

При подготовке данного Отчета нами были использованы следующие далее материалы. 

Данные, предоставленные Заказчиком:4 

− Финансовая отчетность ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" по состоянию на 31.12.2022 и 

31.12.2023; 

− Мировое соглашение от 18 декабря 2020 г. в рамках рассмотрения дела о несостоятельности (банкротстве) 

ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ" (дело №А55-35520/2018); 

− Прочая информация, полученная в бумажной, электронной и устной форме. 

Нормативные акты: 

− Конституция РФ. 

− Гражданский кодекс Российской Федерации. 

− Налоговый кодекс Российской Федерации. 

− Закон РФ "Об оценочной деятельности в Российской Федерации" от 29 июля 1998 года № 135-ФЗ. 

Стандарты оценки 

− Федеральный стандарт оценки "Структура федеральных стандартов оценки и основные понятия, 

используемые в федеральных стандартах оценки (ФСО I)", утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200; 

− Федеральный стандарт оценки "Виды стоимости (ФСО II)", утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200; 

− Федеральный стандарт оценки "Процесс оценки (ФСО III)", утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200; 

− Федеральный стандарт оценки "Задание на оценку (ФСО IV)", утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200; 

 

4 Данные предоставлены в бумажной, электронной и устной форме. 
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− Федеральный стандарт оценки "Подходы и методы оценки (ФСО V)", утвержденный Приказом 

Минэкономразвития России от 14 апреля 2022 года № 200; 

− Федеральный стандарт оценки "Отчет об оценке (ФСО VI)", утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 14 апреля 2022 года № 200; 

− Федеральный стандарт оценки "Оценка бизнеса" (ФСО № 8), утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 20.05.2015 г. № 326; 

− Международный стандарт финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости" (введен в 

действие на территории Российской Федерации Приказом Минфина России от 18.07.2012 № 106н) 

− Стандарты и правила СМАО. 

Научная литература: 

− Лоренс Дж. Гитман, Майкл Д. Джонс. Основы инвестирования, М., "Дело", 1997 г. 

− Григорьев В.В. "Оценка и переоценка основных фондов", г. Москва, Инфра-М, 1997 год. 

− Григорьев, Островский. Оценка предприятия, имущественный подход, М, 1998г. 

− Григорьев, Федотова. Оценка предприятия, Москва, ИНФРА-М, 1997г. 

− Шарп, Александер, Бейли. Инвестиции. – М.: ИНФРА-М, 1999 г. 

Информационно-аналитические материалы 

− Integrum; 

− Economist Intelligence Unit; 

− сbr.ru – официальный сайт ЦБ РФ; 

− источники информации, указанные в соответствующих разделах Отчета, и прочие открытые источники 

информации.
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 ОБЗОР РЫНКА НЕФТЕПРОДУКТОВ И АНАЛИЗ ПОЛОЖЕНИЯ ООО "САМАРАТРАНСНЕФТЬ-

ТЕРМИНАЛ" НА РЫНКЕ 

Предложение 

В III квартале ключевой темой на рынках стали добровольные сокращения поставок со стороны Саудовской Аравии и 

России. Саудиты с июля сократили добычу на 1 млн б/с от уровня разрешенной квоты и будут поддерживать это 

сокращение до конца года. Россия в августе сократила экспорт на 500 тыс. б/с, а с сентября по декабрь — на 300 тыс. 

б/с. Также о небольших добровольных сокращениях добычи объявили другие небольшие участники ОПЕК+, но их объемы 

уже не так значимы. 

В прошлом подобные сокращения оказывали на рынок ограниченный и краткосрочный эффект, поскольку 

производители вне ОПЕК компенсировали их наращиванием собственного производства. Основной вклад вносили 

сланцевые компании США. 

Но к 2023 г. сланцевики исчерпали наиболее продуктивные нефтеносные участки и пересмотрели свою стратегию, 

переключившись с экспансии на высокий денежный поток в пользу акционеров. Другие страны вне картеля также не 

могут оперативно добавить нефти на рынок, поскольку в предыдущую 5-летку из-за ESG-повестки инвестиции в новые 

добывающие проекты были очень низкими. 

В результате на рынке сформировался дефицит предложения, который нечем компенсировать. Котировки нефти 

отреагировали закономерным ростом c 75 долл. США до 95 долл. США за баррель. Ожидается, что до конца года 

предложение останется ограниченным и будет расти значительно медленнее, чем спрос. 

Спрос 

В начале III квартала в фокусе внимания рынка было два ключевых риска для топливного спроса: рост ключевых ставок 

и низкие темпы постпандемийного восстановления в Китае. 

Чтобы поддержать деловую активность китайские власти в июле анонсировали ряд стимулирующих мер, которые начали 

давать плоды в августе. Экономика по-прежнему растет сдержанными темпами, но определенное улучшение 

макропоказателей уже фиксируется. По итогам сентября аналитики инвестбанков ждут дальнейшего улучшения. 
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Импорт нефти Китаем в августе показал скромный рост к июльским уровням. При этом российские экспортеры увеличили 

отгрузки в КНР на 31%, несмотря на сужающийся дисконт Urals к Brent. В сентябре эта тенденция могла продолжиться. 

В целом на Китай в 2023–2024 г. может прийтись больше половины роста всего мирового спроса. 

В вопросе процентных ставок также наметились улучшения. ФРС США в июле сделала еще один шаг вверх на 25 б.п., 

после чего наступила пауза. Рынок уверен, что пик ужесточения пройден, и до конца года регулятор больше не будет 

повышать ключевую ставку. По данным CME FedWatch Tool, вероятность статус-кво на ноябрьском заседании 

оценивается рынком в 80%, на декабрьском — 60%. 

Но здесь важно отметить, что инфляция в США пока не дает однозначных сигналов о замедлении. Базовые компоненты 

CPI по-прежнему растут темпами значительно выше целевых, а рынок труда остается "горячим". При таких вводных ФРС 

может оказаться перед необходимостью новых повышений, и регулятор недвусмысленно заявил об этих рисках на 

сентябрьском заседании. 

Однако экономика остается сильной, проблемы в финансовом секторе во II квартале уже забылись, и рынок продолжает 

смотреть на перспективы с оптимизмом. Прогнозы по росту мировой экономики и спросу на топливо на 2024 г. остаются 

достаточно сильными, поддерживая котировки нефти. 

Прогноз на IV квартал 

Дефицит поставок нефти со стороны стран ОПЕК+ в сочетании с ускорением спроса приведут к тому, что на рынке нефти 

будет сохраняться дефицит. Его размер во II полугодии 2023 г. МЭА оценивает в 1,2 млн б/с. Это будет поддерживать 

высокие цены на нефть, которые в среднем могут находиться в диапазоне 90–95 долл. США за баррель. Это базовый 

сценарий, который близок к консенсусу рынка. 

Со стороны предложения существенных сюрпризов не ожидается. Новых добывающих мощностей взять неоткуда, а вот 

действующие, в теории, могут временно сократиться еще сильнее, например, из-за аварий или погодных катаклизмов. В 

этом случае цены на Brent вполне могут подскочить выше 100 долл. США, тем более, что рынок к этому готов, и аналитики 

уже активно дискутируют на эту тему. Вряд ли трехзначные уровни окажутся устойчивыми, но на несколько недель такие 

цены могут установиться. 

Со стороны спроса мы можем увидеть более слабый рост экономики в Китае, а также новые ужесточения ФРС, которые 

не приведут к быстрому падению спроса, но негативно скажутся на прогнозах на 2024 г. и могут привести к смещению 
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нефтяных цен в более низкий диапазон, например, 85–90 долл. США или даже 80–85 долл. США. Оба риска вполне 

вероятны, поэтому такие сценарии на IV квартал стоит учитывать в своей торговле. 

Прогнозы на 2024 

МЭА предполагает, что глубокий дефицит в IV квартале 2023 г. приведет к стремительному снижению запасов, которые 

и так находятся на многолетних уровнях. Это сделает рынок нефти чувствительным к шокам на стороне предложения, и 

участники будут закладывать риски в котировки. В результате цены на нефть могут оставаться высокими на протяжении 

всего года, демонстрируя тенденцию к плавному сползанию к концу прогнозного периода. 

Траектория движения цен внутри 2024 г. неопределенна, а прогнозы подобных движений неизменно оказываются 

ошибочными, поэтому давать их бессмысленно. Стоит только отметить, что негативный эффект для экономики от высоких 

ставок в США еще может проявить себя, ведь ужесточение монетарной политики работает с лагом в 2–3 квартала. Это 

может замедлить спрос. 

С другой стороны, страны вне ОПЕК хоть и медленно, но увеличивают производство. Основные страны ОПЕК+ и так уже 

сокращают достаточно много, чтобы рассчитывать на более глубокие сокращения. В какой-то момент им нужно будет 

возвращать эти баррели, чтобы не терять долю рынка. 

Таким образом, рынок будет постепенно возвращаться в нормальное состояние, и цены будут снижаться. Однако темпы 

этого снижения и новые справедливые уровни пока остаются неизвестны. EIA, например, видит эту траекторию такой. 

Рынок нефти России 

Российские нефтяные компании пробурили более 14,7 тыс. км эксплуатационных скважин за I полугодие 2023 г. Это на 

6,6% больше плана и на 8,6% превышает показатели за аналогичный период 2022 года (Коммерсантъ со ссылкой на 

Bloomberg). 

За первое полугодие 2023 года российский нефтяной экспорт снизился более чем в полтора раза, по сравнению с 

первым полугодием 2022-го — с 120,4 млрд долл. США до 77,4 млрд долл. США (РБК со ссылкой на данные МЭА). 

Нефтегазовые доходы за январь—июнь 2023 года снизились на 47%, до 3,382 трлн руб. (36,5 млрд долл. США по курсу 

Центробанка) (РБК со ссылкой на данные Минфин). 
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Производство кокса и нефтепродуктов увеличилось на 5,4% в I полугодии 2023 г. к I полугодию 2022 года (Росстат). 

В январе–июне 2023 года в Китае рост импорта нефти достиг почти 12%, всего закуплено 282 млн тонн черного золота, 

в ценах сокращение на 11% — до 163,4 млрд долл. США (Нефть и Капитал со ссылкой на данные таможни КНР). 

Мировые цены на нефть по итогам первого полугодия сократились на 12-13%, в частности Brent подешевел на 12,8%, 

WTI — на 12,2% (ПРАЙМ со ссылкой на данные торгов). 

Прогнозы 

▪ Минэнерго 

Россия в текущем году добудет около 515 млн т нефти, но этот показатель зависит от дальнейших решений в рамках 

ОПЕК+ 

Ежемесячный отчёт ОПЕК 

▪ Спрос на нефть в мире в 2023 г. вырастет на 2,44 млн барр./сутки, до 102 млн барр./сутки, в 2024 г. - на 2,25 

млн барр./сутки, до 104,25 млн барр./сутки (ежемесячный отчёт ОПЕК) 

▪ Спрос на нефть в странах ОЭСР в 2023 г. вырастет на 60 тыс. барр./сутки, до 46,01 млн барр./сутки., в 2024 г. 

вырастет на 260 тыс. барр./сутки и составит 46,27 млн барр./сутки (ежемесячный отчёт ОПЕК) 

▪ В странах вне ОЭСР в 2023 г. спрос вырастает на 2,38 млн барр./сутки, до 55,99 млн барр./сутки., в 2024 г. - 

спрос на нефть вырастет на 1,99 млн барр./сутки, до 57,98 млн барр./сутки (ежемесячный отчёт ОПЕК) 

▪ В Китае в 2023 г. спрос вырастет на 920 тыс. барр./сутки и составит 15,77 млн барр./сутки, что на 80 тыс. 

барр./сутки выше по сравнению с предыдущим докладом, в 2024 г. спрос вырастет на 580 тыс. барр./сутки, до 

16,35 млн барр./сутки 

МЭА 

▪ Глобальный спрос на нефть в 2023 г. вырастет на 2,2 млн барр./сутки до рекордных 102,1 млн барр./сутки, в 

2024 г. - на 1,1 барр./сутки, до 103,2 млн барр./сутки 

▪ Прогноз роста спроса в 2023 г. впервые с начала года снижен - на 220 тыс. барр./сутки, но на 2024 г. – повышен 

на 290 барр./сутки 
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▪ Предложение в 2023 г. увеличится на 1,6 млн барр./сутки, до 101,5 млн барр./сутки, в 2024 г. - на 1,2 млн 

барр./сутки, до 102,8 млн барр./сутки, причем весь прирост придется на страны вне ОПЕК+. 
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 ОБЗОР РЫНКА ЦЕССИИ 
По итогам третьего квартала на рынке цессии произошел всплеск продаж вторичной просроченной задолженности. 

Общая сумма долгов, предложенных к продаже в сегменте, превысила 8,98 млрд руб., или примерно пятую часть рынка. 

"Вторичка" интересна небольшим региональным коллекторам, так как позволяет сэкономить на первичной обработке 

портфеля. Но эти долги не слишком перспективны для взыскания. 

Как следует из материалов онлайн-аукциона по продаже просроченной задолженности Debex, по итогам третьего 

квартала общая сумма задолженности, предложенной к продаже вторично, превысила 8,98 млрд руб. К вторичным 

долгам относится просрочка, которую коллекторы выкупили у кредиторов, не смогли или не захотели взыскать и 

перепродали. Всего по итогам третьего квартала все игроки выставили на продажу долги на 48,5 млрд руб. Таким 

образом, на вторичную задолженность пришлась пятая часть рынка. 

Крупные объемы вторичных долгов выставляются на продажу достаточно редко. Предыдущий рекорд был установлен 

более года назад, во втором квартале 2022 года, в связи с уходом с рынка ряда крупных игроков после начала военных 

действий на Украине. Тогда было предложено 13,2 млрд руб. вторичной просрочки средним возрастом 5,5 года за 1,81% 

от суммы основного долга, следует из материалов Debex. Средний возраст вторичной просрочки, предложенной к 

продаже в третьем квартале 2023 года, составил примерно 6,5 года, цена продажи — 2,2% от общей суммы 

задолженности (ОСЗ). 

Руководитель ЭТП "Рынок долгов" Денис Белкин объясняет ситуацию ростом цен на цессию: "То, что пять-семь лет назад 

стоило 1%, сейчас можно продать за 2–3%. Цена на вторичные портфели выросла вслед за увеличением стоимости 

первичных. Также продавцы проанализировали опыт прошлого года и значительно улучшили качество вторичных 

портфелей". Цена первичной просрочки на рынке цессии по итогам третьего квартала достигала 10–15% ОСЗ. 

Средняя сумма основного долга в продаваемых повторно портфелях составляет 90–100 тыс. руб., уточняют в 

Национальной ассоциации профессиональных коллекторских агентств (НАПКА). По ее данным, срок окупаемости 

портфелей — около трех лет, что "сопоставимо с желаемым сроком окупаемости и на рынке первичной цессии". 

"Подобные портфели потенциально интересны в первую очередь агентствам третьего эшелона — небольшим игрокам, 

которые только выходят на рынок и не обладают достаточным уровнем свободных средств на покупку других 

портфелей",— полагают в НАПКА. 

Рынок вторичной цессии может быть интересен и тем компаниям, которые умеют реализовывать долгосрочные схемы, 

например готовы заниматься досудебной работой с клиентами через сеть специалистов в регионах, или одновременно 

просуживать большое количество долговых досье, отмечает управляющий директор ПКБ Павел Михмель. "Тем более что 
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"вторичка" уже частично обработана — досье инвентаризированы, отсканированы, судебные решения получены, 

данными обогащены и т. п., все это экономит затраты и сокращает срок на принятие портфеля в работу и обработку",— 

добавляет основатель "ГК Финансовые услуги" Григорий Галицких. 

Но в большинстве своем портфели вторичной просроченной задолженности, проходящие сейчас через онлайн-

аукционы, "скорее можно охарактеризовать как антиселекционные, то есть происходит консолидация наименее 

перспективных к взысканию долгов в портфеле", предостерегает Павел Михмель. Иногда, подтверждает коммерческий 

директор сервиса по возврату просроченной задолженности ID Collect Татьяна Волегова, продавцы даже "добавляют в 

пул более молодые долги" для успешной продажи. 
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 РАСЧЕТ СТАВКИ ДИСКОНТИРОВАНИЯ 
Шкала кредитных рейтингов облигаций представлена в таблице ниже. 

Таблица П 3.1 Шкала кредитных рейтингов облигаций 

Категория 

Акра Эксперт НКР НРА 

Рейтинг Уровень кредитоспособности Рейтинг Уровень кредитоспособности Рейтинг 
Уровень 

кредитоспособности 
Рейтинг 

Уровень 

кредитоспособности 

AAA AAA (RU) Наивысший уровень ruAAA Максимальный уровень AAA.ru Наивысший уровень AAA|ru| 
Максимальная 

степень  

AA 

AA+ (RU) 

Высокий уровень 

ruAA+ 

Высокий уровень 

AA+.ru 

Высокий уровень 

AA+|ru| 

Высокая степень AA (RU) ruAA AA.ru AA|ru| 

AA- (RU) ruAA- AA-.ru AA-|ru| 

A 

A+ (RU) 

Умеренно высокий уровень 

ruA+ 

Умеренно высокий уровень 

A+.ru 
Умеренно высокий 

уровень 

A+|ru| 
Умеренно высокая 

степень 
A (RU) ruA A.ru A|ru| 

A- (RU) ruA- A-.ru A-|ru| 

BBB 

BBB+ 

(RU) 
Умеренный уровень 

ruBBB+ 

Умеренный уровень 

BBB+.ru 

Средний уровень 

BBB+|ru| 

Средняя степень 
BBB (RU) ruBBB BBB.ru BBB|ru| 

BBB- (RU) ruBBB- BBB-.ru BBB-|ru| 

BB 

BB+ (RU) 

Умеренный низкий уровень 

ruBB+ 

Умеренно низкий уровень 

BB+.ru 
Умеренно низкий 

уровень 

BB+|ru| 
Умеренно низкая 

степень 
BB (RU) ruBB BB.ru BB|ru| 

BB- (RU) ruBB- BB-.ru BB-|ru| 

B 

B+ (RU) 

Низкий уровень 

ruB+ 

Низкий уровень 

B+.ru 

Низкий уровень 

B+|ru| 

Низкая степень B (RU) ruB B.ru B|ru| 

B- (RU) ruB- B-.ru B-|ru| 

CCC CCC (RU) 

Очень низкий уровень. Потенциальная 

вероятность невыполнения долговых 

обязательств в краткосрочной перспективе 

ruCCC 
Очень низкий уровень . Значительная вероятность невыполнения 

обязательств уже в краткосрочной перспективе. 
CCC.ru 

Очень низкий 

уровень 
CCC|ru| 

Недостаточная 

степень 

CC CC (RU) 

Очень низкий уровень. Повышенная 

вероятность невыполнения долговых 

обязательств в краткосрочной перспективе 

ruCC 
Очень низкий уровень. Повышенная вероятность невыполнения обязательств 

уже в краткосрочной перспективе. 
CC.ru 

Крайне низкий 

уровень 
CC|ru| 

Очень низкая 

степень 

C C (RU) 

Очень низкий уровень. Высокая 

вероятность невыполнения долговых 

обязательств в краткосрочной перспективе 

ruC 
Очень низкий уровень. Очень высокая вероятность невыполнения 

обязательств уже в краткосрочной перспективе. 
C.ru 

Критически низкий 

уровень 
C|ru| 

Критически низкая 

степень  

RD RD (RU) Под управлением регулятора ruRD 
Объект рейтинга находится под надзором органов государственного 

регулирования. 
  RD|ru| 

Зафиксирован 

регуляторный 

дефолт 

SD SD (RU) Дефолт по некоторым обязательствам     SD|ru| 
Зафиксирован 

выборочный дефолт 

D D (RU) Дефолт по всем обязательствам ruD Объект рейтинга находится в состоянии дефолта. D Состояние дефолта D|ru| 
Зафиксирован 

дефолт 

Источник: Информационный портал БКС Экспресс 
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Применяемая в расчетах ставка дисконтирования рассчитывалась исходя из медианной доходности российских 

корпоративных облигаций кредитного качества B/BBB со сроком погашения более года от Даты оценки и составила 

18,38%.  

Таблица П 3.2 Описание категорий кредитного качества согласно методологии УК ДОХОДЪ 

Категория Описание 

AAA  

AA 
Высокий уровень кредитоспособности, очень низкий кредитный риск 

A Кредитоспособность существенно выше среднего, низкий кредитный риск 

BBB Хорошая кредитоспособность, кредитный риск ниже среднего 

BB  

BB- 
Средняя кредитоспособность, умеренный кредитный риск 

B+  

В 
Кредитоспособность ниже среднего, спекулятивный рейтинг, кредитный риск выше среднего 

ccc Кредитоспособность ниже среднего и может ухудшаться, спекулятивный рейтинг, повышенный кредитный риск 

Очень низкая кредитоспособность, спекулятивный рейтинг, высокий кредитный риск 

D Эмитент в состоянии дефолта 

Источник: Управляющая компания ДОХОДЪ 

(https://www.dohod.ru/assets/files/metodika_opredeleniya_kreditnogo_rejtinga_i_pokazatelya_kachestva.pdf) 

Доходность российских облигаций представлена в таблице ниже. 

Таблица П 3.3 Доходность российских облигаций 

ISIN Название Эмитент Рэнкинг Доходность (Rusbonds) 

RU000A105QZ6 АГТК БО-01 Агротек BB.ru 17,16 

RU000A1065Y3 АГТК БО-02 Агротек BB.ru 17,17 

RU000A0JWB59 Держава 03 АКБ Держава BBB-(RU) 15,56 

RU000A1063Y8 АквилонЛP2 Аквилон-Лизинг BB+(RU) 17,98 

RU000A106Y70 АЛЬФАДОН01 Альфа Дон Транс ruB+ 18,56 

RU000A101P92 Шевченк1Р2 АО им. Т.Г. Шевченко BB+.ru 18,35 

RU000A104ZU1 Шевченк1Р4 АО им. Т.Г. Шевченко BB+.ru 17,56 

RU000A104Z89 Шевченк1Р3 АО им. Т.Г. Шевченко BB+.ru 17,35 

RU000A106631 АПРИФП 2Р2 АПРИ "Флай Плэнинг" BB 21,42 

RU000A103N19 АПРИФП 05 АПРИ "Флай Плэнинг" BB 21,93 

RU000A107217 АРЕНЗА1Р03 АРЕНЗА-ПРО BB+(RU) 17,48 

RU000A106GC4 АРЕНЗА1Р02 АРЕНЗА-ПРО BB+(RU) 17,90 

RU000A105TR7 АРЕНЗА1Р01 АРЕНЗА-ПРО BB+(RU) 17,62 

RU000A1070X5 АБЗ-1 1Р05 Асфальтобетонный завод №1 BBB 17,36 

RU000A105SX7 АБЗ-1 1Р03 Асфальтобетонный завод №1 BBB 17,45 

RU000A1065B1 АБЗ-1 1Р04 Асфальтобетонный завод №1 BBB 17,51 
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ISIN Название Эмитент Рэнкинг Доходность (Rusbonds) 

RU000A107AW3 Аэрфью2Р02 Аэрофьюэлз ruBBB+ 16,40 

RU000A105YQ9 АЛЬЯНС 1P1 Бизнес-Альянс BB(RU) 19,51 

RU000A106XJ4 АЛЬЯНС 1P2 Бизнес-Альянс BB(RU) 17,35 

RU000A105575 ВЭББНКР 03 Веббанкир ruBB- 21,45 

RU000A104VW6 ВЭББНКР 02 Веббанкир ruBB- 20,52 

RU000A106862 ГарИнв2P06 Гарант-Инвест BBB.ru/BBB|ru| 17,08 

RU000A105GV6 ГарИнв2P05 Гарант-Инвест BBB.ru/BBB|ru| 17,22 

RU000A1053W3 ГЛОРАКС 01 Глоракс BBB-(RU) 18,98 

RU000A106UM4 ДАРСДев1Р1 Дарс-Девелопмент ruBBB- 18,73 

RU000A106GY8 ДрктЛиз2Р1 ДиректЛизинг BB+(RU) 17,14 

RU000A103S30 ДрктЛиз1Р7 ДиректЛизинг BB+(RU) 16,96 

RU000A105AW7 ЗавдКЭС1Р3 Завод КЭС BB-.ru 18,20 

RU000A101S99 КировЗд1Р1 Кировский завод BBB-(RU) 16,80 

RU000A106EV9 КИФА 1P1 КИФА BBB-|ru| 19,14 

RU000A104A05 Интерскол1 КЛС-Трейд ruBB- 17,04 

RU000A106T85 CTRLлиз1Р1 КОНТРОЛ лизинг ruBB+ 18,52 

RU000A1065H8 Кузина1P02 Кузина B+(RU) 18,82 

RU000A1068S9 ЛайфСтр П2 Лайфстрим ruBBB 17,29 

RU000A107076 Роделен2P1 Лизинговая компания "Роделен" ruBBB 17,68 

RU000A106GB6 ЛТрейд 1P9 Лизинг-Трейд ruBBB- 18,89 

RU000A1034X1 ЛТрейд 1P3 Лизинг-Трейд ruBBB- 19,82 

RU000A105RF6 ЛТрейд 1P6 Лизинг-Трейд ruBBB- 18,72 

RU000A106987 ЛТрейд 1P8 Лизинг-Трейд ruBBB- 19,39 

RU000A105WZ4 ЛТрейд 1P7 Лизинг-Трейд ruBBB- 18,63 

RU000A1032D7 Маныч01 Маныч-Агро ruBB- 19,40 

RU000A103K20 Маныч02 Маныч-Агро ruBB- 19,41 

RU000A106MV2 МГКЛ 1P4 МГКЛ ruBB- 17,91 

RU000A106FW4 МГКЛ 1P3 МГКЛ ruBB- 17,14 

RU000A105PJ2 МГКЛ 1P2 МГКЛ ruBB- 13,63 

RU000A107795 ЛаймЗайм04 Микрофинансовая компания "Лайм-Займ ruBB 20,59 

RU000A106D18 МСБЛиз3P01 МСБ-Лизинг BBB-(RU) 19,61 

RU000A103VD8 МСБЛиз2P05 МСБ-Лизинг BBB-(RU) 18,29 

RU000A107C91 МСБЛиз3P02 МСБ-Лизинг BBB-(RU) 18,52 

RU000A106KT0 МигКр 02 МФО "МигКредит" ruBB 20,55 

RU000A1070G0 БДеньг-2P3 МФО Быстроденьги ruBB 19,13 

RU000A104SJ9 БДеньги-03 МФО Быстроденьги ruBB 7,96 

RU000A106U74 НИКА 1Р02 НИКА B|ru| 20,54 

RU000A103H25 ХимТэк 1Р1 НПО Химтэк BBB|ru| 19,15 

RU000A105AX5 ПАТРИОТ 01 Патриот Групп BBB.ru 17,29 

RU000A104JF6 ПушкПЗБО1 ПЗ Пушкинское BBB-|ru| 19,06 

RU000A1013N6 ПионЛизБП3 Пионер-Лизинг B+(RU) 22,25 

RU000A1006C3 ПионЛизБП2 Пионер-Лизинг B+(RU) 22,16 

RU000A104V00 ПионЛизБР5 Пионер-Лизинг B+(RU) 24,36 

RU000A105BP9 РЕАТОРГ1Р1 Реаторг BB+|ru| 19,37 

RU000A106CR1 РедСофт2P4 Ред Софт BB+(RU) 14,76 
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ISIN Название Эмитент Рэнкинг Доходность (Rusbonds) 

RU000A105LS2 Реиннол1P2 Реиннольц BB-|ru| 17,61 

RU000A102H83 РенКредБО4 Ренессанс Кредит BBB(RU) 16,76 

RU000A104UF3 РоялКапБО7 Роял Капитал BB|ru| 20,15 

RU000A1020W2 СветофорП2 Светофор Групп ruBB 16,74 

RU000A106C50 СЕЛЛСерв02 Селл-Сервис ruBB+ 16,40 

RU000A106CB5 СИБАВТО1Р2 СибАвтоТранс BB-|ru| 17,49 

RU000A106CM2 СмартФ1Р01 Смартфакт ruBB- 17,51 

RU000A106AK0 СОБИЛИЗ1Р2 Соби-Лизинг ruBB 19,15 

RU000A105CL6 СОБИЛИЗ1Р1 Соби-Лизинг ruBB 18,35 

RU000A1078H1 СОБИЛИЗ1Р3 Солид-Лизинг ruBB 19,79 

RU000A104CF1 СолЛиз01 Солид-Лизинг ruBB 20,47 

RU000A106W49 СолЛиз БО1 Солид-Лизинг ruBB 20,85 

RU000A105BW5 СПМК БО-01 СПМК ruB- 18,75 

RU000A102556 СЭЗ 1P2 СЭЗ им. Серго Орджоникидзе BBB(RU) 14,36 

RU000A1043B8 ТАЛАНФБ1P3 Талан-финанс ruBBB- 20,27 

RU000A103TS0 ТЕХЛиз 1P5 ТЕХНО Лизинг ruBBB- 19,95 

RU000A1032X5 ТЕХЛиз 1P4 ТЕХНО Лизинг ruBBB- 20,49 

RU000A102234 ТЕХЛиз 1P3 ТЕХНО Лизинг ruBBB- 20,17 

RU000A1053R3 Феррони01 Феррони B+(RU) 17,41 

RU000A106Q47 Фордевинд3 Фордевинд ruBB 21,21 

RU000A105849 Фордевинд1 Фордевинд ruBB 18,86 

RU000A106P63 ФЭСАгро1Р1 ФЭС-Агро ruBB+ 17,13 

RU000A106151 ХайТэк 1P1 Хайтэк-Интеграция BBB-.ru 19,42 

RU000A104TM1 ХайТэк 01 Хайтэк-Интеграция BBB-.ru 11,55 

RU000A104TG3 ЦР БО-01 Центр-резерв B(RU) 15,92 

RU000A1056T2 ЦР БО-02 Центр-резерв B(RU) 17,97 

RU000A106UL6 ЭлАп БО-02 Электроаппарат BB-.ru 16,85 

RU000A106HF5 ЭЛРЕШ 1Р1 Электрорешения BBB(RU) 16,24 

RU000A105YF2 Страна 02 Элит Строй (Страна Девелопмент) ruBBB 16,86 

RU000A106R79 ЭНИКА 1Р04 Энергоника ruBB+/BBB-.ru 18,93 

RU000A105492 ЭНИКА 1Р03 Энергоника ruBB+/BBB-.ru 19,61 

RU000A103604 ЭНИКА 1Р02 Энергоника ruBB+/BBB-.ru 20,17 

Медиана 
   

18,35 

Источник: Информационный портал RusBonds 
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 МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЙ ОБЗОР 
Экономика5 

В первую очередь отметим, что Минэкономразвития оценило рост ВВП страны в годовом выражении в январе 2024 года 

в 4,6% после увеличения на 4,4% в декабре прошлого года. Также ведомство сообщило, что к уровню аналогичного 

месяца 2022 года ВВП увеличился на 1,9%. 

Далее проанализируем ситуацию в ключевых отраслях экономики и рассмотрим динамику основных 

макроэкономических показателей. Начнем анализ традиционно со статистики промышленного производства. 

По данным Росстата, в январе 2024 года промышленное производство ускорило свой рост до 4,6% к соответствующему 

периоду предыдущего года после увеличения на 2,7% в декабре прошлого года. 

Рисунок П. 4.1. Динамика промпроизводства, % год к году 

 

Источник: УК АРСАГЕРА 

Переходя к анализу динамики производства в разрезе сегментов, отметим, что в январе снижение в сегменте "Добыча 

полезных ископаемых" на 1,1% в декабре сменилось ростом на 0,8%. В сегменте "Обрабатывающие производства" рост 

ускорился до 7,5% после 5,1% в декабре. Что касается сегмента "Электроэнергия, газ и пар", то здесь также произошло 

 

5 https://bf.arsagera.ru/makropokazateli/makroobzor_dannye_za_fevral_2024/ 
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ускорение темпа роста с 1,6% в декабре до 4,6%. В сегменте "Водоснабжение", в свою очередь, рост выпуска в январе 

замедлился до 3,5% после увеличения на 5,4% месяцем ранее. 

Таблица П. 4.1. Динамика сегментов промышленного производства, % изм. год к году 

Период Добыча полезных ископаемых  Обрабатывающие производства Электроэнергия, газ и пар Водоснабжение 

сен.23 -0,8 11,6 -3,1 -1,5 

окт.23 -0,3 10,0 1,0 1,2 

ноя.23 -0,7 8,9 -0,7 1,1 

дек.23 -1,1 5,1 1,6 5,4 

2023 год -1,3 7,5 0,2 -2,5 

янв.24 0,8 7,5 4,6 3,5 

Источник: УК АРСАГЕРА 

Таким образом, ускорение темпов роста совокупного индекса промышленного производства в январе было обусловлено 

улучшением динамики во всех сегментах за исключением "Водоснабжения". Изменение выпуска в разрезе отдельных 

позиций представлено в следующей таблице: 

Таблица П. 4.2. Динамика выпуска отдельных видов продукции в добывающей отрасли и обрабатывающей 

промышленности 

Вид продукции янв.24 Январь 2024 / Январь 2023 Январь 2024/Декабрь 2023 

Добыча угля, млн тонн 35,4 1,7% -8,6% 

Природный газ, млрд м3 55,7 6,8% 3,8% 

Сжиженный природный газ, млрд м3 3,1 12,9% -4,6% 

Мясо скота, тыс. тонн 284,0 1,4% -12,9% 

Мясо домашней птицы, тыс. тонн 419,0 -1,3% -2,9% 

Рыба и рыбные продукты, тыс. тонн 355,0 16,9% 17,9% 

Трикотажные и вязаные изделия, млн штук 14,6 1,5% -16,9% 

Спецодежда прочая, млрд руб. 3,4 -0,7% -10,6% 

Кирпич керамический, млн усл. ед. 374,0 1,3% -12,3% 

Блоки и прочие сборные строительные изделия, млн м3 1,7 5,0% -20,2% 

Цемент, млн тонн 2,6 -1,3% -23,3% 

Бетон товарный, млн м3 2,6 -3,4% -46,4% 

Прокат готовый, млн тонн 5,0 -2,6% -5,9% 

Трубы стальные, млн тонн 0,9 -16,3% -18,6% 

Автомобили легковые, тыс. штук 42,1 90,1% -24,2% 

Автотранспортные грузовые средства, тыс. штук 12,9 >2,2 раза -22,6% 

Источник: УК АРСАГЕРА 
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В добывающем секторе отметим увеличение объемов добычи в январе по всем представленным видам сырья, при этом 

наибольшие темпы роста – у СПГ (+12,9% к январю 2023 года). Однако объемы его производства несколько снизились 

по сравнению с декабрем прошлого года. Что касается добычи угля, то у нее наименьшие темпы роста из товаров 

добывающего сегмента (+1,7%), а по сравнению с декабрем 2023 года добыча упала на 8,6%. В продовольственном 

сегменте динамика выпуска оказалась разнонаправленной: так, производство мяса скота в январе показало слабый рост 

на 1,4%, выпуск мяса домашней птицы – слабое снижение на 1,3%, в то время как производство рыбной продукции 

выросло двузначными темпами (+16,9%). В легкой промышленности значительных изменений по сравнению с январем 

2023 года не происходило (выпуск изменился в пределах 1-2%), причем существенный рост объемов производства 

спецодежды, наблюдавшийся ранее, сошел на нет. Динамика выпуска стройматериалов также была разнонаправленной, 

причем объемы производства менялись в пределах 5%. Увеличились объемы выпуска кирпичей (+1,3%) и строительных 

блоков (+5%), а производство цемента и бетона снижалось (на 1,3% и 3,4% соответственно). Переходя к тяжелой 

металлургии, отметим, что производство готового проката снизилось на 2,6%, а выпуск стальных труб упал на 16,3%. При 

этом производство автомобилей продолжает расти высокими темпами: рост объема легковых авто превысил в январе 

90,1%, в то время как выпуск грузовых авто вырос в 2,2 раза. 

Росстат отчитался о статистике сальдированного финансового результата деятельности крупных и средних российских 

компаний (без учета финансового сектора) по итогам 2023 года только в начале марта. Этот показатель составил 33,31 

трлн руб., в то время как за 2022 год сопоставимый круг предприятий заработал 24,63 трлн руб. Таким образом, 

сальдированная прибыль предприятий в 2023 году выросла на 35,2%. 

Таблица П. 4.3. Сальдированный финансовый результат 

Показатель 2023 г.  Справочно: 2022 г. 

Сальдированный финансовый результат, млрд руб. 33 306,3 24 632,5 

Доля убыточных предприятий 24,7% 26,1% 

Источник: УК АРСАГЕРА 

Что касается доли убыточных организаций, то она сократилась на 1,4 п.п. по сравнению с аналогичным периодом 

предыдущего года до 24,7%. Динамика сальдированного результата в разрезе видов деятельности представлена в 

таблице ниже:  

Таблица П. 4.4. Динамика сальдированного результата в разрезе видов деятельности 

Вид деятельности Сальдированный результат в 2023 г., млрд руб. 2023 г. / 2022 г. 

Сельское, лесное хозяйство, охота, рыболовство и рыбоводство 728,9 7,1% 

Добыча полезных ископаемых 6 377,3 16,6% 
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Вид деятельности Сальдированный результат в 2023 г., млрд руб. 2023 г. / 2022 г. 

Обрабатывающие производства 9 547,5 5,0% 

Обеспечение электроэнергией, газом и паром 1 666,8 > в 2,1 раза 

в .ч. Производства, передача и распределение электроэнергии 1 605,1 > в 2,1 раза 

Водоснабжение 99,8 59,9% 

Оптовая, розничная торговля и ремонт 5 127,9 14,1% 

Строительство 835,0 79,4% 

Транспортировка и хранение 2 080,7 54,7% 

в т.ч. ж/д транспорт: пассажирские перевозки  32,1 66,7% 

Почтовая связь и курьерская деятельность  (12,3) 
 

Информация и связь 888,0 75,7% 

Гостиницы и предприятия общественного питания 64,1 81,2% 

Источник: УК АРСАГЕРА 

По итогам 2023 года подавляющее большинство представленных Росстатом видов деятельности зафиксировали 

положительный сальдированный финансовый результат (далее – финрез). Убыточным оказался лишь сектор Почтовая 

связь и курьерская деятельность, финрез в котором составил -12,3 млрд руб. Что касается динамики финреза по 

отраслям, то в отличие от ситуации месяцем ранее, когда присутствовали виды деятельности, ухудшившие свой результат, 

по итогам 2023 года все представленные отрасли показали увеличение финреза. Сегмент Сельское хозяйство показывал 

снижение финреза по итогам 11 месяцев на 1,5%, однако за 2023 год он увеличил свой финрез на 7,1%. Наилучший 

результат по динамике финреза за прошедший год – у сегмента Обеспечение электроэнергией, газом и паром и у 

входящего в него сегмента Производство, передача и распределение электроэнергии (у обоих рост в 2,1 раза). Кроме 

того, выделяется Строительство, нарастившее свой финансовый результат на 79,4%, а также вид деятельности 

Информация и связь (+75,7%). Помимо этого, на фоне низкой базы значительный относительный прирост финреза 

показали Гостиницы и предприятия общественного питания (+81,2%), Пассажирские перевозки на ж/д транспорте 

(+66,7%) и Водоснабжение (+59,9%). Также отметим вид деятельности Транспортировка и хранение, абсолютное 

значение финреза в котором превысило 2 трлн руб., а в относительном выражении рост составил 54,7%. 

Переходя к банковскому сектору, отметим, что его чистая прибыль в январе 2024 года составила 354 млрд руб., что в 

5,5 раза выше результата декабря 2023 года (64 млрд руб.) и на 37% выше итога за январь 2023 года (258 млрд руб.). 

По пояснениям Банка России, чистую прибыль поддержало в первую очередь восстановление резервов по 

корпоративным кредитам ряда банков, а также низкие операционные расходы по сравнению с декабрьскими. В то же 

время прибыль сдерживало сокращение основных доходов из-за замедления кредитования. 
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Рисунок П. 4.2. Динамика финансового результата банковского сектора по месяцам 

 

Источник: УК АРСАГЕРА 

Банк России в обзоре ключевых тенденций января 2023 года отмечает, что рост корпоративного кредитования 

приостановился (изменение составило -0,01%) после активного роста в декабре (+1,8%). Объем портфеля по состоянию 

на начало февраля составляет 73,8 трлн руб. Банк России поясняет, что на динамику корпоративных кредитов влияет 

сезонность в финансировании госрасходов. Поскольку значительная часть госконтрактов оплачивается в конце года, в 

январе после поступления бюджетных средств потребность компаний в оборотных кредитах снижается. Помимо этого, 

кредитование сдерживалось ужесточением кредитных условий после увеличения ключевой ставки до 16% годовых в 

декабре. Что касается ипотечных кредитов, то в январе произошло ожидаемое охлаждение ипотечного рынка. Так, 

оценочно прирост ипотеки замедлился до умеренных 0,6% после роста на 2,9% месяцем ранее, что соответствует 

динамике января 2023 года. Для января характерно снижение ипотечных выдач из-за длинных праздников, но в этот 

раз замедление связано также с ужесточением условий по ипотеке с господдержкой (первоначальный взнос по 

программам льготной ипотеки был повышен с 20 до 30%, а максимальный размер кредита был сокращен до 6 млн руб. 

для всех регионов). В январе 2024 года было выдано ипотечных кредитов на 275 млрд руб., что почти в три раза меньше, 

чем месяцем ранее. По состоянию на начало февраля объем портфеля составил 18,3 трлн руб. 

Переходя к потребительскому кредитованию, отметим, что оно показало умеренный рост (+0,8%) после сокращения на 

0,1% в декабре 2023 года. Помимо январских праздников, сдержанная динамика также могла быть обусловлена 

действием макропруденциальных ограничений, которые вынуждают банки критичнее подходить к выбору заемщиков, а 

также высокой стоимостью кредитов. Объем портфеля на начало февраля составил 13,7 трлн руб. 
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Отметим также, что в январе объем средств юридических лиц практически не изменился после ускоренной динамики в 

декабре (-0,1% после +5,2% месяцем ранее). По данным ЦБ, объем остатков средств компаний на счетах по состоянию 

на начало февраля составляет 53,5 трлн руб. Что же касается средств населения, то в январе они снизились на 0,7% 

после значительного притока в декабре 2023 года на 6,9%. В целом, снижение остатков на счетах физлиц характерно 

для января и обусловлено снятием средств и ростом расходов в праздники после традиционно крупного притока в 

декабре. Однако, как правило, отток в январе значительно больше, а умеренная динамика в прошедшем месяце могла 

объясняться высоким уровнем ставок по вкладам. На начало февраля размер средств населения остался на уровне 44,9 

трлн руб. 

Переходя к динамике цен на потребительском рынке в феврале 2024 года, отметим, что недельные темпы роста 

держались в пределах 0,09-0,21%. За февраль рост цен составил 0,68% (в феврале прошлого года инфляция составила 

0,46%). В годовом выражении по состоянию на 1 марта потребительские цены выросли на 7,69% по сравнению с 7,44% 

на 1 февраля. 

Таблица П. 4.5. Динамика инфляции по месяцам 

Месяц  2023 2022 

Ноябрь 0,37% 1,11% 

Декабрь 0,78% 0,73%  
2024 2023 

Январь 0,86% 0,84% 

Февраль 0,68 0,46 

Источник: УК АРСАГЕРА 

Одним из ключевых факторов, влияющих на изменение потребительских цен, является динамика валютного курса. 

Несмотря на некоторое увеличение средней цены на нефть по итогам февраля по сравнению с январем, средний курс 

рубля за месяц снизился. Так, среднее значение курса доллара в феврале 2024 года составило 91,5 руб. после 88,7 руб. 

месяцем ранее. При этом на конец февраля его значение составило 91,9 руб. после 89,3 руб. месяцем ранее.  

Таблица П. 4.6. Динамика официального курса доллара США  

Месяц Курс на начало, руб. Курс на конец, руб. Средний курс, руб.  

ноя.23 93,2 88,9 90,4 

дек.23 88,9 89,7 90,8 

янв.24 89,7 89,3 88,7 

фев.24 89,3 91,9 91,5 

Источник: УК АРСАГЕРА 
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В долгосрочной перспективе фундаментальная картина на валютном рынке должна определяться платежным балансом 

(в части потоков от торговли товарами и услугами, а также потоков капитала). Банк России опубликовал оценку внешней 

торговли товарами по итогам января 2024 года уже в марте. 

Рисунок П. 4.3. Динамика экспорта и импорта товаров 

 

Источник: УК АРСАГЕРА 

На графике выше видно, что динамика импорта весь 2023 год опережала динамику экспорта. При этом в январе 2024 

года падение экспорта в годовом выражении начало замедляться (с 30% в декабре 2023 до 14% в январе 2024), составив 

28,9 млрд долл. США. Динамика импорта, напротив, ухудшилась: снижение показателя в январе составило 13% (до 21,0 

млрд долл. США) после сокращения на 7% месяцем ранее. Такая динамика показателей привела к тому, что сальдо 

внешней торговли товарами упало на 17,8% и составило 7,8 млрд долл. США. (уровень февраля 2023 года). 

Кроме того, в середине февраля Банк России опубликовал предварительную оценку основных агрегатов платежного 

баланса страны по итогам января 2024 года. Здесь нужно отметить то, что предварительные данные по величине 

торгового баланса за январь текущего года не будут совпадать с уточненным значением, которое было приведено выше. 

Впоследствии оценка ключевых агрегатов платежного баланса будет также уточняться. 

Таблица П. 4.7. Динамика отдельных показателей счета текущих операций, млрд долл. США 

Показатель Январь 2024 г. Справочно: Январь 2023 г. Изменение  

Счет текущий операций 6,4 5,4 18,5% 
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Показатель Январь 2024 г. Справочно: Январь 2023 г. Изменение  

Торговый баланс 9,7 9,5 2,1% 

Баланс услуг -1,6 -2,4 -33,3% 

Баланс первичных и вторичных доходов -1,7 -1,7 0,0%  
01.02.2024 01.02.2023 

 

Объем золотовалютных резервов ЦБ, млрд долл. США 585,448 597,035 -1,9% 

Источник: УК АРСАГЕРА 

Положительное сальдо счета текущих операций в январе 2024 года составило 6,4 млрд долл. США, что на 18,5% выше 

соответствующего значения годом ранее. ЦБ поясняет, что профицит торгового баланса в размере 9,7 млрд долл. США 

был близок к значению января 2023 года (9,5 млрд долл. США) на фоне одновременного сезонного уменьшения экспорта 

и импорта. Что касается баланса услуг, то дефицит по этой статье сократился на 33,3% до 1,6 млрд долл. США за счет 

снижения суммы полученных от нерезидентов прочих услуг и услуг по статье "Поездки" (выездного туризма). Совокупный 

дефицит первичных и вторичных доходов составил 1,7 млрд долл. США и не изменился относительно января 2023 года, 

однако по сравнению с декабрем 2023 года сократился с 5,3 млрд долл. США вследствие сезонного сокращения объема 

объявленных российскими компаниями дивидендов. 

Говоря об объеме золотовалютных резервов по состоянию на начало февраля, на годовом окне их объем сократился на 

1,9% до 592,35 млрд долл. США. 

Выводы: 

▪ ВВП в январе 2024 года вырос в годовом выражении на 4,6% после роста на 4,4% в декабре 2023 года; 

▪ Промпроизводство в январе 2024 года в годовом выражении выросло на 4,6% после увеличения на 2,7% 

месяцем ранее; 

▪ Сальдированный финансовый результат нефинансовых организаций по итогам 2023 года составил 33,3 трлн руб., 

продемонстрировав рост на 35,2% по сравнению с предыдущим годом; 

▪ В банковском секторе по итогам января 2024 года прибыль составила 354 млрд руб. на фоне восстановления 

резервов после 64 млрд руб. месяцем ранее; 

▪ На потребительском рынке в феврале 2024 года цены выросли на 0,68% после увеличения на 0,86% в январе, 

при этом в годовом выражении по состоянию на 1 марта инфляция ускорилась до 7,69% после 7,44% месяцем 

ранее; 
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▪ Среднее значение курса доллара США в феврале 2023 года увеличилось до 91,5 руб. после 88,7 руб. месяцем 

ранее; 

▪ Экспорт товаров в январе 2024 года сократился на 14% до 28,9 млрд долл. США, в то время как импорт товаров 

снизился на 13% до 21,0 млрд долл. США. В итоге сальдо внешней торговли составило 7,9 млрд долл. США, 

показав падение на 17,8%; 

▪ Сальдо счета текущих операций, согласно предварительной оценке, по итогам января 2024 года увеличилось на 

18,5% до 6,4 млрд долл. США по сравнению с 5,4 млрд долл. США в аналогичном периоде предыдущего года; 

▪ Международные резервы по состоянию на 1 февраля текущего года на годовом окне сократились на 1,9% и 

составили 585,4 млрд долл. США. 

 

 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ДОКУМЕНТЫ, РЕГЛАМЕНТИРУЮЩИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ ОЦЕНЩИКА 89 

 

 ДОКУМЕНТЫ, РЕГЛАМЕНТИРУЮЩИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ ОЦЕНЩИКА 

  



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ДОКУМЕНТЫ, РЕГЛАМЕНТИРУЮЩИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ ОЦЕНЩИКА 90 

 

  



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ДОКУМЕНТЫ, РЕГЛАМЕНТИРУЮЩИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ ОЦЕНЩИКА 91 

 

 

 

 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 92 

 

 ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 

 
 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 93 

 

 
 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 94 

 

  



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 95 

 

  



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 96 

 

 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 97 

 

 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 98 

 

 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 99 

 

 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 100 

 

 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 101 

 

 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 102 

 

 



  Отчет  № 148/19 -10 от  10 апреля  2024 г .  

  для АО УК "РВМ Капитал"  Д .У.  ЗПИФ смешанных  инвестиций "РВМ Русский Транзит"  

 

 

 

ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДОСТАВЛЕННАЯ ЗАКАЗЧИКОМ 103 

 

Финансовая модель (консолидированная по группе компаний "ПетРоНефть", ООО "Самаранефть-Сервис" и ООО "Самаратранснефть-Терминал") предоставлена на 

электронном носителе 
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