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ʋʧʨʘʚʣʷʶʱʝʤʫ ʜʠʨʝʢʪʦʨʫ  
ɿɸʆ ʋʂ çʈɺʄ ʂʘʧʠʪʘʣè 

ʛ-ʥʫ ɹʣʠʥʦʚʫ ʌ.ʃ. 

ç31è ʤʘʨʪʘ 2016 ʛ. 

ʋʚʘʞʘʝʤʳʡ ʌʝʣʠʢʩ ʃʴʚʦʚʠʯ! 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ɼʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʤ ʩʦʛʣʘʰʝʥʠʝʤ ˉ 16-05 ʦʪ 24 ʤʘʨʪʘ 2016 ʛ. ʢ ɼʦʛʦʚʦʨʫ ˉ ʇʀʌ-
ʈɺʄ-07/02 ʦʪ 24.08.2007 ʛ. ʦʙ ʦʢʘʟʘʥʠʠ ʫʩʣʫʛ ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ʧʘʝʚʦʛʦ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʬʦʥʜʘ 
ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʘʤʠ ɸʆ çʈɸʄɹʃɽʈè ʧʨʦʚʝʜʝʥʘ ʦʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʧʘʢʝʪʘ ʠʟ  
16 973 (ʐʝʩʪʥʘʜʮʘʪʠ ʪʳʩʷʯ ʜʝʚʷʪʠʩʦʪ ʩʝʤʠʜʝʩʷʪʠ ʪʨʝʭ) ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʠʤʝʥʥʳʭ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʳʭ 
ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè (ʆɻʈʅ 
1124707000043) ʠʟ ʩʦʩʪʘʚʘ ʦʩʥʦʚʥʦʛʦ ʚʳʧʫʩʢʘ ʘʢʮʠʡ, ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʥʦʤʝʨ 
ʚʳʧʫʩʢʘ: 1-01-05321-D, ʩ ʫʢʘʟʘʥʠʝʤ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʚ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʤ ʧʘʢʝʪʝ ʘʢʮʠʡ. 

ɸʆ çʈɸʄɹʃɽʈè ʦʪʚʝʯʘʝʪ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʟʘʢʦʥʘ çʆʙ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʚ 
ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠè. 

ʉʦʪʨʫʜʥʠʢ, ʧʨʦʚʦʜʠʚʰʠʡ ʦʮʝʥʢʫ, ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʜʝʡʩʪʚʠʪʝʣʴʥʳʤ ʯʣʝʥʦʤ ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ 
ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤʠ ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʝʛʦ ʟʘʢʦʥʦʜʘʪʝʣʴʩʪʚʘ, ʠ ʦʪʚʝʯʘʝʪ 
ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤ, ʧʨʝʜʲʷʚʣʷʝʤʳʤ ʢ ʦʮʝʥʱʠʢʘʤ ʧʫʥʢʪʦʤ 1.7 ʋʢʘʟʘʥʠʷ ɹʘʥʢʘ ʈʦʩʩʠʠ ˉ 3758-ʋ ʦʪ 25 
ʘʚʛʫʩʪʘ 2015 ʛ. 

ɻʨʘʞʜʘʥʩʢʘʷ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴ ʦʮʝʥʱʠʢʘ ʠ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʣʠʮʘ, ʩ ʢʦʪʦʨʳʤ ʦʮʝʥʱʠʢ ʟʘʢʣʶʯʠʣ 
ʪʨʫʜʦʚʦʡ ʜʦʛʦʚʦʨ, ʟʘʩʪʨʘʭʦʚʘʥʘ ɸʆ ʉʪʨʘʭʦʚʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ çʀʥʚʝʩʪʠʮʠʠ ʠ ʌʠʥʘʥʩʳè. 

ʆʮʝʥʢʘ ʧʨʦʠʟʚʝʜʝʥʘ ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 31 ʜʝʢʘʙʨʷ 2015 ʛ. 

ɸʥʘʣʠʟ ʠʩʭʦʜʥʦʡ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ, ʨʳʥʦʯʥʳʭ ʜʘʥʥʳʭ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʳʭ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ, ʘ ʪʘʢʞʝ 
ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʝ ʨʘʩʯʝʪʳ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ ʨʘʟʜʝʣʘʭ ʥʘʩʪʦʷʱʝʛʦ ʆʪʯʝʪʘ, ʦʪʜʝʣʴʥʳʝ ʯʘʩʪʠ ʢʦʪʦʨʦʛʦ 
ʥʝ ʤʦʛʫʪ ʪʨʘʢʪʦʚʘʪʴʩʷ ʨʘʟʜʝʣʴʥʦ, ʘ ʪʦʣʴʢʦ ʚ ʩʚʷʟʠ ʩ ʧʦʣʥʳʤ ʝʛʦ ʪʝʢʩʪʦʤ, ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʚʩʝʭ ʧʨʠʥʷʪʳʭ 
ʜʦʧʫʱʝʥʠʡ. 

ʋʢʘʟʘʥʥʳʡ ʆʪʯʝʪ ʚʳʧʦʣʥʝʥ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʤ ʟʘʢʦʥʦʤ çʆʙ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʚ 
ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠè ˉ135-ʌɿ ʦʪ 29.07.1998 ʛ. (ʩ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷʤʠ ʠ ʜʦʧʦʣʥʝʥʠʷʤʠ), 
ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʤʠ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘʤʠ ʦʮʝʥʢʠ (ʜʘʣʝʝ ï ʌʉʆ), ʚʚʝʜʝʥʥʳʤʠ ʚ ʜʝʡʩʪʚʠʝ ʇʨʠʢʘʟʘʤʠ 
ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ)  
ˉ 297, 298, 299, 326 (ʌʉʆ ˉ1, ʌʉʆ ˉ2, ʌʉʆ ˉ3, ʌʉʆ ˉ8), ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ 
ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè. 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʫʩʣʦʚʠʷʤ ɼʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʩʦʛʣʘʰʝʥʠʷ ˉ 16-05 ʦʪ 24 ʤʘʨʪʘ 2016 ʛ. ʢ ɼʦʛʦʚʦʨʫ ˉ ʇʀʌ-
ʈɺʄ-07/02 ʦʪ 24.08.2007 ʛ. ʦʙ ʦʢʘʟʘʥʠʠ ʫʩʣʫʛ ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ʧʘʝʚʦʛʦ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ 
ʬʦʥʜʘ, ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ ʜʣʷ ʮʝʣʝʡ, ʧʨʝʜʫʩʤʦʪʨʝʥʥʳʭ ʩʪ. 37 
ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʟʘʢʦʥʘ çʆʙ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʬʦʥʜʘʭè ʦʪ 29.11.2001 ʛ. ˉ 156-ʌɿ, ʇʨʘʚʠʣʘʤʠ 
ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʌʦʥʜʦʤ ʠ ʠʥʳʤʠ ʥʦʨʤʘʪʠʚʥʳʤʠ ʘʢʪʘʤʠ ʚ ʩʬʝʨʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʳʥʢʦʚ. 
ɼʣʷ ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʮʝʣʝʡ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ ʰʝʩʪʠ ʤʝʩʷʮʝʚ ʩ ʜʘʪʳ 
ʦʮʝʥʢʠ. 

ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʧʨʦʚʝʜʝʥʥʳʭ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʡ ʠ ʨʘʩʯʝʪʦʚ ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʦ ʩʣʝʜʫʶʱʝʝ. 

ʉʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʘʢʝʪʘ ʠʟ 16 973 (ʐʝʩʪʥʘʜʮʘʪʠ ʪʳʩʷʯ ʜʝʚʷʪʠʩʦʪ ʩʝʤʠʜʝʩʷʪʠ ʪʨʝʭ) 
ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʠʤʝʥʥʳʭ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ 
çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè (ʆɻʈʅ 1124707000043) ʠʟ ʩʦʩʪʘʚʘ ʦʩʥʦʚʥʦʛʦ ʚʳʧʫʩʢʘ 
ʘʢʮʠʡ, ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʥʦʤʝʨ ʚʳʧʫʩʢʘ: 1-01-05321-D, ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 
ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʧʨʠʥʷʪʳʭ ʜʦʧʫʱʝʥʠʡ ʠ ʦʢʨʫʛʣʝʥʠʡ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ: 

419 233 100 

(ʏʝʪʳʨʝʩʪʘ ʜʝʚʷʪʥʘʜʮʘʪʴ ʤʠʣʣʠʦʥʦʚ ʜʚʝʩʪʠ ʪʨʠʜʮʘʪʴ ʪʨʠ ʪʳʩʷʯʠ ʩʪʦ) 
ʨʫʙʣʝʡ 

 

ʉʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʜʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʚ ʧʘʢʝʪʝ ʠʟ 16 973 (ʐʝʩʪʥʘʜʮʘʪʠ ʪʳʩʷʯ ʜʝʚʷʪʠʩʦʪ 
ʩʝʤʠʜʝʩʷʪʠ ʪʨʝʭ) ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʠʤʝʥʥʳʭ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ 
ʦʙʱʝʩʪʚʘ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè (ʆɻʈʅ 1124707000043) ʠʟ ʩʦʩʪʘʚʘ 
ʦʩʥʦʚʥʦʛʦ ʚʳʧʫʩʢʘ ʘʢʮʠʡ, ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʥʦʤʝʨ ʚʳʧʫʩʢʘ: 1-01-05321-D, 
ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʧʨʠʥʷʪʳʭ ʜʦʧʫʱʝʥʠʡ ʠ ʦʢʨʫʛʣʝʥʠʡ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ: 

24 700 (ɼʚʘʜʮʘʪʴ ʯʝʪʳʨʝ ʪʳʩʷʯʠ ʩʝʤʴʩʦʪ) ʨʫʙʣʝʡ 

 

ɻʝʥʝʨʘʣʴʥʳʡ ʜʠʨʝʢʪʦʨ  
ɸʆ çʈɸʄɹʃɽʈè 

ʀ.ɸ. ʏʫʞʤʘʢʦʚ 
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I. ʆɹʑʀɽ ʉɺɽɼɽʅʀʗ 

 

1.1. ɿʘʜʘʥʠʝ ʥʘ ʦʮʝʥʢʫ 
 

ʇʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʦʝ ʥʠʞʝ ʟʘʜʘʥʠʝ ʥʘ ʦʮʝʥʢʫ ʠʜʝʥʪʠʯʥʦ ʟʘʜʘʥʠʶ ʥʘ ʦʮʝʥʢʫ, ʷʚʣʷʶʱʠʤʩʷ                   
ʇʨʠʣʦʞʝʥʠʝʤ ˉ1 ʢ ɼʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʦʤʫ ʩʦʛʣʘʰʝʥʠʶ ˉ 16-05 ʦʪ 24 ʤʘʨʪʘ 2016 ʛ. ʢ ɼʦʛʦʚʦʨʫ ˉ ʇʀʌ-
ʈɺʄ-07/02 ʦʪ 24.08.2007 ʛ. ʦʙ ʦʢʘʟʘʥʠʠ ʫʩʣʫʛ ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ʧʘʝʚʦʛʦ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ 
ʬʦʥʜʘ. 

1. ʆʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ (ʪʦʯʥʦʝ ʦʧʠʩʘʥʠʝ): 

ʇʘʢʝʪ ʠʟ 16 973 (ʐʝʩʪʥʘʜʮʘʪʠ ʪʳʩʷʯ ʜʝʚʷʪʠʩʦʪ ʩʝʤʠʜʝʩʷʪʠ ʪʨʝʭ) ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʠʤʝʥʥʳʭ 
ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ 
ʢʦʤʧʣʝʢʩè (ʆɻʈʅ 1124707000043) ʠʟ ʩʦʩʪʘʚʘ ʦʩʥʦʚʥʦʛʦ ʚʳʧʫʩʢʘ ʘʢʮʠʡ, ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ 
ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʥʦʤʝʨ ʚʳʧʫʩʢʘ: 1-01-05321-D, ʩ ʫʢʘʟʘʥʠʝʤ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʚ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʤ 
ʧʘʢʝʪʝ ʘʢʮʠʡ. ɼʘʥʥʳʝ ʦʙ ʦʙʲʝʢʪʝ ʦʮʝʥʢʠ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʥʠʞʝ.  

ɼʘʥʥʳʝ ʦʙ ʦʙʲʝʢʪʝ ʦʮʝʥʢʠ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ  ɿʥʘʯʝʥʠʝ 

ʇʦʣʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ  
ʆʪʢʨʳʪʦʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ 

çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè 

ʉʦʢʨʘʱʝʥʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʆɸʆ çʊʃʂè 

ʆʩʥʦʚʥʦʡ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʥʦʤʝʨ 
(ʆɻʈʅ) ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ  

1124707000043 

ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ  
ʃʝʥʠʥʛʨʘʜʩʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ, ʛ. ʂʠʥʛʠʩʝʧʧ, ʧʨ-ʪ ʂʘʨʣʘ 

ʄʘʨʢʩʘ,  
ʜ. 25/2 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʳʭ ʘʢʮʠʡ  
16 973 (ʐʝʩʪʥʘʜʮʘʪʴ ʪʳʩʷʯ ʜʝʚʷʪʴʩʦʪ ʩʝʤʴʜʝʩʷʪ 

ʪʨʠ) ʰʪ. 

ʂʘʪʝʛʦʨʠʷ (ʪʠʧ) ʆʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʝ ʠʤʝʥʥʳʝ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʳʝ 

ʅʦʤʝʨ ʠ ʜʘʪʘ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʡ ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʠ ʚʳʧʫʩʢʘ 
ʘʢʮʠʡ 

1-01-05321-D ʦʪ 07.03.2012 ʛ. 

2. ʀʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʧʨʘʚʘ ʥʘ ʦʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ. ʇʨʘʚʦ ʦʙʱʝʡ ʜʦʣʝʚʦʡ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʚʣʘʜʝʣʴʮʝʚ 

ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʧʘʝʚ ɿʇʀʌ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ çʈɺʄ ʈʫʩʩʢʠʡ ʊʨʘʥʟʠʪè ʧʦʜ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝʤ                                   
ɿɸʆ ʋʂ çʈɺʄ ʂʘʧʠʪʘʣè.  

3. ʇʨʘʚʘ ʥʘ ʦʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ, ʫʯʠʪʳʚʘʝʤʳʝ ʧʨʠ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʇʨʠ ʦʮʝʥʢʝ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʫʯʠʪʳʚʘʝʪʩʷ ʧʨʘʚʦ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʥʘ ʦʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ, ʩʢʠʜʢʠ ʥʘ 
ʬʘʢʪʠʯʝʩʢʦʝ ʧʨʘʚʦ ʦʙʱʝʡ ʜʦʣʝʚʦʡ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʠ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʝ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʥʝ ʚʚʦʜʷʪʩʷ. 
ʆʙʲʝʢʪ ʩʯʠʪʘʝʪʩʷ ʩʚʦʙʦʜʥʳʤ ʦʪ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʡ (ʦʙʨʝʤʝʥʝʥʠʡ) ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʧʨʘʚ. 

4. ʎʝʣʴ ʦʮʝʥʢʠ. ʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

5. ɺʠʜ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʤʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ. ʉʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʤ 

ʩʪʘʥʜʘʨʪʦʤ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè. ʉʪʦʠʤʦʩʪʴ 
ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʙʝʟ ʫʯʝʪʘ ʥʘʣʦʛʦʚ. 

6. ʊʨʝʙʦʚʘʥʠʝ ʢ ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʠʶ ʦʪʯʝʪʘ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ. ʆʪʯʝʪ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʜʦʣʞʝʥ ʙʳʪʴ ʩʦʩʪʘʚʣʝʥ 
ʦʮʝʥʱʠʢʦʤ, ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʩʦ ʩʪʦʨʦʥʳ ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ ʥʝ 
ʧʨʠʤʝʥʷʣʠʩʴ ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ ʜʚʫʭ ʣʝʪ ʚ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝ ʜʚʫʭ ʠ ʙʦʣʝʝ ʨʘʟ ʤʝʨʳ ʜʠʩʮʠʧʣʠʥʘʨʥʦʛʦ 
ʚʦʟʜʝʡʩʪʚʠʷ, ʥʝ ʠʤʝʝʪʩʷ ʥʝʩʥʷʪʳʭ ʠʣʠ ʥʝʧʦʛʘʰʝʥʥʳʭ ʤʝʨ ʜʠʩʮʠʧʣʠʥʘʨʥʦʛʦ ʚʦʟʜʝʡʩʪʚʠʷ, 
ʧʨʝʜʫʩʤʦʪʨʝʥʥʳʭ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʤ ʟʘʢʦʥʦʤ çʆʙ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʚ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠè, ʘ 
ʪʘʢʞʝ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʤʠ ʜʦʢʫʤʝʥʪʘʤʠ ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ, ʠ ʩʪʘʞ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʝʥʠʷ 
ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ ʥʝ ʤʝʥʝʝ ʪʨʝʭ ʣʝʪ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ. 
7. ʇʨʝʜʧʦʣʘʛʘʝʤʦʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʦʮʝʥʢʠ. ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʠʪʦʛʦʚʘʷ 

ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ 
ʜʣʷ ʮʝʣʝʡ, ʧʨʝʜʫʩʤʦʪʨʝʥʥʳʭ ʩʪ. 37 ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʟʘʢʦʥʘ çʆʙ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʬʦʥʜʘʭè ʦʪ 
29.11.2001 ʛ. ˉ 156-ʌɿ, ʇʨʘʚʠʣʘʤʠ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʌʦʥʜʦʤ ʠ ʠʥʳʤʠ ʥʦʨʤʘʪʠʚʥʳʤʠ 
ʘʢʪʘʤʠ ʚ ʩʬʝʨʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʳʥʢʦʚ. ɼʣʷ ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʮʝʣʝʡ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ ʚ ʪʝʯʝʥʠʠ ʰʝʩʪʠ ʤʝʩʷʮʝʚ ʩ ʜʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ.  
8. ɼʘʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. ʆʮʝʥʢʘ ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 31.12.2015 ʛ. 
9. ɼʘʪʘ ʥʘʯʘʣʘ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ: 24.03.2016 ʛ.; 
ɼʘʪʘ ʦʢʦʥʯʘʥʠʷ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ: 31.03.2016 ʛ.; 
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ʆʙʱʠʡ ʩʨʦʢ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ï 8 ʢʘʣʝʥʜʘʨʥʳʭ ʜʥʝʡ. 
10. ɼʦʧʫʱʝʥʠʷ, ʥʘ ʢʦʪʦʨʳʭ ʜʦʣʞʥʘ ʦʩʥʦʚʳʚʘʪʴʩʷ ʦʮʝʥʢʘ. 

¶ ʦʪʯʝʪ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʜʦʩʪʦʚʝʨʝʥ ʣʠʰʴ ʚ ʧʦʣʥʦʤ ʦʙʲʝʤʝ ʠ ʣʠʰʴ ʚ ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʚ ʥʝʤ ʮʝʣʷʭ. 

¶ ʦʮʝʥʱʠʢ ʥʝ ʧʨʦʚʦʜʠʪ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʫʶ ʵʢʩʧʝʨʪʠʟʫ ʧʨʘʚ ʥʘ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʳʡ ʦʙʲʝʢʪ. ʆʮʝʥʠʚʘʝʤʳʝ 
ʧʨʘʚʘ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʶʪʩʷ ʩʚʦʙʦʜʥʳʤʠ ʦʪ ʢʘʢʠʭ-ʣʠʙʦ ʧʨʝʪʝʥʟʠʡ ʠʣʠ 
ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʡ, ʢʨʦʤʝ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʡ, ʦʛʦʚʦʨʝʥʥʳʭ ʚ ʆʪʯʝʪʝ. 

¶ ʦʮʝʥʱʠʢ ʧʨʝʜʧʦʣʘʛʘʝʪ ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʝ ʢʘʢʠʭ-ʣʠʙʦ ʩʢʨʳʪʳʭ ʬʘʢʪʦʚ, ʚʣʠʷʶʱʠʭ ʥʘ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ 
ʦʮʝʥʢʠ. ʆʮʝʥʱʠʢ ʥʝ ʥʝʩʝʪ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʥʠ ʟʘ ʥʘʣʠʯʠʝ ʪʘʢʠʭ ʩʢʨʳʪʳʭ ʬʘʢʪʦʚ, ʥʠ ʟʘ 
ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʩʪʴ ʚʳʷʚʣʝʥʠʷ ʪʘʢʦʚʳʭ. 

¶ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ, ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʥʳʝ ʆʮʝʥʱʠʢʦʤ ʧʨʠ ʧʦʜʛʦʪʦʚʢʝ ʦʪʯʝʪʘ, ʙʳʣʠ ʧʦʣʫʯʝʥʳ ʠʟ 
ʥʘʜʝʞʥʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʠ ʩʯʠʪʘʶʪʩʷ ʜʦʩʪʦʚʝʨʥʳʤʠ.  

¶ ʤʥʝʥʠʝ ʆʮʝʥʱʠʢʘ ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʜʝʡʩʪʚʠʪʝʣʴʥʦ ʪʦʣʴʢʦ ʥʘ ʜʘʪʫ 
ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ.  

¶ ʥʠ ɿʘʢʘʟʯʠʢ, ʥʠ ʆʮʝʥʱʠʢ ʥʝ ʤʦʛʫʪ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʆʪʯʝʪ ʠʥʘʯʝ, ʯʝʤ ʵʪʦ ʧʨʝʜʫʩʤʦʪʨʝʥʦ                          
ʥʘʩʪʦʷʱʠʤ ɼʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʤ ʩʦʛʣʘʰʝʥʠʝʤ. 

¶ ʦʪʯʝʪ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʦʜʝʨʞʠʪ ʧʨʦʬʝʩʩʠʦʥʘʣʴʥʦʝ ʤʥʝʥʠʝ ʆʮʝʥʱʠʢʘ ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʦʙʲʝʢʪʘ ʠ ʥʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʛʘʨʘʥʪʠʝʡ ʪʦʛʦ, ʯʪʦ ʦʙʲʝʢʪ ʙʫʜʝʪ ʧʨʦʜʘʥ ʥʘ ʩʚʦʙʦʜʥʦʤ ʨʳʥʢʝ ʧʦ 
ʮʝʥʝ, ʨʘʚʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ, ʫʢʘʟʘʥʥʦʡ ʚ ʜʘʥʥʦʤ ʆʪʯʝʪʝ. 

¶ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ ʫʢʘʟʳʚʘʶʪʩʷ ʚ ʆʪʯʝʪʝ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʚ ʚʠʜʝ ʝʜʠʥʦʡ ʮʠʬʨʳ, ʙʝʟ ʫʢʘʟʘʥʠʷ 
ʚʦʟʤʦʞʥʳʭ ʛʨʘʥʠʮ ʠʥʪʝʨʚʘʣʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ. 

 

1.2. ʇʨʠʤʝʥʷʝʤʳʝ ʩʪʘʥʜʘʨʪʳ ʦʮʝʥʢʠ  

 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʟʘʢʦʥʘ ʦʙ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ˉ135-ʌɿ ʦʪ 29.07.1998 ʛ. 
ʆʮʝʥʱʠʢ ʦʙʷʟʘʥ ʩʦʙʣʶʜʘʪʴ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʟʘʢʦʥʘ ʦʙ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, 
ʬʝʜʝʨʘʣʴʥʳʭ ʩʪʘʥʜʘʨʪʦʚ ʦʮʝʥʢʠ, ʠʥʳʭ ʥʦʨʤʘʪʠʚʥʳʭ ʧʨʘʚʦʚʳʭ ʘʢʪʦʚ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʚ 
ʦʙʣʘʩʪʠ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʩʪʘʥʜʘʨʪʦʚ ʠ ʧʨʘʚʠʣ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʭ ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʝʡ ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ, ʯʣʝʥʦʤ ʢʦʪʦʨʦʡ ʦʥ 
ʷʚʣʷʝʪʩʷ. 

ʇʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʜʘʪʫ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʚʚʝʜʝʥʳ ʚ ʜʝʡʩʪʚʠʝ ʩʣʝʜʫʶʱʠʝ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʝ ʩʪʘʥʜʘʨʪʳ 
ʦʮʝʥʢʠ: 

1. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʙʱʠʝ ʧʦʥʷʪʠʷ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʦʜʭʦʜʳ ʠ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʶ 
ʦʮʝʥʢʠ (ʌʉʆ ˉ 1)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 297 ʦʪ 20 ʤʘʷ 2015 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ 
ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʙʱʠʝ ʧʦʥʷʪʠʷ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʦʜʭʦʜʳ ʠ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʶ ʦʮʝʥʢʠ  
(ʌʉʆ ˉ 1)è. 

2. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʎʝʣʴ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʚʠʜʳ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ (ʌʉʆ ˉ 2)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ 
ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ 
ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 298 ʦʪ 20 ʤʘʷ 2015 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʎʝʣʴ ʦʮʝʥʢʠ ʠ 
ʚʠʜʳ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ (ʌʉʆ ˉ 2)è. 

3. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʊʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʦʪʯʝʪʫ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ (ʌʉʆ ˉ 3)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ 
ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ 
ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 299 ʦʪ 20 ʤʘʷ 2015 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʊʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ 
ʦʪʯʝʪʫ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ (ʌʉʆ ˉ 3)è. 

4. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʢʘʜʘʩʪʨʦʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ (ʌʉʆ ˉ 4)è, 
ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ 
(ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 508 ʦʪ 22 ʦʢʪʷʙʨʷ 2010 ʛ., ʩ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷʤʠ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʤʠ ʇʨʠʢʘʟʦʤ 
ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 388 
ʦʪ 22 ʠʶʥʷ 2015 ʛ. çʆ ʚʥʝʩʝʥʠʠ ʠʟʤʝʥʝʥʠʡ ʚ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ 
ʢʘʜʘʩʪʨʦʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ (ʌʉʆ ˉ 4)è. 

5. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çɺʠʜʳ ʵʢʩʧʝʨʪʠʟʳ, ʧʦʨʷʜʦʢ ʝʝ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ, ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ 
ʵʢʩʧʝʨʪʥʦʤʫ ʟʘʢʣʶʯʝʥʠʶ ʠ ʧʦʨʷʜʢʫ ʝʛʦ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʷ (ʌʉʆ ˉ 5)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ 
ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 328 
ʦʪ 04 ʠʶʣʷ 2011 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʬʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çɺʠʜʳ ʵʢʩʧʝʨʪʠʟʳ, ʧʦʨʷʜʦʢ 
ʝʝ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ, ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʵʢʩʧʝʨʪʥʦʤʫ ʟʘʢʣʶʯʝʥʠʶ ʠ ʧʦʨʷʜʢʫ ʝʛʦ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʷ (ʌʉʆ ˉ 5)è. 

6. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʊʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʫʨʦʚʥʶ ʟʥʘʥʠʡ ʵʢʩʧʝʨʪʘ ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʦʡ 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ (ʌʉʆ ̄  6)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ 
ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 628 ʦʪ 07 ʥʦʷʙʨʷ 2011 ʛ. çʆʙ 
ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʊʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʫʨʦʚʥʶ ʟʥʘʥʠʡ ʵʢʩʧʝʨʪʘ 
ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ (ʌʉʆ ˉ 6)è. 

7. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʥʝʜʚʠʞʠʤʦʩʪʠ (ʌʉʆ ˉ 7)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ 



tel. +7(495) 229-49-71                                                                                   RAMɺLER Company 

 

 ʉʪʨʘʥʠʮʘ 6 

ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 611 
ʦʪ 25 ʩʝʥʪʷʙʨʷ 2014 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʥʝʜʚʠʞʠʤʦʩʪʠ 
(ʌʉʆ ˉ 7)è. 

8. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ (ʌʉʆ ˉ 8)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ 
ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 326 
ʦʪ 01 ʠʶʥʷ 2015 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ (ʌʉʆ ˉ 8)è. 

9. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʜʣʷ ʮʝʣʝʡ ʟʘʣʦʛʘ (ʌʉʆ ˉ 9)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ 
ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 327 
ʦʪ 01 ʠʶʥʷ 2015 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʜʣʷ ʮʝʣʝʡ ʟʘʣʦʛʘ 
(ʌʉʆ ˉ 9)è. 

10. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʤʘʰʠʥ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ (ʌʉʆ ˉ 10)è, 
ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ 
(ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 328 ʦʪ 01 ʠʶʥʷ 2015 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʤʘʰʠʥ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ (ʌʉʆ ˉ 10)è. 

11. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʠʥʪʝʣʣʝʢʪʫʘʣʴʥʦʡ 
ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ (ʌʉʆ ˉ 11)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ 
ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 385 ʦʪ 22 ʠʶʥʷ 2015 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ 
ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʠʥʪʝʣʣʝʢʪʫʘʣʴʥʦʡ 
ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ (ʌʉʆ ˉ 11)è. 

ʇʨʠʤʝʥʷʝʤʳʝ ʩʪʘʥʜʘʨʪʳ. 

ʋʢʘʟʘʥʥʳʝ ʚʳʰʝ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʝ ʩʪʘʥʜʘʨʪʳ ʦʮʝʥʢʠ ʤʦʞʥʦ ʨʘʟʜʝʣʠʪʴ ʥʘ ʜʚʝ ʛʨʫʧʧʳ: ʧʝʨʚʘʷ ʛʨʫʧʧʘ ï 
ʌʉʆ ˉ 1, ʌʉʆ ˉ 2, ʌʉʆ ˉ 3, ʨʝʛʣʘʤʝʥʪʠʨʫʶʱʠʝ ʦʙʱʠʡ ʧʦʨʷʜʦʢ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʥʝ ʟʘʚʠʩʠʤʦ 
ʦʪ ʚʠʜʘ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ; ʌʉʆ ˉˉ 4-11, ʨʝʛʣʘʤʝʥʪʠʨʫʶʱʠʝ ʦʪʜʝʣʴʥʳʝ ʘʩʧʝʢʪʳ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʠʣʠ ʜʦʧʦʣʥʷʶʱʠʝ ʌʉʆ ˉˉ 1-3 ʚ ʯʘʩʪʠ ʩʧʝʮʠʬʠʢʠ ʦʮʝʥʢʠ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʳʭ ʚʠʜʦʚ 
ʘʢʪʠʚʦʚ.  

ʆʮʝʥʠʚʘʝʤʳʡ ʦʙʲʝʢʪ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʙʲʝʢʪʦʤ, ʦʪʥʦʩʷʱʠʤʩʷ ʢ ʧʦʥʷʪʠʶ çʙʠʟʥʝʩ (ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʝ ʜʦʣʝʚʳʝ 
ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪ rʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ (ʘʢʮʠʡ, ʜʦʣʝʡ ʠ ʪ.ʧ.))è ʠ ʚʭʦʜʠʪ ʚ ʩʦʩʪʘʚ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ɿʇʀʌ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ çʈɺʄ ʈʫʩʩʢʠʡ ʊʨʘʥʟʠʪè ʧʦʜ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝʤ ɿɸʆ ʋʂ çʈɺʄ ʂʘʧʠʪʘʣè, ʫʯʠʪʳʚʘʷ ʜʘʥʥʳʝ 
ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʘ, ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʧʨʠʤʝʥʷʣʠʩʴ ʩʣʝʜʫʶʱʠʝ ʩʪʘʥʜʘʨʪʳ: 

1. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʙʱʠʝ ʧʦʥʷʪʠʷ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʦʜʭʦʜʳ ʠ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʶ 
ʦʮʝʥʢʠ (ʌʉʆ ˉ 1)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 297 ʦʪ 20 ʤʘʷ 2015 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ 
ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʙʱʠʝ ʧʦʥʷʪʠʷ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʦʜʭʦʜʳ ʠ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʶ ʦʮʝʥʢʠ  
(ʌʉʆ ˉ 1)è. 

2. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʎʝʣʴ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʚʠʜʳ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ (ʌʉʆ ˉ 2)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ 
ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ 
ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 298 ʦʪ 20 ʤʘʷ 2015 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʎʝʣʴ ʦʮʝʥʢʠ ʠ 
ʚʠʜʳ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ (ʌʉʆ ˉ 2)è. 

3. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʊʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʦʪʯʝʪʫ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ (ʌʉʆ ˉ 3)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ 
ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ 
ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 299 ʦʪ 20 ʤʘʷ 2015 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʊʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ 
ʦʪʯʝʪʫ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ (ʌʉʆ ˉ 3)è. 

4. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ (ʌʉʆ ˉ 8)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ 
ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 326 
ʦʪ 01 ʠʶʥʷ 2015 ʛ. çʆʙ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ                
(ʌʉʆ ˉ 8)è. 

5. ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè. 

6. ʉʪʘʥʜʘʨʪʳ ʠ ʧʨʘʚʠʣʘ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʝ ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʝʡ 
ʦʮʝʥʱʠʢʘ (ʦʚ). 
 

1.3. ʇʨʠʥʷʪʳʝ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʜʦʧʫʱʝʥʠʷ 

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʜʦʧʫʱʝʥʠʷ, ʧʨʠʥʷʪʳʝ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ ʟʘʜʘʥʠʠ 
ʥʘ ʦʮʝʥʢʫ. 
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1.4. ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʟʘʢʘʟʯʠʢʝ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʦʙ ʦʮʝʥʱʠʢʝ, ʧʦʜʧʠʩʘʚʰʝʤ ʦʪʯʝʪ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ 
 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʟʘʢʘʟʯʠʢʝ ʦʮʝʥʢʠ 

ʆʨʛʘʥʠʟʘʮʠʦʥʥʦ ʧʨʘʚʦʚʘʷ ʬʦʨʤʘ ʠ 
ʧʦʣʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ 

ɿʘʢʨʳʪʦʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ ʋʧʨʘʚʣʷʶʱʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ  
çʈɺʄ ʂʘʧʠʪʘʣè, ɼ.ʋ. ɿʘʢʨʳʪʦʛʦ ʧʘʝʚʦʛʦ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʬʦʥʜʘ 

ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ çʈɺʄ ʈʫʩʩʢʠʡ ʊʨʘʥʟʠʪè 

ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ 105064, ʄʦʩʢʚʘ, ʫʣ. ɿʝʤʣʷʥʦʡ ɺʘʣ, ʜ. 9. 

ʆʩʥʦʚʥʦʡ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ 
ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʥʦʤʝʨ 

1057749282810 

ɼʘʪʘ ʧʨʠʩʚʦʝʥʠʷ ʆɻʈʅ 29.11.2005 ʛ. 

 

 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦʙ ʦʮʝʥʱʠʢʝ 

ʆʙʱʠʝ ʩʚʝʜʝʥʠʷ ʦʙ ʦʮʝʥʱʠʢʝ 

ʇʦʧʦʚ ʀʛʦʨʴ ɸʣʝʢʩʘʥʜʨʦʚʠʯ - ʜʝʡʩʪʚʠʪʝʣʴʥʳʡ ʯʣʝʥ 
ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ ʅʇ çʂʘʜʘʩʪʨ-
ʦʮʝʥʢʘè. 
ʉʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʦ ʦ ʯʣʝʥʩʪʚʝ ʚ ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ 
ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ ʚʳʜʘʥʦ ʦʪ 16.12.2010 ʛ. 
ʈʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ˉ 00388 ʦʪ 16.12.2010 ʛ.  
ʇʘʨʘʤʝʪʨʳ ʜʦʢʫʤʝʥʪʘ ʦ ʧʨʦʬʝʩʩʠʦʥʘʣʴʥʦʤ ʦʙʨʘʟʦʚʘʥʠʠ: 
ɼʠʧʣʦʤ ʦ ʧʨʦʬʝʩʩʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʧʝʨʝʧʦʜʛʦʪʦʚʢʝ ɻʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʡ 
ʘʢʘʜʝʤʠʠ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʛʦ ʤʝʥʝʜʞʤʝʥʪʘ ʠʤʝʥʠ ʅ.ʇ. ʇʘʩʪʫʭʦʚʘ 
ʇʇ-I ˉ 608624, ʚʳʜʘʥ 03.07.2010 ʛ. 
ʉʪʘʞ ʨʘʙʦʪʳ ʦʮʝʥʱʠʢʦʤ ʩ 2010 ʛʦʜʘ. 
ɿʘʢʣʶʯʝʥ ʪʨʫʜʦʚʦʡ ʜʦʛʦʚʦʨ ʩ ɸʆ çʈɸʄɹʃɽʈè. 

ʖʨʠʜʠʯʝʩʢʦʝ ʣʠʮʦ, ʩ ʢʦʪʦʨʳʤ ʦʮʝʥʱʠʢ 
ʟʘʢʣʶʯʠʣ ʪʨʫʜʦʚʦʡ ʜʦʛʦʚʦʨ 

ɸʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ çʈɸʄɹʃɽʈè,  
ʆɻʈʅ 1027739184252 ʦʪ 12.09.2002ʛ.,  
ʘʜʨʝʩ: 141090, ʄʦʩʢʦʚʩʢʘ ̫ ʦʙʣʘʩʪʴ, ʛ. ʂʦʨʦʣʸʚ, ʤʠʢʨʦʨʘʡʦʥ 
ʖʙʠʣʝʡʥʳʡ, ʫʣ. ʃʝʥʠʥʩʢʘʷ, ʜ.12, ʧʦʤ. 017. 

ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʱʠʢʘ 
ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʱʠʢʘ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʝʪ ʘʜʨʝʩʫ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʩ ʢʦʪʦʨʦʡ ʦʮʝʥʱʠʢ ʟʘʢʣʶʯʠʣ ʪʨʫʜʦʚʦʡ ʜʦʛʦʚʦʨ. 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʩʪʨʘʭʦʚʘʥʠʠ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ 
ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʣʠʮʘ 

ʇʦʣʠʩ ʩʪʨʘʭʦʚʘʥʠʷ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ˉ ɻʆ-ʆʎ-1799/15, ʚʳʜʘʥ  
14.12.2015 ʛ. ɸʆ ʉʪʨʘʭʦʚʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ çʀʥʚʝʩʪʠʮʠʠ ʠ ʌʠʥʘʥʩʳè. 
ʉʨʦʢ ʜʝʡʩʪʚʠʷ ʜʦʛʦʚʦʨʘ (ʩʨʦʢ ʩʪʨʘʭʦʚʘʥʠʷ) ʩ 01.01.2016 ʛ. ʧʦ 
31.12.2016 ʛ. ʉʪʨʘʭʦʚʘʷ ʩʫʤʤʘ 100 000 000 (ʩʪʦ ʤʠʣʣʠʦʥʦʚ) 
ʨʫʙʣʝʡ. 

ʉʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʘʷ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷ 
ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ 

ʇʦʧʦʚ ʀʛʦʨʴ ɸʣʝʢʩʘʥʜʨʦʚʠʯ 
ʅʝʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʦʝ ʧʘʨʪʥʝʨʩʪʚʦ ʧʦ ʩʦʜʝʡʩʪʚʠʶ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʘʤ 
ʢʘʜʘʩʪʨʦʚʦʡ ʦʮʝʥʢʠ çʂʘʜʘʩʪʨ-ʦʮʝʥʢʘè, ʚʢʣʶʯʝʥʘ ʚ ʝʜʠʥʳʡ 
ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʝʝʩʪʨ ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ 
ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ ʟʘ ˉ 0010 ʦʪ 15 ʤʘʨʪʘ 2010 ʛ. 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʩʪʨʘʭʦʚʘʥʠʠ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ 
ʦʮʝʥʱʠʢʘ 

ʇʦʧʦʚ ʀʛʦʨʴ ɸʣʝʢʩʘʥʜʨʦʚʠʯ 

ʇʦʣʠʩ ʩʪʨʘʭʦʚʘʥʠʷ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʦʮʝʥʱʠʢʘ ˉ ɻʆ-ʆʎ-
1840/15, ʚʳʜʘʥ 24.12.2015 ʛ. ɸʆ ʉʪʨʘʭʦʚʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ 
çʀʥʚʝʩʪʠʮʠʠ ʠ ʌʠʥʘʥʩʳè, ʩʨʦʢ ʜʝʡʩʪʚʠʷ ʩ 01.01.2016 ʛ. ʧʦ 
31.12.2016 ʛ., ʩʪʨʘʭʦʚʘʷ ʩʫʤʤʘ 30 000 000 (ʪʨʠʜʮʘʪʴ ʤʠʣʣʠʦʥʦʚ) 
ʨʫʙʣʝʡ. 

 

1.5. ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦʙʦ ʚʩʝʭ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʭ ʢ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʶ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʧʦʜʛʦʪʦʚʢʝ ʦʪʯʝʪʘ ʦʙ 
ʦʮʝʥʢʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʭ ʠ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʘʭ 

ɼʣʷ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʧʦʜʛʦʪʦʚʢʝ ʥʘʩʪʦʷʱʝʛʦ ʦʪʯʝʪʘ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʪʦʨʦʥʥʠʝ 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʠ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʳ ʥʝ ʧʨʠʚʣʝʢʘʣʠʩʴ.  
 

1.6. ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʬʘʢʪʳ ʠ ʚʳʚʦʜʳ 

 

ʆʙʱʠʝ ʩʚʝʜʝʥʠʷ 

ʆʩʥʦʚʘʥʠʝ ʜʣʷ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʱʠʢʦʤ 
ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ 

ɼʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʦʝ ʩʦʛʣʘʰʝʥʠʝ ˉ 16-05 ʦʪ 24 ʤʘʨʪʘ 2016 ʛ. ʢ 
ɼʦʛʦʚʦʨʫ ˉ ʇʀʌ-ʈɺʄ-07/02 ʦʪ 24.08.2007 ʛ. ʦʙ ʦʢʘʟʘʥʠʠ ʫʩʣʫʛ 
ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ʧʘʝʚʦʛʦ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʬʦʥʜʘ 

ɼʘʪʘ ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʠʷ ʦʪʯʝʪʘ 31 ʤʘʨʪʘ 2016 ʛ. 

ʅʦʤʝʨ ʦʪʯʝʪʘ ʈɺʄ-ʈʊ/16-05-ʈ 
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ʆʙʘɦ  ̫ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ, ʠʜʝʥʪʠʬʠʮʠʨʫʶʱʘ ̫ʦʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ 

 

ʇʘʢʝʪ ʠʟ 16 973 (ʐʝʩʪʥʘʜʮʘʪʠ ʪʳʩʷʯ ʜʝʚʷʪʠʩʦʪ ʩʝʤʠʜʝʩʷʪʠ ʪʨʝʭ) ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʠʤʝʥʥʳʭ 
ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ 
ʢʦʤʧʣʝʢʩè (ʆɻʈʅ 1124707000043) ʠʟ ʩʦʩʪʘʚʘ ʦʩʥʦʚʥʦʛʦ ʚʳʧʫʩʢʘ ʘʢʮʠʡ, ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ 
ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʥʦʤʝʨ ʚʳʧʫʩʢʘ: 1-01-05321-D, ʩ ʫʢʘʟʘʥʠʝʤ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʚ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʤ 
ʧʘʢʝʪʝ ʘʢʮʠʡ. ɼʘʥʥʳʝ ʦʙ ʦʙʲʝʢʪʝ ʦʮʝʥʢʠ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʥʠʞʝ.  

ɼʘʥʥʳʝ ʦʙ ʦʙʲʝʢʪʝ ʦʮʝʥʢʠ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ  ɿʥʘʯʝʥʠʝ 

ʇʦʣʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ  
ʆʪʢʨʳʪʦʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ 

çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè 

ʉʦʢʨʘʱʝʥʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʆɸʆ çʊʃʂè 

ʆʩʥʦʚʥʦʡ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʥʦʤʝʨ 
(ʆɻʈʅ) ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ  

1124707000043 

ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ  
ʃʝʥʠʥʛʨʘʜʩʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ, ʛ. ʂʠʥʛʠʩʝʧʧ, ʧʨ-ʪ ʂʘʨʣʘ 

ʄʘʨʢʩʘ,  
ʜ. 25/2 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʳʭ ʘʢʮʠʡ  
16 973 (ʐʝʩʪʥʘʜʮʘʪʴ ʪʳʩʷʯ ʜʝʚʷʪʴʩʦʪ ʩʝʤʴʜʝʩʷʪ 

ʪʨʠ) ʰʪ. 

ʂʘʪʝʛʦʨʠʷ (ʪʠʧ) ʆʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʝ ʠʤʝʥʥʳʝ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʳʝ 

ʅʦʤʝʨ ʠ ʜʘʪʘ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʡ ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʠ ʚʳʧʫʩʢʘ 
ʘʢʮʠʡ 

1-01-05321-D ʦʪ 07.03.2012 ʛ. 

 

ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ 

 

ʉʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʘʢʝʪʘ ʠʟ 16 973 
(ʐʝʩʪʥʘʜʮʘʪʠ ʪʳʩʷʯ ʜʝʚʷʪʠʩʦʪ 
ʩʝʤʠʜʝʩʷʪʠ ʪʨʝʭ) ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ 
ʠʤʝʥʥʳʭ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʳʭ ʘʢʮʠʡ 

ʉʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʜʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʚ ʧʘʢʝʪʝ ʠʟ 

16 973 (ʐʝʩʪʥʘʜʮʘʪʠ ʪʳʩʷʯ 
ʜʝʚʷʪʠʩʦʪ ʩʝʤʠʜʝʩʷʪʠ ʪʨʝʭ) 
ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʠʤʝʥʥʳʭ 
ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʳʭ ʘʢʮʠʡ 

ɿʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ 419 233 100 ʨʫʙ. 24 700 ʨʫʙ. 

ɼʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ  ʥʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʣʩʷ ʥʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʣʩʷ 

ʉʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʳʡ (ʨʳʥʦʯʥʳʡ) 
ʧʦʜʭʦʜ 

ʥʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʣʩʷ ʥʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʣʩʷ 

ʀʪʦʛʦʚʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ 
ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 

419 233 100 ʨʫʙ. 24 700 ʨʫʙ. 

 

ʆʛʨʘʥʠʯʝʥʠʷ ʠ ʧʨʝʜʝʣʳ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʧʦʣʫʯʝʥʥʦʡ ʠʪʦʛʦʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 

ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʠʪʦʛʦʚʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ 
ʦʮʝʥʢʠ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ ʜʣʷ ʮʝʣʝʡ, ʧʨʝʜʫʩʤʦʪʨʝʥʥʳʭ ʩʪ. 37 ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʟʘʢʦʥʘ çʆʙ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʬʦʥʜʘʭè ʦʪ 29.11.2001 ʛ. ˉ 156-ʌɿ, ʇʨʘʚʠʣʘʤʠ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʌʦʥʜʦʤ ʠ 
ʠʥʳʤʠ ʥʦʨʤʘʪʠʚʥʳʤʠ ʘʢʪʘʤʠ ʚ ʩʬʝʨʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʳʥʢʦʚ. ɼʣʷ ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʮʝʣʝʡ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ ʤʦʛʫʪ 
ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ ʰʝʩʪʠ ʤʝʩʷʮʝʚ ʩ ʜʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ. 

 

1.7. ʇʝʨʝʯʝʥʴ ʜʦʢʫʤʝʥʪʦʚ, ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʤʳʭ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʫʩʪʘʥʘʚʣʠʚʘʶʱʠʭ 
ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ 

ɼʣʷ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʆʮʝʥʱʠʢʘʤʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʣʘʩʴ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ, 
ʧʦʣʫʯʝʥʥʘʷ ʦʪ ɿʘʢʘʟʯʠʢʘ. ʇʝʨʝʯʝʥʴ ʠʩʭʦʜʥʳʭ ʜʘʥʥʳʭ, ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʭ ʦʪ ɿʘʢʘʟʯʠʢʘ, ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥ ʚ 
ʪʘʙʣ. 1. 
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ʊʘʙʣʠʮʘ 1. 
ʇʝʨʝʯʝʥʴ ʠʩʭʦʜʥʳʭ ʜʘʥʥʳʭ, ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʭ ʦʪ ɿʘʢʘʟʯʠʢʘ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                                                                                               
ʜʦʢʫʤʝʥʪʘ 

ɺʠʜ                                                
ʜʦʢʫʤʝʥʪʘ 

ʈʝʰʝʥʠʝ ʦ ʚʳʧʫʩʢʝ ʮʝʥʥʳʭ ʙʫʤʘʛ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-
ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè ʟʘʨʝʛʠʩʪʨʠʨʦʚʘʥʥʦʝ 07.03.2012 ʛ. 

ʢʦʧʠʷ 

ʈʝʰʝʥʠʝ ʦ ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʦʤ ʚʳʧʫʩʢʝ ʮʝʥʥʳʭ ʙʫʤʘʛ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ 
ʦʙʱʝʩʪʚʘ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè ʟʘʨʝʛʠʩʪʨʠʨʦʚʘʥʥʦʝ 22.04.2013 ʛ. 

ʢʦʧʠʷ 

ɹʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʠʡ ʙʘʣʘʥʩ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 2012 ʛ. ʧʦ 31.12.2015 ʛ. ʢʦʧʠʷ 

ʆʪʯʝʪ ʦ ʧʨʠʙʳʣʷʭ ʠ ʫʙʳʪʢʘʭ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 2012 ʛ. ʠ ʥʘ 31.12.2015 ʛ. ʢʦʧʠʷ 

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ (ʩʧʨʘʚʢʘ) ʢʦʧʠʷ 

ɻʨʫʟʦʦʙʦʨʦʪ ʥʘ ʄʇʂ çʖʛ-2è ʟʘ 2014 ʛ. ʠ 2015 ʛ. ʢʦʧʠʷ 

ɺʝʜʦʤʦʩʪʴ ɼɺʄʎ ʥʘ 31.12.2015 ʛ. ʢʦʧʠʷ 

ɺʝʜʦʤʦʩʪʴ ʘʤʦʨʪʠʟʘʮʠʠ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʥʘ 31.12.2015 ʛ. ʢʦʧʠʷ 

ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʩʪʘʪʴʠ ʙʘʣʘʥʩʘ çʅʝʟʘʚʝʨʰʝʥʥʦʝ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦè ʥʘ 31.12.2015 ʛ. ʢʦʧʠʷ 

ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʥʘ 31.12.2015 ʛ. ʢʦʧʠʷ 

ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʥʘ 31.12.2015 ʛ. ʢʦʧʠʷ 

ʉʧʨʘʚʢʘ ʦ ʢʨʝʜʠʪʘʭ ʠ ʟʘʡʤʘʭ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʥʘ 31.12.2015 ʛ. ʢʦʧʠʷ 

ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʥʘ 31.12.2015 ʛ. ʢʦʧʠʷ 

ɹʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʘʷ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʴ ʆʆʆ çɹʘʣʪʠʡʩʢʦʝ ʤʦʨʩʢʦʝ ʙʫʢʩʠʨʥʦʝ ʘʛʝʥʩʪʚʦè ʥʘ 
31.12.2015 ʛ. 

ʢʦʧʠʷ 

ɹʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʘʷ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʴ ʆɸʆ çʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘè ʥʘ 31.12.2015 ʛ. ʢʦʧʠʷ 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ɼʘʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʘ. 
 

1.8. ɸʥʘʣʠʟ ʚʳʧʦʣʥʝʥʠʷ ʧʨʠʥʮʠʧʦʚ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʦʮʝʥʢʠ 

ʇʨʠ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʆʮʝʥʱʠʢʦʤ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʣʘʩʴ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ, ʧʦʣʫʯʝʥʥʘʷ 
ʦʪ ɿʘʢʘʟʯʠʢʘ (ʪʘʙʣ. 1), ʠʟ ʧʨʘʚʦʚʳʭ ʙʘʟ ʜʘʥʥʳʭ ʠ ʨʳʥʦʯʥʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ. 

ʇʝʨʝʯʝʥʴ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʤʳʭ ʠʥʪʝʨʥʝʪ-ʩʘʡʪʦʚ ʠ ʜʨʫʛʠʭ ʦʪʢʨʳʪʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ, ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥ 
ʧʦ ʪʝʢʩʪʫ ʥʘʩʪʦʷʱʝʛʦ ʆʪʯʝʪʘ. 
ʇʨʦʮʝʩʩ ʦʮʝʥʢʠ - ʩʙʦʨ ʠ ʘʥʘʣʠʪʠʯʝʩʢʘʷ ʦʮʝʥʢʘ ʜʘʥʥʳʭ ʧʦ ʦʙʲʝʢʪʫ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ 
ʩʠʪʫʘʮʠʠ ʥʘ ʢʦʥʢʨʝʪʥʦʤ ʨʳʥʢʝ ʩ ʮʝʣʴʶ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʟʘʢʣʶʯʝʥʠʷ ʦ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ. 

ʆʮʝʥʱʠʢ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪ ʩʙʦʨ ʠ ʘʥʘʣʠʟ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ, ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʡ ʜʣʷ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ, ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʣʷ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʪʝʤʠ ʧʦʜʭʦʜʘʤʠ ʠ ʤʝʪʦʜʘʤʠ, 
ʢʦʪʦʨʳʝ ʥʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ ʩʫʞʜʝʥʠʷ ʆʮʝʥʱʠʢʘ ʜʦʣʞʥʳ ʙʳʪʴ ʧʨʠʤʝʥʝʥʳ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʦʮʝʥʢʠ, ʚ ʪʦʤ 
ʯʠʩʣʝ: 

¶ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʶ ʦ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʘʭ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʚʢʣʶʯʘʷ 
ʧʝʨʝʯʝʥʴ ʫʩʪʘʥʘʚʣʠʚʘʶʱʠʭ ʠʭ ʜʦʢʫʤʝʥʪʦʚ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʠʥʫʶ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʶ, ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʫʶ ʜʣʷ 
ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ; 

¶ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʶ ʦ ʨʳʥʢʝ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʮʝʥʦʦʙʨʘʟʫʶʱʠʭ ʬʘʢʪʦʨʘʭ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʚʥʝʰʥʠʭ 
ʬʘʢʪʦʨʘʭ, ʚʣʠʷʶʱʠʭ ʥʘ ʝʛʦ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ. 

ʇʨʠ ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʠʠ ʦʪʯʝʪʘ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʦʮʝʥʱʠʢ ʜʦʣʞʝʥ ʧʨʠʜʝʨʞʠʚʘʪʴʩʷ ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʧʨʠʥʮʠʧʦʚ: 

¶ ʚ ʦʪʯʝʪʝ ʜʦʣʞʥʘ ʙʳʪʴ ʠʟʣʦʞʝʥʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ, ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʘʷ ʩ ʪʦʯʢʠ ʟʨʝʥʠʷ ʦʮʝʥʱʠʢʘ ʜʣʷ 
ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ; 

¶ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ, ʧʨʠʚʝʜʝʥʥʘʷ ʚ ʦʪʯʝʪʝ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ, ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʤ ʦʙʨʘʟʦʤ ʚʣʠʷʶʱʘʷ ʥʘ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʜʦʣʞʥʘ ʙʳʪʴ ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʝʥʘ. 

ʆʙʱʝʝ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʝ ʢ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʶ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʦʮʝʥʢʠ - ʆʪʯʝʪ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ 
ʥʝ ʜʦʣʞʝʥ ʜʦʧʫʩʢʘʪʴ ʥʝʦʜʥʦʟʥʘʯʥʦʛʦ ʪʦʣʢʦʚʘʥʠʷ ʠʣʠ ʚʚʦʜʠʪʴ ʚ ʟʘʙʣʫʞʜʝʥʠʝ. 

ɼʦʢʫʤʝʥʪʳ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ ʦʮʝʥʢʠ, ʘ ʪʘʢ ʞʝ ʜʘʥʥʳʝ ʠʟ ʦʪʢʨʳʪʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ
1
, 

ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʥʳʝ ʆʮʝʥʱʠʢʦʤ, ʥʘ ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦʤ ʫʨʦʚʥʝ ʦʪʨʘʞʘʶʪ ʜʘʥʥʳʝ ʧʦ ʦʙʲʝʢʪʫ ʦʮʝʥʢʠ. 
ɼʦʢʫʤʝʥʪʳ ʠ ʦʪʨʘʞʝʥʥʫʶ ʚ ʥʠʭ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʶ, ʆʮʝʥʱʠʢ ʧʨʠʥʠʤʘʣ ʢ ʩʚʝʜʝʥʠʶ ʪʦʣʴʢʦ ʧʦʩʣʝ ʧʨʦʚʝʨʢʠ 
ʠʭ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʷ ʜʝʡʩʪʚʠʪʝʣʴʥʦʡ ʩʠʪʫʘʮʠʠ, ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʥʦʡ ʚ ʭʦʜʝ ʠʥʪʝʨʚʴʶʠʨʦʚʘʥʠʷ 
ʧʨʝʜʩʪʘʚʠʪʝʣʝʡ ɿʘʢʘʟʯʠʢʘ ʦʮʝʥʢʠ. ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ, ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʤʘʷ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʦʮʝʥʢʠ, ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʷʝʪ 
ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤ ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦʩʪʠ ʠ ʜʦʩʪʦʚʝʨʥʦʩʪʠ ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʧʨʠʥʷʪʳʭ ʜʦʧʫʱʝʥʠʡ ʢ ʦʮʝʥʢʝ. 

                                                         
1
 ʀʩʪʦʯʥʠʢʠ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ, ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʤʳʝ ʚ ʦʪʯʝʪʝ, ʫʢʘʟʳʚʘʶʪʩʷ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʭ ʨʘʟʜʝʣʘʭ ʦʪʯʝʪʘ. 
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II. ʆʇʀʉɸʅʀɽ ʆʉʅʆɺʅʓʍ ʕʊɸʇʆɺ ʆʇʈɽɼɽʃɽʅʀʗ ʉʇʈɸɺɽɼʃʀɺʆʁ ʉʊʆʀʄʆʉʊʀ 

ʇʨʠ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʨʫʢʦʚʦʜʩʪʚʦʚʘʪʴʩʷ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷʤʠ 
ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè. 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʫʢʘʟʘʥʥʳʤ ʨʘʥʝʝ ʩʪʘʥʜʘʨʪʦʤ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ - ʵʪʦ ʮʝʥʘ, ʢʦʪʦʨʘʷ ʤʦʞʝʪ 
ʙʳʪʴ ʧʦʣʫʯʝʥʘ ʧʨʠ ʧʨʦʜʘʞʝ ʘʢʪʠʚʘ ʠʣʠ ʫʧʣʘʯʝʥʘ ʧʨʠ ʧʝʨʝʜʘʯʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ 
ʦʧʝʨʘʮʠʠ ʥʘ ʜʦʙʨʦʚʦʣʴʥʦʡ ʦʩʥʦʚʝ ʥʘ ʦʩʥʦʚʥʦʤ (ʠʣʠ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʚʳʛʦʜʥʦʤ) ʨʳʥʢʝ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ ʚ 
ʪʝʢʫʱʠʭ ʨʳʥʦʯʥʳʭ ʫʩʣʦʚʠʷʭ (ʪʦ ʝʩʪʴ ʚʳʭʦʜʥʘʷ ʮʝʥʘ) ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦ ʦʪ ʪʦʛʦ, ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʣʠ ʪʘʢʘʷ ʮʝʥʘ 
ʥʝʧʦʩʨʝʜʩʪʚʝʥʥʦ ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʦʡ ʠʣʠ ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʪʩʷ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʜʨʫʛʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʵʪʘʧʳ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʜʦʣʝʚʳʭ ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪʦʚ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ (ʘʢʮʠʡ, ʜʦʣʝʡ). 

1. ɺʳʷʩʥʝʥʠʝ ʢʦʥʢʨʝʪʥʦʛʦ ʪʠʧʘ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʜʦʣʝʚʳʭ ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪʦʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʷʚʣʷʶʱʝʛʦʩʷ 
ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ (ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʝʛʦ ʝʜʠʥʠʮʝʡ ʫʯʝʪʘ) ï ʘʢʮʠʠ ʠʣʠ ʜʦʣʠ (ʦʧʠʩʘʥʠʝ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ). 

2. ʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʠʩʭʦʜʥʳʭ ʫʩʣʦʚʠʡ ʦʮʝʥʢʠ.  

3. ʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʠʩʭʦʜʥʳʭ ʜʘʥʥʳʭ ʜʣʷ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ.  

4. ʇʨʠʤʝʥʝʥʠʝ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ. 

1. ɺʳʷʩʥʝʥʠʝ ʢʦʥʢʨʝʪʥʦʛʦ ʪʠʧʘ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʜʦʣʝʚʳʭ ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪʦʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ (ʘʢʮʠʡ, ʜʦʣʝʡ 
ʠ ʪ.ʧ.), ʷʚʣʷʶʱʠʭʩʷ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ (ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʠʭ ʝʜʠʥʠʮʝʡ ʫʯʝʪʘ). 

ɺʳʧʦʣʥʝʥʠʝ ʫʢʘʟʘʥʥʦʛʦ ʧʫʥʢʪʘ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪʩʷ ʚ ʧʦʜʨʘʟʜʝʣʝ çʆʧʠʩʘʥʠʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠè. 

3. ʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʠʩʭʦʜʥʳʭ ʫʩʣʦʚʠʡ ʦʮʝʥʢʠ.  

ɺʳʧʦʣʥʝʥʠʝ ʫʢʘʟʘʥʥʦʛʦ ʧʫʥʢʪʘ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪʩʷ ʚ ʧʦʜʨʘʟʜʝʣʝ çʆʧʠʩʘʥʠʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠè. 

4. ʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʠʩʭʦʜʥʳʭ ʜʘʥʥʳʭ ʜʣʷ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ.  

ʄʝʪʦʜʳ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʨʠʤʝʥʷʝʤʳʝ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ, ʜʦʣʞʥʳ ʤʘʢʩʠʤʘʣʴʥʦ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʫʤʝʩʪʥʳʝ ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʝ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ (1 ʋʨʦʚʥʷ ʠ 2 ʋʨʦʚʥʷ) ʠ ʤʠʥʠʤʘʣʴʥʦ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʥʝʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʝ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ. 

ʀʝʨʘʨʭʠʷ ʠʩʭʦʜʥʳʭ ʜʘʥʥʳʭ: 

¶ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ 1 ʋʨʦʚʥʷ - ʵʪʦ ʢʦʪʠʨʫʝʤʳʝ ʮʝʥʳ (ʥʝʢʦʨʨʝʢʪʠʨʫʝʤʳʝ) ʥʘ ʘʢʪʠʚʥʳʭ ʨʳʥʢʘʭ 
ʜʣʷ ʠʜʝʥʪʠʯʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠʣʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ, ʢ ʢʦʪʦʨʳʤ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʤʦʞʝʪ ʧʦʣʫʯʠʪʴ ʜʦʩʪʫʧ 
ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʂʦʪʠʨʫʝʤʘʷ ʮʝʥʘ ʥʘ ʘʢʪʠʚʥʦʤ ʨʳʥʢʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪ ʩʦʙʦʡ ʥʘʠʙʦʣʝʝ  ʥʘʜʝʞʥʦʝ ʜʦʢʘʟʘʪʝʣʴʩʪʚʦ 
ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʠ ʜʦʣʞʥʘ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴʩʷ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʙʝʟ 
ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʚʩʷʢʠʡ ʨʘʟ, ʢʦʛʜʘ ʦʥʘ ʜʦʩʪʫʧʥʘ. 

¶ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ 2 ʋʨʦʚʥʷ ï ʵʪʦ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʥʝ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʢʦʪʠʨʫʝʤʳʤʠ 
ʮʝʥʘʤʠ, ʚʢʣʶʯʝʥʥʳʤʠ ʚ 1 ʋʨʦʚʝʥʴ ʠ ʢʦʪʦʨʳʝ ʧʨʷʤʦ ʠʣʠ ʢʦʩʚʝʥʥʦ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʤʠ 
ʜʣʷ ʘʢʪʠʚʘ ʠʣʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ. 

ʀʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ 2 ʋʨʦʚʥʷ ʚʢʣʶʯʘʶʪ ʩʣʝʜʫʶʱʝʝ:  

(a) ʢʦʪʠʨʫʝʤʳʝ ʮʝʥʳ ʥʘ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʠʣʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ ʥʘ ʘʢʪʠʚʥʳʭ ʨʳʥʢʘʭ; 

(b) ʢʦʪʠʨʫʝʤʳʝ ʮʝʥʳ ʥʘ ʠʜʝʥʪʠʯʥʳʝ ʠʣʠ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʠʣʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ ʥʘ ʨʳʥʢʘʭ, 
ʢʦʪʦʨʳʝ ʥʝ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʘʢʪʠʚʥʳʤʠ; 

(c) ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ, ʟʘ ʠʩʢʣʶʯʝʥʠʝʤ ʢʦʪʠʨʫʝʤʳʭ ʮʝʥ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʤʠ ʜʣʷ 
ʘʢʪʠʚʘ ʠʣʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ, ʥʘʧʨʠʤʝʨ: 

- ʩʪʘʚʢʠ ʚʦʟʥʘʛʨʘʞʜʝʥʠʷ ʠ ʢʨʠʚʳʝ ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʠ,  ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʝ ʩ ʦʙʳʯʥʦ ʢʦʪʠʨʫʝʤʳʤʠ 
ʠʥʪʝʨʚʘʣʘʤʠ; 

- ʧʦʜʨʘʟʫʤʝʚʘʝʤʘʷ ʚʦʣʘʪʠʣʴʥʦʩʪʴ; 

- ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʩʧʨʝʜʳ. 

(d) ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʘʝʤʳʝ ʨʳʥʢʦʤ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ. 

¶ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ 3 ʋʨʦʚʥʷ - ʵʪʦ ʥʝʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʝ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ ʜʣʷ ʘʢʪʠʚʘ ʠʣʠ 
ʦʙʟ̫ʘʪʝʣʴʩʪʚʘ. 

ʅʝʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʝ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ ʜʦʣʞʥʳ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴʩʷ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʚ 
ʪʦʤ ʩʣʫʯʘʝ, ʝʩʣʠ ʫʤʝʩʪʥʳʝ ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʝ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ (1 ʋʨʦʚʥʷ ʠ 2 ʋʨʦʚʥʷ) ʥʝ ʜʦʩʪʫʧʥʳ, 
ʪʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʫʯʠʪʳʚʘʶʪʩʷ ʩʠʪʫʘʮʠʠ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʳʭ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʥʝʙʦʣʴʰʘʷ, ʧʨʠ ʥʘʣʠʯʠʠ ʪʘʢʦʚʦʡ, 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʥʘ ʨʳʥʢʝ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʘʢʪʠʚʘ ʠʣʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ. 

ɺʳʧʦʣʥʝʥʠʝ ʫʢʘʟʘʥʥʦʛʦ ʧʫʥʢʪʘ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪʩʷ ʚ ʧʦʜʨʘʟʜʝʣʝ çɸʥʘʣʠʟ ʨʳʥʢʘè. 

5. ʇʨʠʤʝʥʝʥʠʝ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʇʨʠ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʪʘʢʠʝ ʤʝʪʦʜʳ ʦʮʝʥʢʠ, ʢʦʪʦʨʳʝ 
ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʧʨʠʝʤʣʝʤʳʤʠ ʚ ʩʣʦʞʠʚʰʠʭʩʷ ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʘʭ ʠ ʜʣʷ ʢʦʪʦʨʳʭ ʜʦʩʪʫʧʥʳ ʜʘʥʥʳʝ, 
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ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʳʝ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ, ʧʨʠ ʵʪʦʤ ʤʘʢʩʠʤʘʣʴʥʦ ʠʩʧʦʣʴʟʫʷ ʫʤʝʩʪʥʳʝ 
ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʝ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ ʠ ʤʠʥʠʤʘʣʴʥʦ ʠʩʧʦʣʴʟʫʷ ʥʝʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʝ ʠʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ. 

ʊʨʝʤʷ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʰʠʨʦʢʦ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʤʳʤʠ ʤʝʪʦʜʘʤʠ ʦʮʝʥʢʠ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʨʳʥʦʯʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ, ʟʘʪʨʘʪʥʳʡ 
ʧʦʜʭʦʜ ʠ ʜʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ.  
ʈʳʥʦʯʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ. ʈr ʥʦʯʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ï ʵʪʦ ʧʦʜʭʦʜ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʦʤ ʠʩʧʦʣʴʟʫʶʪʩʷ ʮʝʥʳ ʠ 
ʜʨʫʛʘʷ ʫʤʝʩʪʥʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ, ʛʝʥʝʨʠʨʫʝʤʘʷ ʨʳʥʦʯʥʳʤʠ ʦʧʝʨʘʮʠʷʤʠ ʩ ʠʜʝʥʪʠʯʥʳʤʠ ʠʣʠ 
ʩʦʧʦʩʪʘʚʠʤʳʤʠ (ʪʦ ʝʩʪʴ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤʠ) ʘʢʪʠʚʘʤʠ, ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘʤʠ ʠʣʠ ʛʨʫʧʧʦʡ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ 
ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ, ʪʘʢʦʡ ʢʘʢ ʙʠʟʥʝʩ. 

ɿʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ. ɿʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ï ʵʪʦ ʧʦʜʭʦʜ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʦʤ ʦʪʨʘʞʘʝʪʩʷ ʩʫʤʤʘ, 
ʢʦʪʦʨʘʷ ʧʦʪʨʝʙʦʚʘʣʘʩʴ ʙʳ ʚ ʥʘʩʪʦʷʱʠʡ ʤʦʤʝʥʪ ʜʣʷ ʟʘʤʝʥʳ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʴʥʦʡ ʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʘ 
(ʯʘʩʪʦ ʥʘʟʳʚʘʝʤʦʡ ʪʝʢʫʱʝʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴʶ ʟʘʤʝʱʝʥʠʷ). 

ɼʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ. ɼʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ï ʵʪʦ ʧʦʜʭʦʜ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʦʤ ʙʫʜʫʱʠʝ ʩʫʤʤʳ (ʥʘʧʨʠʤʝʨ, 
ʧʦʪʦʢʠ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʠʣʠ ʜʦʭʦʜʳ ʠ ʨʘʩʭʦʜʳ) ʧʨʝʦʙʨʘʟʦʚʳʚʘʶʪʩʷ ʚ ʝʜʠʥʫʶ ʩʫʤʤʫ ʥʘ ʪʝʢʫʱʠʡ 
ʤʦʤʝʥʪ (ʪʦ ʝʩʪʴ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʥʫʶ). ʇʨʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ ʜʦʭʦʜʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʦʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʪʨʘʞʘʝʪ ʪʝʢʫʱʠʝ ʨʳʥʦʯʥʳʝ ʦʞʠʜʘʥʠʷ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʪʘʢʠʭ ʙʫʜʫʱʠʭ ʩʫʤʤ.  

ɺ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʩʣʫʯʘʷʭ, ʧʨʠ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʘ ʠʣʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ, 
ʧʨʠʝʤʣʝʤʳʤ ʙʫʜʝʪ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ ʦʜʥʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʦʮʝʥʢʠ (ʥʘʧʨʠʤʝʨ, ʧʨʠ ʦʮʝʥʢʝ ʘʢʪʠʚʘ ʠʣʠ 
ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʢʦʪʠʨʫʝʤʦʡ ʮʝʥʳ ʥʘ ʘʢʪʠʚʥʦʤ ʨʳʥʢʝ ʜʣʷ ʠʜʝʥʪʠʯʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠʣʠ 
ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ). ɺ ʜʨʫʛʠʭ ʩʣʫʯʘʷʭ ʧʨʠʝʤʣʝʤʳʤ ʙʫʜʝʪ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ ʤʥʦʞʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ 
(ʥʘʧʨʠʤʝʨ, ʪʘʢ ʤʦʞʝʪ ʦʙʩʪʦʷʪʴ ʜʝʣʦ ʧʨʠ ʦʮʝʥʢʝ ʝʜʠʥʠʮʳ, ʛʝʥʝʨʠʨʫʶʱʝʡ ʜʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ). ɽʩʣʠ 
ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʠʩʧʦʣʴʟʫʶʪʩʷ ʤʥʦʞʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʤʝʪʦʜʳ ʦʮʝʥʢʠ, ʪʦ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ 
(ʪʦ ʝʩʪʴ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ) ʜʦʣʞʥʳ ʦʮʝʥʠʚʘʪʴʩʷ ʧʫʪʝʤ 
ʨʘʩʩʤʦʪʨʝʥʠʷ ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦʩʪʠ ʜʠʘʧʘʟʦʥʘ ʟʥʘʯʝʥʠʡ, ʦʙʦʟʥʘʯʝʥʥʳʭ ʜʘʥʥʳʤʠ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤʠ. 
ʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ - ʵʪʦ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʚ ʧʨʝʜʝʣʘʭ ʪʘʢʦʛʦ ʜʠʘʧʘʟʦʥʘ, ʢʦʪʦʨʦʝ ʥʘʠʙʦʣʝʝ 
ʪʦʯʥʦ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʫʶ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʚ ʩʣʦʞʠʚʰʠʭʩʷ ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʘʭ. 

ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʫʢʘʟʘʥʥʳʝ ʧʦʜʭʦʜʳ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʢʦʥʢʨʝʪʠʟʠʨʦʚʘʣʠʩʴ, ʜʦʧʦʣʥʷʣʠʩʴ ʠ ʨʘʩʰʠʨʷʣʠʩʴ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʧʦʣʦʞʝʥʠʡ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʭ ʩʪʘʥʜʘʨʪʦʚ 
ʦʮʝʥʢʠ, ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʠʭ ʥʘ ʜʘʪʫ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʭ ʚʠʜʫ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

ɺʳʧʦʣʥʝʥʠʝ ʫʢʘʟʘʥʥʦʛʦ ʧʫʥʢʪʘ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪʩʷ ʚ ʧʦʜʨʘʟʜʝʣʝ çʄʝʪʦʜʦʣʦʛʠʷ ʦʮʝʥʢʠè. 
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 III. ʆʇʀʉɸʅʀɽ ʆɹʒɽʂʊɸ ʆʎɽʅʂʀ 

 

3.1. ʆʙʱʠʝ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷ 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷʤʠ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 
çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè ʧʝʨʚʳʤ ʵʪʘʧʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʷʚʣʷʝʪʩʷ 
ʚʳʷʩʥʝʥʠʝ (ʦʧʠʩʘʥʠʝ) ʢʦʥʢʨʝʪʥʦʛʦ ʘʢʪʠʚʘ ʠʣʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ, ʷʚʣʷʶʱʝʛʦʩʷ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ (ʚ 
ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʝʛʦ ʝʜʠʥʠʮʝʡ ʫʯʝʪʘ). ɺ ʫʢʘʟʘʥʥʦʤ ʩʪʘʥʜʘʨʪʝ ʜʝʪʘʣʠʟʘʮʠʷ ʧʨʦʮʝʩʩʘ ʚʳʷʩʥʝʥʠʷ 
(ʦʧʠʩʘʥʠʷ) ʘʢʪʠʚʘ ʦʪʩʫʪʩʪʚʫʝʪ. 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʝ ʩ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷʤʠ ʩʪʘʪʴʠ 8 ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʊʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʦʪʯʝʪʫ ʦʙ 
ʦʮʝʥʢʝ (ʌʉʆ ˉ 3)è ʦʪʯʝʪ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʜʦʣʞʝʥ ʩʦʜʝʨʞʘʪʴ ʦʧʠʩʘʥʠʝ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʩ ʧʨʠʚʝʜʝʥʠʝʤ 
ʩʩʳʣʦʢ ʥʘ ʜʦʢʫʤʝʥʪʳ, ʫʩʪʘʥʘʚʣʠʚʘʶʱʠʝ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ. 

ɺ ʦʪʯʝʪʝ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʜʦʣʞʥʘ ʙʳʪʴ ʧʨʠʚʝʜʝʥʘ ʩʣʝʜʫʶʱʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦʙ ʦʙʲʝʢʪʝ ʦʮʝʥʢʠ: 

¶ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. ɼʘʥʥʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʚ 
ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʪ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʜʦʣʞʥʘ ʩʦʜʝʨʞʘʪʴ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʩʚʝʜʝʥʠʷ ʦʙ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʭ 
ʧʨʘʚʘʭ, ʦʙʨʝʤʝʥʝʥʠʷʭ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ, ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭ ʩʚʦʡʩʪʚʘʭ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ, ʠʟʥʦʩʝ, ʫʩʪʘʨʝʚʘʥʠʷʭ. 

¶ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʵʣʝʤʝʥʪʦʚ, ʚʭʦʜʷʱʠʭ ʚ ʩʦʩʪʘʚ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʠʤʝʶʪ ʩʧʝʮʠʬʠʢʫ, ʚʣʠʷʶʱʫʶ ʥʘ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

¶ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʪʝʢʫʱʝʤ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

¶ ʜʨʫʛʠʝ ʬʘʢʪʦʨʳ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ, ʦʪʥʦʩʷʱʠʝʩʷ ʢ ʦʙʲʝʢʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦ ʚʣʠʷʶʱʠʝ 
ʥʘ ʝʛʦ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ. 

ʀʩʭʦʜʷ ʠʟ ʚʳʰʝʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʧʦʣʦʞʝʥʠʡ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ 
ʦʮʝʥʢʠ ʙʳʣʘ ʧʨʠʥʷʪʘ ʩʣʝʜʫʶʱʘʷ ʧʦʩʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʦʧʠʩʘʥʠʷ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ: 

1. ʆʧʠʩʘʥʠʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʨʘʚ, ʦʙʨʝʤʝʥʝʥʠʡ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ. 

2. ʆʧʠʩʘʥʠʝ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ (ʟʘ ʠʩʢʣʶʯʝʥʠʝʤ 
ʦʧʠʩʘʥʠʷ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʨʘʚ, ʦʙʨʝʤʝʥʝʥʠʡ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ). 

3. ʆʧʠʩʘʥʠʝ ʪʝʢʫʱʝʛʦ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

4. ʆʧʠʩʘʥʠʝ ʜʨʫʛʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ, ʦʪʥʦʩʷʱʠʭʩʷ ʢ ʦʙʲʝʢʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦ 
ʚʣʠʷʶʱʠʭ ʥʘ ʝʛʦ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ.  

 

3.2. ʆʧʠʩʘʥʠʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʨʘʚ, ʦʙʨʝʤʝʥʝʥʠʡ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ 

ʆʙʱʝʝ ʦʧʠʩʘʥʠʝ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

ɺ ʥʘʩʪʦʷʱʝʤ ʦʪʯʝʪʝ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʘʢʝʪ ʠʟ 16 973 (ʐʝʩʪʥʘʜʮʘʪʠ ʪʳʩʷʯ ʜʝʚʷʪʠʩʦʪ 
ʩʝʤʠʜʝʩʷʪʠ ʪʨʝʭ) ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʠʤʝʥʥʳʭ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ 
ʦʙʱʝʩʪʚʘ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè (ʆɻʈʅ 1124707000043) ʠʟ ʩʦʩʪʘʚʘ ʦʩʥʦʚʥʦʛʦ 
ʚʳʧʫʩʢʘ ʘʢʮʠʡ, ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʥʦʤʝʨ ʚʳʧʫʩʢʘ: 1-01-05321-D, ʩ ʫʢʘʟʘʥʠʝʤ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʚ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʤ ʧʘʢʝʪʝ ʘʢʮʠʡ. 

ʆʪʢʨʳʪʦʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè ʟʘʨʝʛʠʩʪʨʠʨʦʚʘʥʦ ʚ 
ɽʜʠʥʦʤ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʤ ʨʝʝʩʪʨʝ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʠʭ ʣʠʮ ʟʘ ʦʩʥʦʚʥʳʤ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʤ 
ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʤ ʥʦʤʝʨʦʤ 1124707000043. 

ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʆʙʱʝʩʪʚʘ: ʈʦʩʩʠʷ, ʃʝʥʠʥʛʨʘʜʩʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ, ʛ. ʂʠʥʛʠʩʝʧʧ, ʧʨ-ʪ ʂʘʨʣʘ ʄʘʨʢʩʘ, 
ʜ. 25/2.  

ʀʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʧʨʘʚʘ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʆʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ ʧʨʠʥʘʜʣʝʞʠʪ ʥʘ ʧʨʘʚʝ ʦʙʱʝʡ ʜʦʣʝʚʦʡ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʚʣʘʜʝʣʴʮʘʤ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ 
ʧʘʝʚ ɿʘʢʨʳʪʦʛʦ ʧʘʝʚʦʛʦ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʬʦʥʜʘ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ çʈɺʄ ʈʫʩʩʢʠʡ ʊʨʘʥʟʠʪè 
ʧʦʜ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝʤ ɿɸʆ ʋʂ çʈɺʄ ʂʘʧʠʪʘʣè. 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷʤʠ ʩʪʘʪʴʠ 11 ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʟʘʢʦʥʘ çʆʙ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʬʦʥʜʘʭè 
ʠʤʫʱʝʩʪʚʦ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʝʝ ʧʘʝʚʦʡ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʡ ʬʦʥʜ, ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʙʱʠʤ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ 
ʚʣʘʜʝʣʴʮʝʚ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʧʘʝʚ ʠ ʧʨʠʥʘʜʣʝʞʠʪ ʠʤ ʥʘ ʧʨʘʚʝ ʦʙʱʝʡ ʜʦʣʝʚʦʡ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ. 
ʈʘʟʜʝʣ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʝʛʦ ʧʘʝʚʦʡ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʡ ʬʦʥʜ, ʠ ʚʳʜʝʣ ʠʟ ʥʝʛʦ ʜʦʣʠ ʚ ʥʘʪʫʨʝ 
ʥʝ ʜʦʧʫʩʢʘʶʪʩʷ, ʟʘ ʠʩʢʣʶʯʝʥʠʝʤ ʩʣʫʯʘʝʚ, ʧʨʝʜʫʩʤʦʪʨʝʥʥʳʭ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʤ ʟʘʢʦʥʦʤ çʆʙ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʬʦʥʜʘʭè.  

ʋʢʘʟʘʥʥʳʝ ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʘ ʦʛʨʘʥʠʯʠʚʘʶʪ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʫʢʘʟʘʥʠʷ ʨʝʢʚʠʟʠʪʦʚ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢʦʚ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ.  
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ʆʙʨʝʤʝʥʝʥʠʷ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʆʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ ʠʤʝʝʪ ʦʙʨʝʤʝʥʝʥʠʷ ʚ ʚʠʜʝ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ. ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩʦ ʩʪʘʪʴʸʡ 
1012 ɻʨʘʞʜʘʥʩʢʦʛʦ ʢʦʜʝʢʩʘ ʧʦ ʜʦʛʦʚʦʨʫ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ ʦʜʥʘ ʩʪʦʨʦʥʘ 
(ʫʯʨʝʜʠʪʝʣʴ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ) ʧʝʨʝʜʘʝʪ ʜʨʫʛʦʡ ʩʪʦʨʦʥʝ (ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʤʫ ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʝʤʫ) ʥʘ 
ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʳʡ ʩʨʦʢ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦ ʚ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʝ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ, ʘ ʜʨʫʛʘʷ ʩʪʦʨʦʥʘ ʦʙʷʟʫʝʪʩʷ 
ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʪʴ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʵʪʠʤ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ ʚ ʠʥʪʝʨʝʩʘʭ ʫʯʨʝʜʠʪʝʣʷ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʠʣʠ ʫʢʘʟʘʥʥʦʛʦ ʠʤ 
ʣʠʮʘ (ʚʳʛʦʜʦʧʨʠʦʙʨʝʪʘʪʝʣʷ). ʇʝʨʝʜʘʯʘ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ʚ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʝ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʥʝ ʚʣʝʯʝʪ 
ʧʝʨʝʭʦʜʘ ʧʨʘʚʘ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʥʘ ʥʝʛʦ ʢ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʤʫ ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʝʤʫ. ʆʩʫʱʝʩʪʚʣʷʷ 
ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʝ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ, ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʳʡ ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʠʡ ʚʧʨʘʚʝ ʩʦʚʝʨʰʘʪʴ ʚ 
ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʵʪʦʛʦ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʜʦʛʦʚʦʨʦʤ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʣʶʙʳʝ 
ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʠʝ ʠ ʬʘʢʪʠʯʝʩʢʠʝ ʜʝʡʩʪʚʠʷ ʚ ʠʥʪʝʨʝʩʘʭ ʚʳʛʦʜʦʧʨʠʦʙʨʝʪʘʪʝʣʷ. 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʝ ʩ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʤ ʟʘʢʦʥʦʤ çʆʙ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʬʦʥʜʘʭè ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ 
ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʝ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʧʘʝʚʳʤ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʤ ʬʦʥʜʦʤ ʧʫʪʝʤ ʩʦʚʝʨʰʝʥʠʷ 
ʣʶʙʳʭ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʠʭ ʠ ʬʘʢʪʠʯʝʩʢʠʭ ʜʝʡʩʪʚʠʡ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʝʛʦ ʝʛʦ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ, ʘ ʪʘʢʞʝ 
ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪ ʚʩʝ ʧʨʘʚʘ, ʫʜʦʩʪʦʚʝʨʝʥʥʳʝ ʮʝʥʥʳʤʠ ʙʫʤʘʛʘʤʠ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʤʠ ʧʘʝʚʦʡ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʡ ʬʦʥʜ, ʚʢʣʶʯʘʷ ʧʨʘʚʦ ʛʦʣʦʩʘ ʧʦ ʛʦʣʦʩʫʶʱʠʤ ʮʝʥʥʳʤ ʙʫʤʘʛʘʤ. ʋʧʨʘʚʣʷʶʱʘʷ 
ʢʦʤʧʘʥʠʷ ʚʧʨʘʚʝ ʧʨʝʜʲʷʚʣʷʪʴ ʠʩʢʠ ʠ ʚʳʩʪʫʧʘʪʴ ʦʪʚʝʪʯʠʢʦʤ ʧʦ ʠʩʢʘʤ ʚ ʩʫʜʝ ʚ ʩʚʷʟʠ ʩ 
ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʝʥʠʝʤ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʧʦ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʤʫ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʶ ʧʘʝʚʳʤ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʤ ʬʦʥʜʦʤ. 

ʋʧʨʘʚʣʷʶʱʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ ʩʦʚʝʨʰʘʝʪ ʩʜʝʣʢʠ ʩ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʤ ʧʘʝʚʦʡ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʡ 
ʬʦʥʜ, ʦʪ ʩʚʦʝʛʦ ʠʤʝʥʠ, ʫʢʘʟʳʚʘʷ ʧʨʠ ʵʪʦʤ, ʯʪʦ ʦʥʘ ʜʝʡʩʪʚʫʝʪ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʛʦ 
ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʝʛʦ. ʕʪʦ ʫʩʣʦʚʠʝ ʩʯʠʪʘʝʪʩʷ ʩʦʙʣʶʜʝʥʥʳʤ, ʝʩʣʠ ʧʨʠ ʩʦʚʝʨʰʝʥʠʠ ʜʝʡʩʪʚʠʡ, ʥʝ 
ʪʨʝʙʫʶʱʠʭ ʧʠʩʴʤʝʥʥʦʛʦ ʦʬʦʨʤʣʝʥʠʷ, ʜʨʫʛʘʷ ʩʪʦʨʦʥʘ ʠʥʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʘ ʦʙ ʠʭ ʩʦʚʝʨʰʝʥʠʠ 
ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʳʤ ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʠʤ ʚ ʵʪʦʤ ʢʘʯʝʩʪʚʝ, ʘ ʚ ʧʠʩʴʤʝʥʥʳʭ ʜʦʢʫʤʝʥʪʘʭ ʧʦʩʣʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʷ 
ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʝʛʦ ʩʜʝʣʘʥʘ ʧʦʤʝʪʢʘ "ɼ.ʋ." ʠ ʫʢʘʟʘʥʦ ʥʘʟʚʘʥʠʝ ʧʘʝʚʦʛʦ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʬʦʥʜʘ.  

ʀʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʧʨʘʚʘ, ʫʯʠʪʳʚʘʝʤʳʝ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʇʨʠ ʦʮʝʥʢʝ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʘ ʫʯʠʪʳʚʘʝʪʩʷ ʧʨʘʚʦ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʥʘ ʦʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ, ʩʢʠʜʢʠ ʥʘ 
ʬʘʢʪʠʯʝʩʢʦʝ ʧʨʘʚʦ ʦʙʱʝʡ ʜʦʣʝʚʦʡ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʥʝ ʚʚʦʜʷʪʩʷ. ʆʙʲʝʢʪ ʩʯʠʪʘʝʪʩʷ ʩʚʦʙʦʜʥʳʤ ʦʪ 
ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʡ (ʦʙʨʝʤʝʥʝʥʠʡ). ʇʦʜ ʧʨʘʚʦʤ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩʦ ʩʪ. 209 ɻʂ ʈʌ 
ʧʦʥʠʤʘʝʪʩʷ ʩʣʝʜʫʶʱʝʝ: 

¶ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢʫ ʧʨʠʥʘʜʣʝʞʘʪ ʧʨʘʚʘ ʚʣʘʜʝʥʠʷ, ʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʠ ʨʘʩʧʦʨʷʞʝʥʠʷ ʩʚʦʠʤ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ; 

¶ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢ ʚʧʨʘʚʝ ʧʦ ʩʚʦʝʤʫ ʫʩʤʦʪʨʝʥʠʶ ʩʦʚʝʨʰʘʪʴ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʧʨʠʥʘʜʣʝʞʘʱʝʛʦ ʝʤʫ 
ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ʣʶʙʳʝ ʜʝʡʩʪʚʠʷ, ʥʝ ʧʨʦʪʠʚʦʨʝʯʘʱʠʝ ʟʘʢʦʥʫ ʠ ʠʥʳʤ ʧʨʘʚʦʚʳʤ ʘʢʪʘʤ ʠ ʥʝ 
ʥʘʨʫʰʘʶʱʠʝ ʧʨʘʚʘ ʠ ʦʭʨʘʥʷʝʤʳʝ ʟʘʢʦʥʦʤ ʠʥʪʝʨʝʩʳ ʜʨʫʛʠʭ ʣʠʮ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʦʪʯʫʞʜʘʪʴ ʩʚʦʝ 
ʠʤʫʱʝʩʪʚʦ ʚ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴ ʜʨʫʛʠʤ ʣʠʮʘʤ, ʧʝʨʝʜʘʚʘʪʴ ʠʤ, ʦʩʪʘʚʘʷʩʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢʦʤ, ʧʨʘʚʘ 
ʚʣʘʜʝʥʠʷ, ʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʠ ʨʘʩʧʦʨʷʞʝʥʠʷ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ, ʦʪʜʘʚʘʪʴ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦ ʚ ʟʘʣʦʛ ʠ 
ʦʙʨʝʤʝʥʷʪʴ ʝʛʦ ʜʨʫʛʠʤʠ ʩʧʦʩʦʙʘʤʠ, ʨʘʩʧʦʨʷʞʘʪʴʩʷ ʠʤ ʠʥʳʤ ʦʙʨʘʟʦʤ; 

¶ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢ ʤʦʞʝʪ ʧʝʨʝʜʘʪʴ ʩʚʦʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦ ʚ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʝ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʜʨʫʛʦʤʫ ʣʠʮʫ 
(ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʤʫ ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʝʤʫ). ʇʝʨʝʜʘʯʘ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ʚ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʝ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʥʝ 
ʚʣʝʯʝʪ ʧʝʨʝʭʦʜʘ ʧʨʘʚʘ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʢ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʤʫ ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʝʤʫ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʦʙʷʟʘʥ 
ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʪʴ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ ʚ ʠʥʪʝʨʝʩʘʭ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢʘ ʠʣʠ ʫʢʘʟʘʥʥʦʛʦ ʠʤ ʪʨʝʪʴʝʛʦ. 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʧ.1 ʩʪ.142 ɻʨʘʞʜʘʥʩʢʦʛʦ ʢʦʜʝʢʩʘ ʈʌ ʩ ʧʝʨʝʜʘʯʝʡ ʮʝʥʥʦʡ ʙʫʤʘʛʠ ʧʝʨʝʭʦʜʷʪ ʚʩʝ 
ʫʜʦʩʪʦʚʝʨʷʝʤʳʝ ʝʡ ʧʨʘʚʘ ʚ ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʩʪʠ. ʇʨʘʚʘ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ï ʚʣʘʜʝʣʴʮʝʚ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʘʢʮʠʡ 
ʦʙʱʝʩʪʚʘ, ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʩʪ. 31 ʌɿ çʆʙ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʭ ʦʙʱʝʩʪʚʘʭè, ʟʘʢʣʶʯʘʶʪʩʷ ʚ ʩʣʝʜʫʶʱʝʤ: 

¶ ʢʘʞʜʘʷ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʘʷ ʘʢʮʠʷ ʦʙʱʝʩʪʚʘ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪ ʘʢʮʠʦʥʝʨʫ ï ʝʝ ʚʣʘʜʝʣʴʮʫ ʦʜʠʥʘʢʦʚʳʡ 
ʦʙʲʝʤ ʧʨʘʚ. 

¶ ʘʢʮʠʦʥʝʨʳ ï ʚʣʘʜʝʣʴʮʳ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʦʙʱʝʩʪʚʘ ʤʦʛʫʪ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʌɿ çʆʙ 
ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʭ ʦʙʱʝʩʪʚʘʭè ʠ ʫʩʪʘʚʦʤ ʦʙʱʝʩʪʚʘ ʫʯʘʩʪʚʦʚʘʪʴ ʚ ʦʙʱʝʤ ʩʦʙʨʘʥʠʠ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ʩ 
ʧʨʘʚʦʤ ʛʦʣʦʩʘ ʧʦ ʚʩʝʤ ʚʦʧʨʦʩʘʤ ʝʛʦ ʢʦʤʧʝʪʝʥʮʠʠ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʠʤʝʶʪ ʧʨʘʚʦ ʥʘ ʧʦʣʫʯʝʥʠʝ 
ʜʠʚʠʜʝʥʜʦʚ, ʘ ʚ ʩʣʫʯʘʝ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʠ ʦʙʱʝʩʪʚʘ ï ʧʨʘʚʦ ʥʘ ʧʦʣʫʯʝʥʠʝ ʯʘʩʪʠ ʝʛʦ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ; 

¶ ʢʦʥʚʝʨʪʘʮʠʷ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʚ ʧʨʠʚʠʣʝʛʠʨʦʚʘʥʥʳʝ ʘʢʮʠʠ, ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ ʠ ʠʥʳʝ ʮʝʥʥʳʝ 
ʙʫʤʘʛʠ ʥʝ ʜʦʧʫʩʢʘʝʪʩʷ. 

ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʨʳʥʦʯʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ 
ʦʧʨʝʜʝʣʷʣʘʩʴ ʠʩʭʦʜʷ ʠʟ ʫʩʣʦʚʠʷ ʧʦʣʥʦʛʦ ʧʝʨʝʭʦʜʘ ʧʨʘʚ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʥʘ ʦʙʲʝʢʪ ʧʨʠ 
ʦʪʯʫʞʜʝʥʠʠ ʧʦʩʣʝʜʥʝʛʦ ʥʘ ʦʪʢʨʳʪʦʤ ʨʳʥʢʝ.  

3.3. ʆʧʠʩʘʥʠʝ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ 

 

3.3.1. ʆʙʱʠʝ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷ 

ɺ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ ʦʧʨʝʜʝʣʷʶʱʠʭ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ ʙʠʟʥʝʩʝ ʩʣʝʜʫʝʪ 
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ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʪʴ: 

¶ ʩʦʩʪʘʚ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʙʠʟʥʝʩʦʦʙʨʘʟʫʶʱʠʭ ʘʢʪʠʚʦʚ (ʘʢʪʠʚʦʚ, ʧʨʝʜʥʘʟʥʘʯʝʥʥʳʭ ʜʣʷ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʚ ʨʘʤʢʘʭ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ); 

¶ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʬʘʢʪʠʯʝʩʢʦʛʦ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʙʠʟʥʝʩʦʦʙʨʘʟʫʶʱʠʭ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ 
ʦʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʦʚʘʥʳ ʬʘʢʪʠʯʝʩʢʠʤ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʩʦʩʪʦʷʥʠʝʤ, ʘ ʪʘʢ ʞʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤʠ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʡ ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʆʙʱʝʩʪʚʘ (ʚ ʜʠʥʘʤʠʢʝ ʟʘ 
ʨʝʧʨʝʟʝʥʪʘʪʠʚʥʳʡ ʧʝʨʠʦʜ); 

¶ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʥʳʝ ʧʣʘʥʳ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʙʠʟʥʝʩʦʦʙʨʘʟʫʶʱʠʭ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʠ ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʥʠʤ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ 
ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʡ ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ; 

¶ ʩʪʝʧʝʥʴ ʢʦʥʪʨʦʣʷ ʟʘ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴʶ ʆʙʱʝʩʪʚʘ, ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʤʘʷ ʨʘʟʤʝʨʦʤ ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ ʙʠʟʥʝʩʝ ʠ 
ʝʛʦ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʦʥʥʦ-ʧʨʘʚʦʚʦʡ ʬʦʨʤʦʡ; 

¶ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʩʚʦʙʦʜʥʦʡ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʧʨʘʚ ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ ʙʠʟʥʝʩʝ ʥʘ ʦʪʢʨʳʪʦʤ ʨʳʥʢʝ 
(ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʠ)  

ʀʩʭʦʜʷ ʠʟ ʵʪʦʛʦ, ʘʥʘʣʠʟ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʜʦʣʞʝʥ 
ʦʩʥʦʚʳʚʘʪʴʩʷ ʥʘ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʠ: 

¶ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʳʭ ʙʘʟʦʚʳʭ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʡ ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʚ ʮʝʣʦʤ; 

¶ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʚ ʮʝʣʦʤ ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʬʦʨʤʠʨʫʝʤʳʭ ʤʝʥʝʜʞʤʝʥʪʦʤ ʙʠʟʥʝʩ-
ʧʣʘʥʦʚ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʦʙʲʝʢʪʠʚʥʳʭ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʠ ʦʪʨʘʩʣʝʚʳʭ ʪʝʥʜʝʥʮʠʡ.  

ʇʨʠ ʵʪʦʤ ʢ ʦʩʥʦʚʥʳʤ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʤ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʘʤ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʦʪʥʝʩʝʥʳ: 

¶ ʬʘʢʪʠʯʝʩʢʠʡ ʩʦʩʪʘʚ ʠ ʩʪʨʫʢʪʫʨʘ ʙʠʟʥʝʩʦʦʙʨʘʟʫʶʱʠʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ; 

¶ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʳʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ; 

¶ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʳʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʨʝʘʣʴʥʳʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 
(ʥʦʨʤʘʣʠʟʦʚʘʥʥʳʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ); 

¶ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʳʡ ʭʘʨʘʢʪʝʨ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ; 

¶ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʳ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʩʦʩʪʘʚʘ ʠ ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ ʙʠʟʥʝʩʦʦʙʨʘʟʫʶʱʠʭ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʠ ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʥʠʤ 
ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʥʳʝ ʜʦʭʦʜʳ ʠ ʨʘʩʭʦʜʳ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʢʘʧʠʪʘʣʦʚʣʦʞʝʥʠʷ; 

ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (ʥʦʨʤʘʣʠʟʘʮʠʷ) ʧʨʦʚʦʜʷʪʩʷ ʩ ʮʝʣʴʶ: 

¶ ʦʪʨʘʞʝʥʠʷ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʪʠʧʠʯʥʳʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʘʩʭʦʜʦʚ, ʭʘʨʘʢʪʝʨʥʳʭ ʜʣʷ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʛʦ ʙʠʟʥʝʩʘ ʠ 
ʚʳʷʚʣʝʥʠʷ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʘʩʭʦʜʦʚ, ʥʝ ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴʶ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ; 

¶ ʧʨʠʚʝʜʝʥʠʷ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ (ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʡ) ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʝ 
ʩ ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴʶ; 

¶ ʦʪʨʘʞʝʥʠʷ ʦʪʜʝʣʴʥʳʭ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʳʭ ʦʧʝʨʘʮʠʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʧʦ ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
(ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʪʨʘʥʩʬʝʨʪʥʳʤ ʮʝʥʦʦʙʨʘʟʦʚʘʥʠʝʤ). 

ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʦʢ ʬʠʥʘʥʩʦʚʘʷ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʴ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʜʦʣʞʥʘ ʙʳʪʴ ʧʨʠʤʝʥʠʤʘ ʜʣʷ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʧʨʠ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʦʚʘʥʠʠ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ. ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ 
(ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʡ) ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ ʧʨʦʚʦʜʷʪʩʷ ʦʮʝʥʱʠʢʦʤ ʜʣʷ ʧʦʟʠʮʠʡ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳ ʜʣʷ 
ʧʨʦʮʝʩʩʘ ʦʮʝʥʢʠ ʙʠʟʥʝʩʘ ʠ ʦʢʘʟʳʚʘʶʪ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʂ ʦʩʥʦʚʥʳʤ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʤ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʘʤ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʦʪʥʝʩʝʥʳ: 

¶ ʦʮʝʥʢʘ ʩʪʝʧʝʥʠ ʢʦʥʪʨʦʣʷ, ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʤʘʷ ʨʘʟʤʝʨʦʤ ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ ʙʠʟʥʝʩʝ ʠ ʝʛʦ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʦʥʥʦ-
ʧʨʘʚʦʚʦʡ ʬʦʨʤʦʡ; 

¶ ʦʮʝʥʢʘ ʩʪʝʧʝʥʠ ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʠ, ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʤʘʷ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴʶ ʩʚʦʙʦʜʥʦʡ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʧʨʘʚ 
ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ ʙʠʟʥʝʩʝ ʥʘ ʦʪʢʨʳʪʦʤ ʨʳʥʢʝ. 

ʇʨʠ ʵʪʦʤ ʩʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭ ʩʚʦʡʩʪʚʘʭ, ʠʟʥʦʩʝ, ʫʩʪʘʨʝʚʘʥʠʠ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʧʨʠʚʝʜʝʥʳ ʚ 
ʦʪʯʝʪʝ ʧʨʠ ʥʘʣʠʯʠʠ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʙʠʟʥʝʩʦʦʙʨʘʟʫʶʱʠʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʟʜʘʥʠʡ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʡ.  

ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʧʨʠʥʷʪʘ ʩʣʝʜʫʶʱʘʷ ʧʦʩʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʘʥʘʣʠʟʘ ʠ ʚʳʷʚʣʝʥʠʷ 
ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ ʦʙʲʝʢʪʘ: 

1. ɸʥʘʣʠʟ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʩʦʟʜʘʥʠʠ ʠ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʙʠʟʥʝʩʘ, ʫʩʣʦʚʠʡ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʷ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

2. ɸʥʘʣʠʟ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʚʳʧʫʩʢʘʝʤʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ (ʪʦʚʘʨʘʭ) ʠ (ʠʣʠ) ʚʳʧʦʣʥʷʝʤʳʭ ʨʘʙʦʪʘʭ, 
ʦʢʘʟʳʚʘʝʤʳʭ ʫʩʣʫʛʘʭ. 

3. ɸʥʘʣʠʟ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

4. ɸʥʘʣʠʟ ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

5. ʂʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʥʳʡ ʘʥʘʣʠʟ ʠ ʢʦʤʧʣʝʢʩʥʘʷ ʦʮʝʥʢʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ 
ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ. 

6. ʇʨʦʛʥʦʟʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ. 
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3.3.2. ɸʥʘʣʠʟ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʩʦʟʜʘʥʠʠ ʠ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʙʠʟʥʝʩʘ, ʫʩʣʦʚʠʡ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʷ 
ʆʙʱʝʩʪʚʘ 

ʇʦʣʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʆʙʱʝʩʪʚʘ: ʆʪʢʨʳʪʦʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-
ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè. 

ʉʦʢʨʘʱʝʥʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʆʙʱʝʩʪʚʘ: ʆɸʆ çʊʃʂè. 

ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʆʙʱʝʩʪʚʘ: ʃʝʥʠʥʛʨʘʜʩʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ, ʛ. ʂʠʥʛʠʩʝʧʧ, ʧʨ-ʪ ʂʘʨʣʘ ʄʘʨʢʩʘ, ʜ. 25/2. 

14 ʦʢʪʷʙʨʷ ʥʘ ʚʥʝʦʯʝʨʝʜʥʦʤ ʩʦʙʨʘʥʠʠ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ʆɸʆ çʂʦʤʧʘʥʠʷ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘè ʙʳʣʦ ʧʨʠʥʷʪʦ 
ʨʝʝhʥʠʝ ʦ ʨʝʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʦʙʱʝʩʪʚʘ ʚ ʬʦʨʤʝ ʚʳʜʝʣʝʥʠʷ ʠʟ ʝʛʦ ʩʦʩʪʘʚʘ ʆɸʆ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-
ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè (ʆɸʆ çʊʃʂè).  

ɺ ʩʪʨʫʢʪʫʨʫ ʥʦʚʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʚʦʰʣʠ ʆɸʆ çʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘè, ʆʆʆ çʋʩʪʴ-
ʃʫʞʩʢʠʡ ʩʢʣʘʜʩʢʦʡ ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʮʝʥʪʨè ʠ ʆɸʆ çʇʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷè - 
ʜʦʯʝʨʥʠʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʦʛʦ ʙʠʟʥʝʩʘ ʆɸʆ çʂʦʤʧʘʥʠʷ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘè.  

ɺ ʚʝʜʝʥʠʝ ʆɸʆ çʊʃʂè ʙʳʣʠ ʧʝʨʝʜʘʥʳ ʦʙʲʝʢʪʳ ʤʥʦʛʦʧʨʦʬʠʣʴʥʦʛʦ ʧʝʨʝʛʨʫʟʦʯʥʦʛʦ ʢʦʤʧʣʝʢʩʘ  
çʖʛ-2è ʠ ʦʩʥʦʚʥʳʝ ʪʝʭʥʠʯʝʩʢʠʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ, ʦʙʝʩʧʝʯʠʚʘʶʱʠʝ ʨʘʙʦʪʫ ʜʘʥʥʳʭ ʦʙʲʝʢʪʦʚ. ʂʨʦʤʝ ʪʦʛʦ, 
ʥʘ ʥʦʚʫʶ ʢʦʤʧʘʥʠʶ ʚʦʟʣʦʞʝʥʳ ʟʘʜʘʯʠ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩʦ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦʤ ʠ ʨʘʟʚʠʪʠʝʤ ʩʢʣʘʜʩʢʦʛʦ 
ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʦʛʦ ʮʝʥʪʨʘ (ʉʃʎ) ʥʘ ʪʝʨʨʠʪʦʨʠʠ ʧʦʨʪʘ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ. 

ʆʩʥʦʚʥʦʡ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʡ ʙʘʟʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ̫ʚʣʝ̫ʪʩʷ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩ ʄʇʂ 
ʖɻ-2.  

ʄʥʦʛʦʧʨʦʬʠʣʴʥʳʡ ʧʝʨʝʛʨʫʟʦʯʥʳʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩ (ʄʇʂ) çʖʛ-2è ʧʨʝʜʥʘʟʥʘʯʝʥ ʜʣʷ ʧʝʨʝʚʘʣʢʠ ʥʘʢʘʪʥʳʭ 
ʛʨʫʟʦʚ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ð ʥʦʚʳʭ ʠʤʧʦʨʪʥʳʭ ʘʚʪʦʤʦʙʠʣʝʡ, ʢʦʥʪʝʡʥʝʨʥʳʭ ʠ ʛʝʥʝʨʘʣʴʥʳʭ ʛʨʫʟʦʚ, ʘ ʪʘʢʞʝ 
ʣʝʩʦʤʘʪʝʨʠʘʣʦʚ. ʄʇʂ çʖʛ-2è ʦʙʝʩʧʝʯʠʚʘʝʪ ʧʨʠʝʤ, ʭʨʘʥʝʥʠʝ ʠ ʧʝʨʝʚʘʣʢʫ ʦʢʦʣʦ 5,3 ʤʣʥ. ʪʦʥʥ 
ʛʨʫʟʦʚ ʚ ʛʦʜ. ɹʘʟʦʚʦʡ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʝʡ ʛʨʫʟʦʦʙʦʨʦʪʘ ʪʝʨʤʠʥʘʣʘ ʷʚʣʷʣʠʩʴ ʣʝʛʢʦʚʳʝ ʘʚʪʦʤʦʙʠʣʠ. ɺ 
ʥʘʩʪʦʷʱʝʝ ʚʨʝʤʷ ʚʚʝʜʝʥʳ ʚ ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʶ 1 ʠ 2 ʧʫʩʢʦʚʳʝ ʢʦʤʧʣʝʢʩʳ ï ʧʨʠʯʘʣʳ: 22, 23, 5.  

ʆʙʱʠʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʢʦʤʧʣʝʢʩʘ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ ʪʘʙʣ. 2. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 2. 
ʍʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʄʇʂ ʖɻ-2 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                                                 
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

ɿʥʘʯʝʥʠʝ                                                                        
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

ʇʣʦʘɦʜʴ, ʛʘ. 55,8 

ɻʣʫʙʠʥʘ, ʤ. 10 - 12 

ɼʣʠʥʘ ʧʨʠʯʘʣʦʚ, ʤ. 532 

ʇʨʦʧʫʩʢʥʘʷ ʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʴ  

  - ʢʦʥʪʝʡʥʝʨʳ, TEU 15 000 

  - ʘʚʪʦʤʦʙʠʣʠ, ʝʜ. 235 000 

  - ʛʝʥʝʨʘʣʴʥʳʝ ʛʨʫʟʳ, ʪʦʥʥ 400 000 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʧʨʠʯʘʣʦʚ, ʝʜ. 3 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: 1. ɼʘʥʥʳʝ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ. 

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʛʨʫʟʦʦʙʦʨʦʪʘ ʄʇʂ ʖɻ-2 ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʘ ʚ ʪʘʙʣ. 3. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 3. 
ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʛʨʫʟʦʦʙʦʨʦʪʘ ʄʇʂ ʖɻ-2 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʛʨʫʟʦʚ 2009 ʛ. 2010 ʛ. 2011 ʛ. 2012 ʛ. 2013 ʛ. 2014 ʛ. 2015 ʛ. 

ɸʚʪʦʤʦʙʠʣʠ, ʝʜ. 16 775 59 064 122 155 135 724 127 243 96 849 117 829 

ɻʝʥʝʨʘʣʴʥʳʝ ʛʨʫʟʳ, ʪʦʥʥ 0 4 476 147 589 455 589 482 417 440 938 1 090 970 

ʂʦʥʪʝʡʥʝʨʳ (ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʈʦ-ʈʦ), ʝʜ. 0 0 204 308 1 453 2 149 10 441 

ɸʚʪʦʧʦʝʟʜʘ, ʝʜ. - - - - 3 725 4 549 - 

ʂʈʉ, ʛʦʣ. - - - - 41 374 6 878 3 546 

ʅʘʩʳʧʥʳʝ ʛʨʫʟʳ, ʪʦʥʥ - - - - - 2 955 1 379 303 

ʅʘʣʠʚʥʳʝ ʛʨʫʟʳ, ʪʦʥʥ - - - - - - - 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: 1. ɼʘʥʥʳʝ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ. 
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3.3.3. ɸʥʘʣʠʟ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʚʳʧʫʩʢʘʝʤʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ (ʪʦʚʘʨʘʭ) ʠ (ʠʣʠ) ʚʳʧʦʣʥʷʝʤʳʭ 
ʨʘʙʦʪʘʭ, ʦʢʘʟʳʚʘʝʤʳʭ ʫʩʣʫʛʘʭ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 

ɺ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʦʩʥʦʚʥʦʛʦ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʤʦʞʥʦ ʦʧʨʝʜʝʣʠʪʴ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʦ 
ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʠ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʦʤʧʣʝʢʩʘ ʄʇʂ ʖɻ-2. ɺ ʥʘʩʪʦʷʱʝʝ ʚʨʝʤʷ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩ 
ʄʇʂ ʖɻ-2 ʧʝʨʝʜʘʥ ʆʙʱʝʩʪʚʦʤ ʚ ʘʨʝʥʜʫ ʆʪʢʨʳʪʦʤʫ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʤʫ ʦʙʱʝʩʪʚʫ çʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ 
ʧʦʨʪ çʋʩʪʴ-ʃʫʛʘè (ʦʧʝʨʘʪʦʨ ʢʦʤʧʣʝʢʩʘ). ɺ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʜʦʭʦʜʘ (ʚʘʣʦʚʦʡ ʚʳʨʫʯʢʠ) ʆʙʱʝʩʪʚʦ ʧʦʣʫʯʘʝʪ 
ʘʨʝʥʜʥʳʝ ʧʣʘʪʝʞʠ ʟʘ ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʶ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʦʤʧʣʝʢʩʘ ʄʇʂ ʖɻ-2. 
 

3.3.4. ɸʥʘʣʠʟ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 

ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʠʩʭʦʜʥʳʭ ʜʘʥʥʳʭ ʜʣʷ ʦʙʱʝʛʦ ʘʥʘʣʠʟʘ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ 
ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʣʠʩʴ ʜʘʥʥʳʝ ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʛʦ ʫʯʝʪʘ (ʌʦʨʤʘ ˉ 2 çʆʪʯʝʪ ʦ 
ʧʨʠʙʳʣʷʭ ʠ ʫʙʳʪʢʘʭè) ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 31.12.2012 ʛ. ʧʦ 31.12.2015 ʛ. ʀʩʪʦʨʠʯʝʩʢʠʡ ʦʪʯʝʪ ʦ ʧʨʠʙʳʣʷʭ ʠ 
ʫʙʳʪʢʘʭ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥ ʚ ʪʘʙʣ. 4. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 4. 
ʀʩʪʦʨʠʯʝʩʢʠʡ ʦʪʯʝʪ ʦ ʧʨʠʙʳʣʷʭ ʠ ʫʙʳʪʢʘʭ, ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                              
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

31.12.2012 ʛ. 31.12.2013 ʛ. 31.12.2014 ʛ. 31.12.2015 ʛ. 

      

ɺʳʨʫʯʢʘ ʦʪ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ 602 333 619 095 417 369 742 995 

ʉʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʴ -527 035 -451 260 -474 026 -810 924 

ɺʘʣʦʚʘʷ ʧʨʠʙʳʣʴ   75 298 167 835 -56 657 -67 929 

ʂʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ 0 0 0 0 

ʋʧʨʘʚʣʝʥʯʝʩʢʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ -61 932 -29 586 -39 324 -46 154 

ʇʨʠʙʳʣʴ  (ʫʙʳʪʦʢ)  ʦʪ  ʧʨʦʜʘʞ  13 366 138 249 -95 981 -114 083 

ʇʨʦʮʝʥʪʳ ʢ ʧʦʣʫʯʝʥʠʶ 2 932 6 042 6 327 6 846 

ʇʨʦʮʝʥʪʳ ʢ ʫʧʣʘʪʝ -292 267 -703 997 -509 285 -197 737 

ɼʦʭʦʜʳ ʦʪ ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ ʜʨʫʛʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʭ 0 0 1 696 2 558 

ʇʨʦʯʠʝ ʦʧʝʨʘʮʠʦʥʥʳʝ ʜʦʭʦʜʳ 79 1 153 684 639 117 91 348 

ʇʨʦʯʠʝ ʦʧʝʨʘʮʠʦʥʥʳʝ  ʨʘʩʭʦʜʳ -67 253 -1 122 777 -518 622 -87 048 

ɺʥʝʨʝʘʣʠʟʘʮʠʦʥʥʳʝ ʜʦʭʦʜʳ 0 0 0 0 

ɺʥʝʨʝʘʣʠʟʘʮʠʦʥʥʳʝ ʨʘʩʭʦʜʳ 0 0 0 0 

ʏʨʝʟʚʳʯʘʡʥʳʝ ʜʦʭʦʜʳ 0 0 0 0 

ʏʨʝʟʚʳʯʘʡʥʳʝ ʨʘʩʭʦʜʳ 0 0 0 0 

ʇʨʠʙʳʣʴ (ʫʙʳʪʦʢ) ʜʦ ʥʘʣʦʛʦʦʙ. -343 143 -528 799 -476 748 -298 116 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 31 465 76 247 56 826 20 935 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 89 630 9 984 26 622 28 593 

ʊʝʢʫʱʠʡ ʥʘʣʦʛ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ -52 0 0 0 

ʅʘʣʦʛ  ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ  0 24 114 -1 608 -156 

ʏʠʩʪʘʷ ʧʨʠʙʳʣʴ  -222 100 -418 454 -394 908 -248 744 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ɼʘʥʥʳʝ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ. 

ʉʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʘʷ ʬʦʨʤʘ ʦʪʯʝʪ ʦ ʧʨʠʙʳʣʷʭ ʠ ʫʙʳʪʢʘʭ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʘ ʚ ʪʘʙʣ. 5. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 5. 
ʉʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʘʷ ʬʦʨʤʘ ʠʩʪʦʨʠʯʝʩʢʦʛʦ ʦʪʯʝʪʘ ʦ ʧʨʠʙʳʣʷʭ ʠ ʫʙʳʪʢʘʭ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                     
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

31.12.2012 ʛ. 31.12.2013 ʛ. 31.12.2014 ʛ. 31.12.2015 ʛ. 

      

ɺʳʨʫʯʢʘ ʦʪ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

ʉʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʴ -87,5% -72,9% -113,6% -109,1% 

ɺʘʣʦʚʘʷ ʧʨʠʙʳʣʴ   12,5% 27,1% -13,6% -9,1% 

ʂʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ n/a n/a n/a n/a 

ʋʧʨʘʚʣʝʥʯʝʩʢʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ -10,3% -4,8% -9,4% -6,2% 

ʇʨʠʙʳʣʴ  (ʫʙʳʪʦʢ)  ʦʪ  ʧʨʦʜʘʞ  2,2% 22,3% -23,0% -15,4% 
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ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                     
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

31.12.2012 ʛ. 31.12.2013 ʛ. 31.12.2014 ʛ. 31.12.2015 ʛ. 

ʇʨʦʮʝʥʪʳ ʢ ʧʦʣʫʯʝʥʠʶ 0,5% 1,0% 1,5% 0,9% 

ʇʨʦʮʝʥʪʳ ʢ ʫʧʣʘʪʝ -48,5% -113,7% -122,0% -26,6% 

ɼʦʭʦʜʳ ʦʪ ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ ʜʨʫʛʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʭ n/a n/a 0,4% 0,3% 

ʇʨʦʯʠʝ ʦʧʝʨʘʮʠʦʥʥʳʝ ʜʦʭʦʜʳ 0,0% 186,4% 153,1% 12,3% 

ʇʨʦʯʠʝ ʦʧʝʨʘʮʠʦʥʥʳʝ  ʨʘʩʭʦʜʳ -11,2% -181,4% -124,3% -11,7% 

ɺʥʝʨʝʘʣʠʟʘʮʠʦʥʥʳʝ ʜʦʭʦʜʳ n/a n/a n/a n/a 

ɺʥʝʨʝʘʣʠʟʘʮʠʦʥʥʳʝ ʨʘʩʭʦʜʳ n/a n/a n/a n/a 

ʏʨʝʟʚʳʯʘʡʥʳʝ ʜʦʭʦʜʳ n/a n/a n/a n/a 

ʏʨʝʟʚʳʯʘʡʥʳʝ ʨʘʩʭʦʜʳ n/a n/a n/a n/a 

ʇʨʠʙʳʣʴ (ʫʙʳʪʦʢ) ʜʦ ʥʘʣʦʛʦʦʙ. -57,9% -85,4% -114,2% -40,1% 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 5,2% 12,3% 13,6% 2,8% 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 14,9% 1,6% 6,4% 3,8% 

ʊʝʢʫʱʠʡ ʥʘʣʦʛ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ 0,0% n/a n/a n/a 

ʅʘʣʦʛ  ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ  n/a 3,9% -0,4% 0,0% 

ʏʠʩʪʘʷ ʧʨʠʙʳʣʴ  -43,1% -67,6% -94,6% -33,5% 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ʈʘʩʯʝʪ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ɸʥʘʣʠʟ ʜʘʥʥʳʭ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʳʭ ʚ ʪʘʙʣ. 5 ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ, ʯʪʦ ʚ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ 
ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʫʙʳʪʦʯʥʘ. ʆʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʳʡ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪ ʬʦʨʤʠʨʫʝʪʩʷ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʠʟ-ʟʘ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦʡ 
ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʩʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʠ, ʢʦʪʦʨʘʷ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ 2014 ʛ. ʠ 2015 ʛ. ʧʨʝʚʳʰʘʝʪ ʚʝʣʠʯʠʥʫ ʚʘʣʦʚʦʡ 
ʚʳʨʫʯʢʠ, ʠ ʙʦʣʴʰʦʡ ʢʨʝʜʠʪʥʦʡ ʥʘʛʨʫʟʢʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ, ʯʪʦ ʧʨʠʚʦʜʠʪ ʢ ʚʦʟʥʠʢʥʦʚʝʥʠʶ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʭ 
ʫʙʳʪʢʦʚ. 

ʇʨʠ ʵʪʦʤ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʜʦʭʦʜ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʬʦʨʤʠʨʫʝʪʩʷ ʦʪ ʩʜʘʯʠ ʚ ʘʨʝʥʜʫ ʦʩʥʦʚʥʳʭ 
ʩʪʠʚʠʜʦʨʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆɸʆ çʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘè (ʦʧʝʨʘʪʦʨ ʢʦʤʧʣʝʢʩʘ), ʢʦʪʦʨʦʝ ʠ 
ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪ ʥʝʧʦʩʨʝʜʩʪʚʝʥʥʦ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʦ ʧʝʨʝʛʨʫʟʢʝ ʠ ʦʙʨʘʙʦʪʢʝ ʛʨʫʟʦʚ. 

ʅʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʦʪʤʝʪʠʪʴ ʨʦʩʪ ʚʘʣʦʚʦʡ ʚʳʨʫʯʢʠ (ʜʦʭʦʜʦʚ) ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛ. ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ 
2014 ʛ. ʠ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʫʙʳʪʢʘ ʚ ʜʘʥʥʳʡ ʧʝʨʠʦʜ ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ.  
 

 3.3.5. ɸʥʘʣʠʟ ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ 

ɼʘʥʥʳʡ ʘʥʘʣʠʟ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʩʷ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ ʆɸʆ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-
ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 18.01.2012 ʛ. ʧʦ 31.12.2015 ʛ. ʉʢʦʤʧʠʣʠʨʦʚʘʥʥʳʡ 
ʠʩʪʦʨʠʯʝʩʢʠʡ ʙʘʣʘʥʩ ʠ ʩʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʘʷ ʬʦʨʤʘ ʠʩʪʦʨʠʯʝʩʢʦʛʦ ʙʘʣʘʥʩʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ 
ʪʘʙʣ. 6 ʠ ʪʘʙʣ. 7 ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 6. 
ʉʢʦʤʧʠʣʠʨʦʚʘʥʥʳʡ ʠʩʪʦʨʠʯʝʩʢʠʡ ʙʘʣʘʥʩ ʆɸʆ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè, ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                  
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

18.01.2012 ʛ. 31.12.2012 ʛ. 31.12.2013 ʛ. 31.12.2014 ʛ. 31.12.2015 ʛ. 

      

ʅʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 0 0 0 0 0 

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 3 445 532 3 197 454 3 423 349 892 933 894 991 

ʅʝʟʘʚʝʨʰʝʥʥʦʝ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ 2 685 604 3 571 143 1 647 638 0 0 

ɼʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʤʘʪ. ʮʝʥʥʦʩʪʠ 432 055 370 101 1 982 369 5 250 489 4 591 996 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ 348 074 349 867 364 052 381 009 250 074 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 50 137 796 196 727 286 964 307 296 

ʇʨʦʯʠʝ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 0 40 378 32 767 26 162 126 894 

ʀʪʦʛʦ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 6 911 315 7 666 739 7 646 902 6 837 557 6 171 251 

ɿʘʧʘʩʳ 41 657 530 533 537 693 

ʅɼʉ ʧʦ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʤ ʮʝʥʥʦʩʪʷʤ 932 0 2 1 0 

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣ. (ʯʝʨʝʟ 12 ʤʝʩʷʮʝʚ) 0 0 0 0 0 

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣ. (ʜʦ 12 ʤʝʩʷʮʝʚ) 158 761 117 719 134 345 226 470 429 751 

ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ 26 065 0 0 0 3 000 

ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 0 8 029 261 670 98 
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ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                  
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

18.01.2012 ʛ. 31.12.2012 ʛ. 31.12.2013 ʛ. 31.12.2014 ʛ. 31.12.2015 ʛ. 

ʇʨʦʯʠʝ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 0 0 1 515 0 0 

ʀʪʦʛʦ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 227 415 126 278 136 656 227 678 433 542 

ɹɸʃɸʅʉ 7 138 730 7 793 017 7 783 558 7 065 235 6 604 794 

      

ɸʢʮʠʦʥʝʨʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 36 857 36 857 44 228 44 228 44 228 

ɼʦʙʘʚʦʯʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 0 0 753 294 753 294 753 294 

ʈʝʟʝʨʚʳ 0 0 0 0 0 

ʌʦʥʜ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦʡ ʩʬʝʨʳ 0 0 0 0 0 

ʇʨʠʙʳʣʴ / (ʫʙʳʪʢʠ) ʧʨʦʰʣʳʭ ʣʝʪ 0 0 0 0 0 

ʇʨʠʙʳʣʴ / (ʫʙʳʪʦʢ) ʦʪʯʝʪ. ʧʝʨʠʦʜʘ 582 566 508 939 90 484 -502 026 -750 770 

ʀʪʦʛʦ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 619 423 545 796 888 006 295 496 46 752 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʟʘʝʤʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ  6 057 089 6 200 055 5 862 817 5 490 533 990 548 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 190 749 312 864 261 093 231 602 202 549 

ʇʨʦʯʠʝ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 0 0 0 0 0 

ʀʪʦʛʦ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯ. ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 6 247 838 6 512 919 6 123 910 5 722 135 1 193 097 

ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʟʘʝʤʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 0 23 900 253 762 779 611 35 026 

ʂʨʝʜʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 268 453 710 299 517 728 267 255 5 329 198 

ɼʦʭʦʜʳ ʙʫʜʫʱʠʭ ʧʝʨʠʦʜʦʚ 0 0 0 0 0 

ʆʮʝʥʦʯʥʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 3 016 103 152 738 721 

ʇʨʦʯʠʝ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 0 0 0 0 0 

ʀʪʦʛʦ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯ. ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 271 469 734 302 771 642 1 047 604 5 364 945 

ɹɸʃɸʅʉ 7 138 730 7 793 017 7 783 558 7 065 235 6 604 794 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ɼʘʥʥʳʝ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 7. 
ʉʢʦʤʧʠʣʠʨʦʚʘʥʥʳʡ ʠʩʪʦʨʠʯʝʩʢʠʡ ʙʘʣʘʥʩ ʆɸʆ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè  

(ʩʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʘʷ ʬʦʨʤʘ) 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                  
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

18.01.2012 ʛ. 31.12.2012 ʛ. 31.12.2013 ʛ. 31.12.2014 ʛ. 31.12.2015 ʛ. 

      

ʅʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 48,3% 41,0% 44,0% 12,6% 13,55% 

ʅʝʟʘʚʝʨʰʝʥʥʦʝ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ 37,6% 45,8% 21,2% 0,0% 0,00% 

ɼʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʤʘʪ. ʮʝʥʥʦʩʪʠ 6,1% 4,7% 25,5% 74,3% 69,53% 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ 4,9% 4,5% 4,7% 5,4% 3,79% 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 0,0% 1,8% 2,5% 4,1% 4,65% 

ʇʨʦʯʠʝ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 0,0% 0,5% 0,4% 0,4% 1,92% 

ʀʪʦʛʦ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 96,8% 98,4% 98,2% 96,8% 93,44% 

ɿʘʧʘʩʳ 0,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,01% 

ʅɼʉ ʧʦ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʤ ʮʝʥʥʦʩʪʷʤ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣ. (ʯʝʨʝʟ 12 ʤʝʩʷʮʝʚ) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣ. (ʜʦ 12 ʤʝʩʷʮʝʚ) 2,2% 1,5% 1,7% 3,2% 6,51% 

ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ 0,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,05% 

ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,00% 

ʇʨʦʯʠʝ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 

ʀʪʦʛʦ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 3,2% 1,6% 1,8% 3,2% 6,56% 

ɹɸʃɸʅʉ 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

      

ɸʢʮʠʦʥʝʨʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 0,5% 0,5% 0,6% 0,6% 0,67% 

ɼʦʙʘʚʦʯʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 0,0% 0,0% 9,7% 10,7% 11,41% 
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ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                  
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

18.01.2012 ʛ. 31.12.2012 ʛ. 31.12.2013 ʛ. 31.12.2014 ʛ. 31.12.2015 ʛ. 

ʈʝʟʝʨʚʳ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 

ʌʦʥʜ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦʡ ʩʬʝʨʳ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 

ʇʨʠʙʳʣʴ / (ʫʙʳʪʢʠ) ʧʨʦʰʣʳʭ ʣʝʪ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 

ʇʨʠʙʳʣʴ / (ʫʙʳʪʦʢ) ʦʪʯʝʪ. ʧʝʨʠʦʜʘ 8,2% 6,5% 1,2% -7,1% -11,37% 

ʀʪʦʛʦ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 8,7% 7,0% 11,4% 4,2% 0,71% 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʟʘʝʤʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 84,8% 79,6% 75,3% 77,7% 15,00% 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ  2,7% 4,0% 3,4% 3,3% 3,06% 

ʇʨʦʯʠʝ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 

ʀʪʦʛʦ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯ. ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 87,5% 83,6% 78,7% 81,0% 18,06% 

ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʟʘʝʤʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 0,0% 0,3% 3,3% 11,0% 0,53% 

ʂʨʝʜʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 3,8% 9,1% 6,7% 3,8% 80,69% 

ɼʦʭʦʜʳ ʙʫʜʫʱʠʭ ʧʝʨʠʦʜʦʚ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 

ʆʮʝʥʦʯʥʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,01% 

ʇʨʦʯʠʝ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 

ʀʪʦʛʦ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯ. ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 3,8% 9,4% 9,9% 14,8% 81,23% 

ɹɸʃɸʅʉ 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ʈʘʩʯʝʪʘ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ʋʢʨʫʧʥʝʥʥʳʡ ʘʥʘʣʠʟ ʙʘʣʘʥʩʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʧʦʟʚʦʣʷʝʪ ʩʜʝʣʘʪʴ ʩʣʝʜʫʶʱʠʝ ʥʘʙʣʶʜʝʥʠʷ ʠ ʚʳʚʦʜʳ (ʧʦ 
ʙʘʣʘʥʩʦʚʦʡ ï ʫʯʝʪʥʦʡ ʦʮʝʥʢʝ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ). 

1. ɺ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ ʦʪʤʝʯʘʶʪʩʷ ʢʦʣʝʙʘʥʠʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʚʘʣʶʪʳ ʙʘʣʘʥʩʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. ʇʦ 
ʠʪʦʛʘʤ 2012 ʛʦʜʘ ʚʘʣʶʪʘ ʙʘʣʘʥʩʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʫʚʝʣʠʯʠʣʘʩʴ. ʇʨʠʯʠʥʦʡ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʷ ʷʚʠʣʩʷ ʨʦʩʪ 
ʫʯʝʪʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʥʝʟʘʚʝʨʰʝʥʥʦʛʦ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʘ. 
ʀʩʪʦʯʥʠʢʘʤʠ, ʦʙʝʩʧʝʯʠʚʰʠʤʠ ʧʨʠʨʦʩʪ ʘʢʪʠʚʦʚ ʚ 2012 ʛ. ʷʚʣʷʣʠʩʴ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʟʘʝʤʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 
ʠ ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ. ʇʦ ʠʪʦʛʘʤ 2013 ʛʦʜʘ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʚʘʣʶʪʳ ʙʘʣʘʥʩʘ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠ 
ʩʪʘʮʠʦʥʘʨʥʘ (ʦʪʤʝʯʘʝʪʩʷ ʥʝʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦʝ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʥʘ 0,12%). ʇʦ ʠʪʦʛʘʤ 2014 ʛ. ʠ 2015 ʛ. 
ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʚʘʣʶʪʳ ʙʘʣʘʥʩʘ, ʧʨʠʯʠʥʦʡ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʝ 
ʫʙʳʪʢʦʚ ʦʪ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ. ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʚʘʣʶʪʳ ʙʘʣʘʥʩʘ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʘ ʥʘ ʨʠʩ. 1. 
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ʈʠʩ. 1. ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʚʘʣʶʪʳ ʙʘʣʘʥʩʘ 

2. ɺ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ ʚ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʧʨʝʦʙʣʘʜʘʶʪ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ. 
ʇʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ ʜʦʣʷ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 93,44%. ɼʦʣʷ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ 
ʘʢʪʠʚʦʚ ʚ ʩʚʦʶ ʦʯʝʨʝʜʴ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 6,56%. ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʚ ʘʙʩʦʣʶʪʥʦʤ ʠ 
ʫʜʝʣʴʥʦʤ ʚʳʨʘʞʝʥʠʠ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʘ ʥʘ ʨʠʩ. 2 ʠ ʨʠʩ. 3.  
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31.12.2012 ʛ.31.12.2013 ʛ.31.12.2014 ʛ.31.12.2015 ʛ.

ʀʪʦʛʦ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳʀʪʦʛʦ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ

 
ʈʠʩ. 3. ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʘʢʪʠʚʦʚ ʚ ʘʙʩʦʣʶʪʥʦʤ ʚʳʨʘʞʝʥʠʠ 
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31.12.2012 ʛ.31.12.2013 ʛ.31.12.2014 ʛ.31.12.2015 ʛ.

ʀʪʦʛʦ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳʀʪʦʛʦ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ

 
ʈʠʩ.4. ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʘʢʪʠʚʦʚ ʚ ʫʜʝʣʴʥʦʤ  ʚʳʨʘʞʝʥʠʠ 

ʆʩʥʦʚʥʳʤʠ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʤʠ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ ʷʚʣʷʶʪʩʷ: 

¶ ʜʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʥʦʩʪʠ ï 69,53% ʩʦʚʦʢʫʧʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ; 

¶ ʦʩʥʦʚʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ï 13,55% ʩʦʚʦʢʫʧʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ; 

¶ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ ï 6,51% ʩʦʚʦʢʫʧʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʚ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʘ ʥʘ 
ʨʠʩ. 4 ʠ ʨʠʩ. 5. 
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31.12.2012 ʛ.31.12.2013 ʛ.31.12.2014 ʛ.31.12.2015 ʛ.

ʅʦʤʝʨ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ, ʛʦʜ

ʇʨʦʯʠʝ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ

ʘʢʪʠʚʳ

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ

ʚʣʦʞʝʥʠʷ

ɼʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʤʘʪ.

ʮʝʥʥʦʩʪʠ 

ʅʝʟʘʚʝʨʰʝʥʥʦʝ

ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ

ʅʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ

 
ʈʠʩ. 4. ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ  
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31.12.2012 ʛ.31.12.2013 ʛ.31.12.2014 ʛ.31.12.2015 ʛ.

ʅʦʤʝʨ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ, ʛʦʜ

ʇʨʦʯʠʝ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ

ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ

ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ

ʚʣʦʞʝʥʠʷ

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ (ʜʦ

12 ʤʝʩʷʮʝʚ)

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ

(ʯʝʨʝʟ 12 ʤʝʩʷʮʝʚ)

ʅɼʉ ʧʦ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʤ

ʮʝʥʥʦʩʪʷʤ

ɿʘʧʘʩʳ

 
ʈʠʩ. 5. ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ  

3. ɺ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ ʦʩʥʦʚʥʳʤ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʤ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʷʚʣʷʶʪʩʷ 
ʟʘʝʤʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ. ʇʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ ʜʦʣʷ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʭ ʠ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʟʘʝʤʥʳʭ 
ʩʨʝʜʩʪʚ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 15,50% ʦʪ ʩʦʚʦʢʫʧʥʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʘʢʪʠʚʦʚ. ɼʦʣʷ ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʦʡ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 80,69% ʦʪ ʩʦʚʦʢʫʧʥʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʘʢʪʠʚʦʚ. ɼʦʣʷ 
ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 0,71% ʦʪ ʩʦʚʦʢʫʧʥʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʘʢʪʠʚʦʚ. 
ʆʪʤʝʯʘʝʪʩʷ ʟʘʤʝʱʝʥʠʝ ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʭ ʟʘʝʤʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ (ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʠ ʟʘʡʤʦʚ), ʙʝʟʧʨʦʮʝʥʪʥʳʤʠ 
ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘʤʠ (ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴʶ). ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ 
ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʘ ʥʘ ʨʠʩ. 6. 
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31.12.2012 ʛ.31.12.2013 ʛ.31.12.2014 ʛ.31.12.2015 ʛ.

ʅʦʤʝʨ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ, ʛʦʜ

ʇʨʦʯʠʝ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ

ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ

ʂʨʝʜʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ

ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʢʨʝʜʠʪʳ ʙʘʥʢʦʚ

ʇʨʦʯʠʝ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ

ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʢʨʝʜʠʪʳ ʙʘʥʢʦʚ 

Cʦʙʩʪʚʝʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ

 
ʈʠʩ. 6. ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ 

ɸʥʘʣʠʟ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

ʇʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʧʦʩʣʝʜʥʶʶ ʦʪʯʝʪʥʫʶ ʜʘʪʫ ʘʢʪʠʚʳ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʶʪʩʷ ʩʣʝʜʫʶʱʠʤ 
ʦʙʨʘʟʦʤ. 

1. ʅʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ. ʆʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ. 

2. ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ. ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ                  
894 991 ʪʳʩ. ʨʫʙ. ɼʘʥʥʘʷ ʩʪʘʪʴʷ ʘʢʪʠʚʦʚ ʚʢʣʶʯʘʝʪ ʚ ʩʝʙʷ ʠ ʟʘʪʨʘʪʳ ʥʘ ʥʝʟʘʚʝʨʰʝʥʥʦʝ 
ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ. 

3. ʅʝʟʘʚʝʨʰʝʥʥʦʝ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ. ʆʪʩʫʪʩʪʚʫʝʪ. 

4. ɼʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʥʦʩʪʠ. ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ 
ʘʢʪʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 4 591 996 ʪʳʩ. ʨʫʙ.  

5. ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ. ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ 
ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 250 074 ʪʳʩ. ʨʫʙ.  

6. ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳ. ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ 
ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 307 296 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

7. ʇʨʦʯʠʝ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ. ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 
22 069 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 
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8. ɿʘʧʘʩʳ. ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 693 ʪʳʩ. ʨʫʙ.  

9. ʅɼʉ ʧʦ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʤ ʮʝʥʥʦʩʪʷʤ. ʆʪʩʫʪʩʪʚʫʝʪ. 

10. ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ. ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʦʡ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 429 751 ʪʳʩ. ʨʫʙ.  

11. ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ. ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʦʡ 
ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 3 000 ʪʳʩ. ʨʫʙ.  

12. ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ. ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ             
98 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

13. ʇʨʦʯʠʝ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ. ʆʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ.  

ɸʥʘʣʠʟ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

ʇʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʧʦʩʣʝʜʥʶʶ ʦʪʯʝʪʥʫʶ ʜʘʪʫ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʶʪʩʷ ʩʣʝʜʫʶʱʠʤ 
ʦʙʨʘʟʦʤ. 

1. ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʟʘʝʤʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ (ʢʨʝʜʠʪʳ ʠ ʟʘʡʤʳ). ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ 
ʚʠʜʘ ʧʘʩʩʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 990 548 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

2. ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ. ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʧʘʩʩʠʚʘ 
ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 202 549 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

3. ʇʨʦʯʠʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ (ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ). ʆʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ. 

4. ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʟʘʝʤʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ (ʢʨʝʜʠʪʳ ʠ ʟʘʡʤʳ). ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ 
ʚʠʜʘ ʧʘʩʩʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 35 026 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

5. ʂʨʝʜʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ. ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʧʘʩʩʠʚʘ 
ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 5 329 198 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

6. ɼʦʭʦʜʳ ʙʫʜʫʱʠʭ ʧʝʨʠʦʜʦʚ. ʆʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ. 

7. ʆʮʝʥʦʯʥʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ (ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ). ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ 
ʧʘʩʩʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 721 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

8. ʇʨʦʯʠʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ (ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ). ʆʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ.  
 

3.3.6. ʂʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʥʳʡ ʘʥʘʣʠʟ ʠ ʦʮʝʥʢʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ 

ɼʣ̫ ʜʠʘʛʥʦʩʪʠʢʠ ʦʙʱʝʛʦ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʆʙʱʝʩʪʚʘ, ʚʳʷʚʣʝʥʠʷ ʦʙʱʠʭ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʡ ʝʛʦ 
ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʙʳʣʠ ʨʘʩʩʯʠʪʘʥʳ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ, ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ʚ ʪʘʙʣ. 8.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 8. 
ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʳ ʆɸʆ çʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦ-ʣʦʛʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩè 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                                
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

31.12.2012 ʛ. 31.12.2013 ʛ. 31.12.2014 ʛ. 31.12.2015 ʛ. 

ʃʠʢʚʠʜʥʦʩʪʴ      

ʂʦʵʬ. ʘʙʩʦʣʶʪʥʦʡ ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʠ  0,01 0,00 0,00 0,00 

ʂʦʵʬ. ʩʨʦʯʥʦʡ ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʠ  0,01 0,00 0,00 0,00 

ʂʦʵʬ. ʢʨʠʪʠʯʝʩʢʦʡ ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʠ  0,18 0,26 0,85 0,08 

ʂʦʵʬ. ʪʝʢʫʱʝʡ ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʠ  0,18 0,26 0,85 0,08 

ʌʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʠ      

ʉʦʙʩʪʚʝʥʥʳʝ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ, ʪʳʩ. ʨʫʙ. -7 120 943 -6 758 896 -6 542 061 -6 124 499 

ɼʦʣʷ ʩʦʙʩʪ. ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʚ ʚʳʨʫʯʢʝ, % -1182,2 -1091,7 -1137,1 -824,3 

ʆʙʦʨʦʪʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ (ʧʦ ʠʥʚʝʩʪ. ʢʘʧ.), ʪʳʩ. ʨʫʙ. -592 153 -381 485 -40 985 -4 899 475 

ɼʦʣʷ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʚ ʚʳʨʫʯʢʝ, % -98,3 -61,6 -7,1 -659,4 

ʏʠʩʪʳʡ ʜʦʣʛ, ʪʳʩ. ʨʫʙ. 6 215 926 6 116 318 6 269 474 1 022 476 

ʂʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʠ, % 86,9 90,0 92,9 16,2 

ʂʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ  ʘʚʪʦʥʦʤʠʠ, % 7,0 11,4 4,2 0,7 

ʂʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ ʧʦʢʨʳʪʠʷ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, % 7,1 11,6 4,3 0,8 

ʌʠʥʘʥʩʦʚʳʡ ʨʠʩʢ      

ʇʦʢʨʳʪʠʝ ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ -0,2 0,2 -0,1 -0,5 

ʇʦʢʨʳʪʠʝ ʢʨʝʜʠʪʦʚ, % -5,5 -8,6 -11,3 -29,0 

ɼʦʣʷ ʜʦʣʛʘ ʚ ʠʥʚʝʩʪʠʨʦʚʘʥʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ, % 91,9 87,3 95,5 95,6 

ʂʨʝʜʠʪʳ ʙʘʥʢʦʚ / ʉʦʙʩʪʚʝʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ, % 1140,3 688,8 2121,9 2193,6 

ʂʨʝʜʠʪʳ ʙʘʥʢʦʚ / ɸʢʪʠʚʳ ʚʩʝʛʦ, % 79,9 78,6 88,7 15,5 
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ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                                
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

31.12.2012 ʛ. 31.12.2013 ʛ. 31.12.2014 ʛ. 31.12.2015 ʛ. 

ɼʝʣʦʚʦʡ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ      

ʆʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʴ ʟʘʧʘʩʦʚ, ʜʥʝʡ 0 0 0 0 

ʆʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʴ ʅɼʉ, ʜʥʝʡ 0 0 0 0 

ʆʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʴ ʜʝʙʠʪʦʨʦʚ, ʜʥʝʡ 84 74 114 161 

ʆʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʴ ʧʨʦʯʠʭ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʜʥʝʡ 0 0 0 0 

ʆʧʝʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʮʠʢʣ, ʜʥʝʡ 84 74 114 161 

ʆʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʴ ʢʨʝʜʠʪʦʨʦʚ, ʜʥʝʡ 303 466 198 1 192 

ʆʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʴ ʧʨʦʯʠʭ ʧʘʩʩʠʚʦʚ, ʜʥʝʡ 0 0 0 0 

ʌʠʥʘʥʩʦʚʳʡ ʮʠʢʣ, ʜʥʝʡ -219 -392 -84 -1 031 

ʇʨʠʙʳʣʴʥʦʩʪʴ / ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ      

ʂʦʵʬ. EBITDA, % -8,9 27,3 -9,5 -14,4 

ʂʦʵʬ. EBIT, % -8,9 27,3 -9,5 -14,4 

ʂʦʵʬ. EBT, % -57,0 -85,4 -123,7 -40,1 

ʆʪʜʘʯʘ ʥʘ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ, % -42,1 -73,6 -60,9 -76,7 

ʆʪʜʘʯʘ ʥʘ ʠʥʚʝʩʪʠʨʦʚʘʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ, % -0,8 2,5 -0,8 -1,6 

ʆʪʜʘʯʘ ʥʘ ʘʢʪʠʚ, % -0,8 2,2 -0,7 -1,5 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ʈʘʩʯʝʪʳ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʠ. 

ʃʠʢʚʠʜʥʦʩʪʴ ʙʘʣʘʥʩʘ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʢʘʢ ʩʪʝʧʝʥʴ ʧʦʢʨʳʪʠʷ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʝʛʦ 
ʘʢʪʠʚʘʤʠ, ʩʨʦʢ ʧʨʝʚʨʘʱʝʥʠʷ ʢʦʪʦʨʳʭ ʚ ʜʝʥʝʞʥʫʶ ʬʦʨʤʫ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʝʪ ʩʨʦʢʫ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ 
ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ.  

ɸʥʘʣʠʟ ʜʘʥʥʳʭ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʳʭ ʚ ʪʘʙʣ. 8, ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ, ʯʪʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʠ ʚ 
ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ ʠʟʤʝʥʷʶʪʩʷ ʨʘʟʥʦʥʘʧʨʘʚʣʝʥʦ. ɺʩʝ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ r ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʝʡ 
ʥʘʭʦʜʷʪʩʷ ʥʠʞʝ ʨʝʢʦʤʝʥʜʫʝʤʳʭ ʟʥʘʯʝʥʠʡ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʠ. 

ʌʠʥʘʥʩʦʚʘʷ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʴ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴʶ ʝʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʪ ʟʘʝʤʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ.  

ɺ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʙʘʟʦʚʳʭ ʘʙʩʦʣʶʪʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʠ ʧʨʠʥʷʪʦ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʪʴ 
ʚʝʣʠʯʠʥʫ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ (ʉʆʉ). 

ʇʨʦʚʝʜʝʥʥʳʝ ʨʘʩʯʝʪʳ ʧʦʢʘʟʳʚʘʶʪ, ʯʪʦ ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ ʦʪʤʝʯʘʝʪʩʷ 
ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦʝ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʥʝʜʦʩʪʘʪʢʘ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ 
ʯʠʩʪʦʛʦ ʜʦʣʛʘ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛ.  

ʇʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʧʦʩʣʝʜʥʶʶ ʦʪʯʝʪʥʫʶ ʜʘʪʫ ʯʠʩʪʳʡ ʜʦʣʛ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 1 022 476 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 
ʉʦʙʩʪʚʝʥʥʳʝ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʧʦʩʣʝʜʥʶʶ ʦʪʯʝʪʥʫʶ ʜʘʪʫ ʷʚʣʷʶʪʩʷ 
ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʦʡ ʚʝʣʠʯʠʥʦʡ, ʯʪʦ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦ ʥʝʜʦʩʪʘʪʢʝ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʠʩʢʦʚ. 

ʌʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʨʠʩʢʠ ʦʧʨʝʜʝʣʷʶʪ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʴ ʧʦʪʦʢʘ ʜʦʭʦʜʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʢ ʨʘʩʭʦʜʘʤ ʥʘ 
ʦʙʩʣʫʞʠʚʘʥʠʝ ʟʘʝʤʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ. 

ʊʝʢʫʱʝʝ ʩʦʩʪʦʷʥʠʝ ʧʦʪʦʢʘ ʜʦʭʦʜʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʜʣʷ ʧʦʢʨʳʪʠʷ ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʥʘ 
ʦʙʩʣʫʞʠʚʘʥʠʝ ʟʘʝʤʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʜʝʣʦʚʦʡ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ (ʦʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʠ). 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʜʝʣʦʚʦʡ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʶʪ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʠ ʩʪʝʧʝʥʴ ʠʥʪʝʥʩʠʚʥʦʩʪʠ 
ʪʝʢʫʱʝʡ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ 
ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ, ʪʨʫʜʦʚʳʭ ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ. 

ɺ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʨʦʩʪ ʦʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʠ 
ʦʧʝʨʘʮʠʦʥʥʦʛʦ ʮʠʢʣʘ. ʎʠʢʣ ʩʘʤʦʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ ʚ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ 
ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʦʡ ʚʝʣʠʯʠʥʦʡ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʦʙʦʙʱʝʥʥʦʡ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʦʡ 
ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʠ ʧʦʟʚʦʣʷʶʪ ʦʮʝʥʠʪʴ ʢʘʯʝʩʪʚʦ 
ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʆʙʱʝʩʪʚʦʤ, ʩʦʦʪʥʦʩʷ ʧʨʠʙʳʣʴ ʩ ʚʝʣʠʯʠʥʦʡ ʘʢʪʠʚʦʚ ʚ ʮʝʣʦʤ, ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ 
ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠ ʦʙʲʝʤʦʤ ʧʨʦʜʘʞ. ʈʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ ʩʦʦʪʥʦʰʝʥʠʝ ʤʝʞʜʫ ʟʘʪʨʘʪʘʤʠ ʠ 
ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤʠ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʴ ʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʫʶ 
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ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦʩʪʴ ʝʛʦ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʷ.  

ɺ ʨʘʤʢʘʭ ʘʥʘʣʠʟʘ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʮʝʥʠʚʘʶʪ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ.  

ɸʥʘʣʠʟ ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ ʧʦʟʚʦʣʷʝʪ ʩʜʝʣʘʪʴ ʚʳʚʦʜ ʦʙ ʫʙʳʪʦʯʥʦʩʪʠ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʚ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ. 

ʂʦʤʧʣʝʢʩʥʘʷ ʦʮʝʥʢʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 

ɼʣʷ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʧʝʨʝʯʥʷ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩʥʦʡ ʦʮʝʥʢʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ 
ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʨʘʟʨʘʙʦʪʢʠ ʩʠʩʪʝʤʳ ʨʘʥʞʠʨʦʚʘʥʠʷ ʙʳʣʠ ʚʳʜʝʣʝʥʳ ʪʝ ʩʪʦʨʦʥʳ 
ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʚʘʞʥʳ ʜʣʷ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢʦʚ, 
ʠʥʚʝʩʪʦʨʦʚ, ʦʨʛʘʥʦʚ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ. ʂ ʥʠʤ ʦʪʥʦʩʷʪʩʷ:  

¶ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʴ ʙʠʟʥʝʩʘ;  

¶ ʨʠʩʢʦʚʘʥʥʦʩʪʴ ʙʠʟʥʝʩʘ;  

¶ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʠ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʳ ʧʣʘʪʝʞʝʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ;  

¶ ʢʘʯʝʩʪʚʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʙʠʟʥʝʩʦʤ. 

ʇʨʝʜʣʘʛʘʝʤʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʢ ʤʦʥʠʪʦʨʠʥʛʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʜʘʝʪ 
ʢʦʤʧʣʝʢʩʥʫʶ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʫ ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʩʪʦʨʦʥ ʠʭ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ.  

ʕʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʴ ʙʠʟʥʝʩʘ ʧʨʝʜʣʘʛʘʝʪʩʷ ʦʮʝʥʠʚʘʪʴ ʩ ʧʦʤʦʱʴʶ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ ñʈʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ 

ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘò, ʧʦʢʘʟʳʚʘʶʱʝʛʦ ʨʘʟʤʝʨ ʯʠʩʪʦʡ ʧʨʠʙʳʣʠ, ʢʦʪʦʨʘʷ ʙʳʣʘ ʛʝʥʝʨʠʨʦʚʘʥʘ 
ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʤ ʢʘʧʠʪʘʣʦʤ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʝʪ ʩʪʝʧʝʥʴ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʜʣʷ 
ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʩʨʝʜʩʪʚ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ. ʏʝʤ ʚʳʰʝ ʜʘʥʥʳʡ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ, ʪʝʤ ʚʳʰʝ ʜʦʭʦʜ ʥʘ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʠ ʚ 
ʢʘʧʠʪʘʣ ʆʙʱʝʩʪʚʘ.  

ʈʠʩʢʦʚʘʥʥʦʩʪʴ ʙʠʟʥʝʩʘ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʦʮʝʥʝʥʘ ʩ ʧʦʤʦʱʴʶ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ ñʂʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ 
ʘʚʪʦʥʦʤʠʠò, ʧʦʢʘʟʳʚʘʶʱʠʡ ʢʘʢʘʷ ʯʘʩʪʴ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʬʦʨʤʠʨʫʝʪʩʷ ʟʘ ʩʯʝʪ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ 
ʩʨʝʜʩʪʚ.  

ʇʨʠ ʦʜʠʥʘʢʦʚʦʤ ʟʥʘʯʝʥʠʠ ROE ʨʠʩʢ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʩʨʝʜʩʪʚ ʤʝʥʴʰʝ ʜʣʷ ʪʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʫ ʢʦʪʦʨʦʛʦ 
ʚʳʰʝ ʫʨʦʚʝʥʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʩʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʦʥʦ ʧʨʝʜʧʦʯʪʠʪʝʣʴʥʝʝ ʜʣʷ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ.  

ʇʨʠ ʧʨʦʯʠʭ ʨʘʚʥʳʭ ʫʩʣʦʚʠʷʭ, ʯʝʤ ʙʦʣʴʰʝ ʫ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʜʦʣʷ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʚ ʧʘʩʩʠʚʘʭ, ʪʝʤ 
ʙʦʣʴʰʝ ʫ ʥʝʛʦ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʝʡ ʜʣʷ ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷ ʟʘʝʤʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ. ʕʪʦ ʦʩʦʙʝʥʥʦ 
ʚʘʞʥʦ, ʥʘʧʨʠʤʝʨ, ʢʦʛʜʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʶ ʧʨʝʜʩʪʦʠʪ ʧʨʦʚʝʩʪʠ ʟʘʤʝʥʫ ʩʚʦʠʭ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʬʦʥʜʦʚ, ʥʘ ʯʪʦ 
ʪʨʝʙʫʶʪʩʷ ʢʨʫʧʥʳʝ ʢʘʧʠʪʘʣʦʚʣʦʞʝʥʠʷ. ʊʦʛʜʘ, ʥʘʨʷʜʫ ʩ ʚʣʦʞʝʥʠʝʤ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʩʤʦʞʝʪ ʘʢʪʠʚʥʝʝ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʴ ʢʨʝʜʠʪʳ (ʧʦ ʢʨʘʡʥʝʡ ʤʝʨʝ, ʫ ʪʘʢʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʙʫʜʝʪ 
ʙʦʣʴʰʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ, ʢʦʪʦʨʦʝ ʤʦʞʥʦ ʧʨʝʜʩʪʘʚʠʪʴ ʚ ʟʘʣʦʛʦʚʦʝ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʝ).  

ɼʦʣʷ ʟʘʝʤʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʚ ʠʩʪʦʯʥʠʢʘʭ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ, ʢʘʢʘʷ ʯʘʩʪʴ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʬʘʢʪʠʯʝʩʢʠ ʧʨʠʥʘʜʣʝʞʠʪ ʢʨʝʜʠʪʦʨʘʤ, ʘ ʥʝ ʝʛʦ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢʘʤ. ʏʝʤ ʚʳʰʝ ʵʪʘ ʜʦʣʷ, 
ʪʝʤ ʚʩʝ ʙʦʣʝʝ ʞʝʩʪʢʠʝ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʶ ʤʦʛʫʪ ʧʨʝʜʲʷʚʣʷʪʴ ʢʨʝʜʠʪʦʨʳ, ʘ ʵʪʠ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ 
ʚ ʙʦʣʴʰʠʥʩʪʚʝ ʩʣʫʯʘʝʚ ʥʝ ʩʦʚʧʘʜʘʶʪ ʩ ʠʥʪʝʨʝʩʘʤʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢʦʚ.  

ɺʩʝ ʚʳʰʝʧʝʨʝʯʠʩʣʝʥʥʦʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʝʪ ʬʠʥʘʥʩʦʚʫʶ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʴ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʝʛʦ ʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʴ 
ʥʦʨʤʘʣʴʥʦ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʪʴ ʙʝʟ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷ ʚʥʝʰʥʠʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ.  

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʠ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʳ ʧʣʘʪʝʞʝʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ ʧʨʝʜʣʘʛʘʝʪʩʷ ʦʮʝʥʠʚʘʪʴ ʩ 

ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ: 

¶ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʘ ʧʦʢʨʳʪʠʷ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʤ ʢʘʧʠʪʘʣʦʤ (ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ 
ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʡ ʧʣʘʪʝʞʝʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ); 

¶ ʩʨʦʢ ʦʙʦʨʦʪʘ ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ (ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʦʡ ʧʣʘʪʝʞʝʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ).  

ʇʨʠʥʠʤʘʷ ʨʝʰʝʥʠʝ ʦʙ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʷʭ, ʩʣʝʜʫʝʪ ʫʯʠʪʳʚʘʪʴ ʥʝ ʪʦʣʴʢʦ ʨʠʩʢ ʥʝʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʞʝʣʘʝʤʦʛʦ 
ʜʦʭʦʜʘ, ʥʦ ʠ ʨʠʩʢ ʥʝʚʦʟʚʨʘʪʘ ʚʣʦʞʝʥʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʪ.ʝ. ʨʠʩʢ ʙʘʥʢʨʦʪʩʪʚʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ. ʈʠʩʢ 
ʙʘʥʢʨʦʪʩʪʚʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ (ʚ ʨʘʟʣʠʯʥʳʭ ʝʛʦ ʧʨʦʷʚʣʝʥʠʷʭ) ʫʯʠʪʳʚʘʶʪ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ ʧʦʢʨʳʪʠʷ 
ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʤ ʢʘʧʠʪʘʣʦʤ ʠ ʜʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʦʙʦʨʦʪʘ ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʦʡ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ.  

ʂʘʯʝʩʪʚʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʙʠʟʥʝʩʦʤ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʝʪʩʷ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʤ ñɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʮʠʢʣʘ 

ʩʘʤʦʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷò (ʠʣʠ ñɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʦʙʦʨʦʪʘ ʯʠʩʪʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ 
ʢʘʧʠʪʘʣʘò).  

ʏʠʩʪʳʡ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʡ ʦʙʦʨʦʪʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪ ʩʦʙʦʡ ʩʫʤʤʫ ʟʘʧʘʩʦʚ ʠ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʟʘ ʚʳʯʝʪʦʤ ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʦʡ (ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ) ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ. ɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʝʛʦ 
ʦʙʦʨʦʪʘ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʝʪ ʥʘʣʠʯʠʝ ʠʣʠ ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʝ (ʝʩʣʠ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʤʝʥʴʰʝ ʥʫʣʷ) ʫ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 
ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʭ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ. ʇʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 
ʫʢʘʟʳʚʘʝʪ ʚʨʝʤʷ, ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʦʙʨʘʱʘʶʪʩʷ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ (ʧʨʦʡʜʷ ʚʝʩʴ 
ʢʨʫʛ ʦʪ ʦʧʣʘʪʳ ʩʳʨʴʷ ʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʦʚ, ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʠʭ ʚ ʚʠʜʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʭ ʟʘʧʘʩʦʚ, ʦʩʪʘʪʢʦʚ 
ʥʝʟʘʚʝʨʰʝʥʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ, ʟʘʧʘʩʦʚ ʛʦʪʦʚʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ ʜʦ ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʧʣʘʪʝʞʘ ʟʘ ʨʝʘʣʠʟʦʚʘʥʥʫʶ 
ʧʨʦʜʫʢʮʠʶ). ʆʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦʙ ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ 
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ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʘ ʝʛʦ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʝʪ ʤʠʥʠʤʘʣʴʥʫʶ ʩʫʤʤʫ ʢʨʝʜʠʪʘ ʥʘ ʧʦʧʦʣʥʝʥʠʝ 
ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʶ. ʅʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ ʘʥʘʣʠʟʘ ʜʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʙʦʨʦʪʘ 
ʯʠʩʪʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʩʜʝʣʘʥʳ ʚʳʚʦʜʳ ʦ ʢʘʯʝʩʪʚʝ 
ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝʤ. ʇʨʠ ʨʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʤ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʠ ʦʙʦʨʦʪʥʳʤ ʢʘʧʠʪʘʣʦʤ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 
ʜʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʦʙʦʨʦʪʘ ʯʠʩʪʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʘ, ʥʦ ʙʣʠʟʢʘ ʢ 
ʥʫʣʶ. ʕʪʦ ʦʟʥʘʯʘʝʪ, ʯʪʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʘ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʠ ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʝʡ ʩʙʘʣʘʥʩʠʨʦʚʘʥʘ, ʘ 
ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʟʘʧʘʩʦʚ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʯʝʩʢʠʤʠ ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʷʤʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ. ʋʚʝʣʠʯʝʥʠʝ 
ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ ʫʢʘʟʳʚʘʝʪ, ʯʪʦ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ ʟʘʤʦʨʦʞʝʥʳ ʚ 
ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚʘʭ. ʉʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʣʠʙʦ ʥʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʠ ʥʝʨʘʮʠʦʥʘʣʴʥʘ ʟʘʢʫʧʦʯʥʦ-ʩʙʳʪʦʚʘʷ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ (ʨʘʟʤʝʨʳ ʟʘʧʘʩʦʚ ʠʟʙʳʪʦʯʥʳ), ʣʠʙʦ ʥʝʵʬʬʝʢʪʠʚʥʘ ʨʘʙʦʪʘ ʩ ʜʝʙʠʪʦʨʘʤʠ, ʠ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʝʪ ʙʝʩʧʣʘʪʥʳʡ ʢʨʝʜʠʪ ʩʚʦʠʤ ʢʦʥʪʨʘʛʝʥʪʘʤ. ʆʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʘʷ, ʥʦ ʙʣʠʟʢʘʷ ʢ 
ʥʫʣʶ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʜʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʙʦʨʦʪʘ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦ ʨʠʩʢʦʚʘʥʥʦʩʪʠ ʧʦʣʠʪʠʢʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, 
ʩʪʨʦʷʱʝʛʦ ʩʚʦʶ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʥʘ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ ʙʝʩʧʣʘʪʥʳʭ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʧʦʩʪʘʚʱʠʢʦʚ. ɿʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʝ 
ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʳʝ ʟʥʘʯʝʥʠʷ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʶʪ ʦʙ ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʠ ʫ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ 
ʩʨʝʜʩʪʚ ʠ ʥʘʣʠʯʠʠ ʧʨʦʙʣʝʤ ʩ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʴʶ. ʇʨʠʯʠʥʘʤʠ ʨʦʩʪʘ ʜʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʙʦʨʦʪʘ 
ʯʠʩʪʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʣʠʙʦ ʫʙʳʪʦʯʥʦʩʪʴ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʣʠʙʦ ʦʪʚʣʝʯʝʥʠʝ ʩʨʝʜʩʪʚ (ʥʘʧʨʠʤʝʨ, ʥʘ ʩʦʜʝʨʞʘʥʠʝ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦʡ ʩʬʝʨʳ). ʀ ʚ ʪʦʤ, ʠ ʚ 
ʜʨʫʛʦʤ ʩʣʫʯʘʝ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʪʘʢʦʤʫ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʶ ʥʝ ʨʝʰʠʪ ʝʛʦ ʧʨʦʙʣʝʤ. 
ʉʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʚʳʜʘʚʘʪʴ ʢʨʝʜʠʪ ʪʘʢʦʤʫ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʶ ʙʝʩʩʤʳʩʣʝʥʥʦ.  

ɼʣʷ ʪʦʛʦ ʯʪʦʙʳ ʧʝʨʝʯʠʩʣʝʥʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʤʦʛʣʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴʩʷ ʜʣʷ ʮʝʣʝʡ ʤʦʥʠʪʦʨʠʥʛʘ ʧʨʠʥʷʪʘ 
ʩʠʩʪʝʤʘ ʨʘʥʞʠʨʦʚʘʥʠʷ ʠ ʢʣʘʩʩʠʬʠʢʘʮʠʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ʚ ʪʘʙʣ. 9 ʠ ʪʘʙʣ. 10 
ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 9. 
ʉʠʩʪʝʤʘ ʨʘʥʞʠʨʦʚʘʥʠʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 
ɻʨʫʧʧʳ 

1 2 3 4 

ʈʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, % > 1/3 ʎɹ 1/3 - 1/4 ʎɹ <1/4 ʎɹ <0 

ʋʨʦʚʝʥʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, % >=70 60-69,999 50-59,999 <50 

ʂʦʵʬ. ʧʦʢʨʳʪʠʷ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʉʂ >1,1 1,0-1,1 0,8-0,999 <0,8 

ɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʦʙʦʨʦʪʘ ʢʨʝʜ. ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʜʥʝʡ <=60 61-90 91-180 >180 

ɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʮʠʢʣʘ ʩʘʤʦʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʜʥʠ. 1-30 >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

ʎʝʥʘ ʠʥʪʝʨʚʘʣʘ. 5 3 1 0 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. http://www.cfin.ru/finanalysis/inec_range.shtml 

ʊʘʙʣʠʮʘ 10. 
ʂʣʘʩʩʠʬʠʢʘʮʠʷ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ 

ɻʨʫʧʧʘ 
ʉʫʤʤʘ ʮʝʥ 
ʠʥʪʝʨʚʘʣʦʚ 

ʌʠʥʘʥʩʦʚʦ ï ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʘʷ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʘ (ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʴ) 

ɸ 21 ï25 

ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʠʤʝʝʪ ʚʳʩʦʢʠʡ ʫʨʦʚʝʥʴ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ. ʆʥʦ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦ. 
ɽʛʦ ʧʣʘʪʝʞʝʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʴ ʥʝ ʚʳʟʳʚʘʝʪ ʩʦʤʥʝʥʠʡ. ʉʦʩʪʦʷʥʠʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʠ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʤʝʥʝʜʞʤʝʥʪʘ ʚʳʩʦʢʦʝ. ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʠʤʝʝʪ ʙʣʘʛʦʧʨʠʷʪʥʳʝ 
ʰʘʥʩʳ ʜʣʷ ʜʘʣʴʥʝʡʰʝʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ 

ɺ 11-20 

ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʠʤʝʝʪ ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʠʪʝʣʴʥʳʡ ʫʨʦʚʝʥʴ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ. ʆʥʦ ʚ ʮʝʣʦʤ 
ʧʣʘʪʝʞʝʩʧʦʩʦʙʥʦ ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦ, ʦʜʥʘʢʦ ʦʪʜʝʣʴʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʥʠʞʝ 
ʨʝʢʦʤʝʥʜʫʝʤʳʭ ʟʥʘʯʝʥʠʡ. ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦ ʢ ʢʦʣʝʙʘʥʠʷʤ 
ʨʳʥʦʯʥʦʛʦ ʩʧʨʦʩʘ ʥʘ ʧʨʦʜʫʢʮʠʶ ʠ ʠʥʳʤ ʚʥʝʰʥʠʤ ʬʘʢʪʦʨʘʤ. ʈʘʙʦʪʘ ʩ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝʤ ʪʨʝʙʫʝʪ ʚʟʚʝʰʝʥʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ. 

ʉ 4 ï 10 

ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ ʥʝʫʩʪʦʡʯʠʚʦ, ʠʤʝʝʪ ʥʠʟʢʫʶ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʜʣʷ 
ʧʦʜʜʝʨʞʘʥʠʷ ʧʣʘʪʝʞʝʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ ʥʘ ʧʨʠʝʤʣʝʤʦʤ ʫʨʦʚʥʝ. ʂʘʢ ʧʨʘʚʠʣʦ, ʪʘʢʦʝ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʠʤʝʝʪ ʧʨʦʩʨʦʯʝʥʥʫʶ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ. ʆʥʦ ʙʣʠʟʢʦ ʢ ʧʦʪʝʨʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ 
ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʠ. ɼʣʷ ʚʳʚʝʜʝʥʠʷ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʠʟ ʢʨʠʟʠʩʥʦʛʦ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷ ʪʨʝʙʫʝʪʩʷ 
ʧʨʝʜʧʨʠʥʷʪʴ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʝ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʚ ʝʛʦ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ ï ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ. ʀʥʚʝʩʪʠʮʠʠ ʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʩʚʷʟʘʥʳ ʩ ʧʦʚʳʰʝʥʥʳʤʠ ʨʠʩʢʘʤʠ. 

D ʄʝʥʝʝ 4 

ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʥʘʭʦʜʠʪʩʷ ʚ ʛʣʫʙʦʢʦʤ ʢʨʠʟʠʩʝ. ʈʘʟʤʝʨ ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ 
ʚʝʣʠʢ, ʦʥʦ ʥʝ ʚ ʩʦʩʪʦʷʥʠʠ ʨʘʩʧʣʘʯʠʚʘʪʴʩʷ ʧʦ ʩʚʦʠʤ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘʤ. ʌʠʥʘʥʩʦʚʘʷ 
ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʴ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠ ʫʪʨʘʯʝʥʘ. ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 
ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʥʝ ʧʦʟʚʦʣʷʝʪ ʥʘʜʝʷʪʴʩʷ ʥʘ ʫʣʫʯʰʝʥʠʝ. 
ʉʪʝʧʝʥʴ ʢʨʠʟʠʩʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʩʪʦʣʴ ʛʣʫʙʦʢʘ, ʯʪʦ ʚʝʨʦʷʪʥʦʩʪʴ ʫʣʫʯʰʝʥʠʷ ʩʠʪʫʘʮʠʠ 
ʜʘʞʝ ʚ ʩʣʫʯʘʝ ʢʦʨʝʥʥʦʛʦ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʫʣʫʯʰʝʥʠʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʥʝʚʳʩʦʢʘ. 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. http://www.cfin.ru/finanalysis/inec_range.shtml 

ʅʘ ʦʩʥʦʚʝ ʜʘʥʥʳʭ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʳʭ ʚ ʪʘʙʣ. 8 ʙʳʣ ʧʨʦʚʝʜʝʥ ʨʘʩʯʝʪ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨʦʚ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 31.12.2012 ʛ. ʧʦ 31.12.2015 ʛ. ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ 
ʨʘʩʯʝʪʘ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨʦʚ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ ʪʘʙʣ. 11 - 14. 

http://www.cfin.ru/finanalysis/inec_range.shtml
http://www.cfin.ru/finanalysis/inec_range.shtml
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ʊʘʙʣʠʮʘ 11. 

ʈʝʟʫʣʴʪʘʪ ʨʘʩʯʝʪʘ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʥʘ 31.12.2012 ʛ. 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 
ɻʨʫʧʧʳ 

1 2 3 4 

ʈʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, % > 1/3 ʎɹ 1/3 - 1/4 ʎɹ <1/4 ʎɹ <0 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ʋʨʦʚʝʥʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, % >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ʂʦʵʬ. ʧʦʢʨʳʪʠʷ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʉʂ >1.1 1.0-1.1 0.8-0.999 <0.8 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʦʙʦʨʦʪʘ ʢʨʝʜ. ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʜʥʝʡ <=60 61-90 91-180 >180 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0,0 0 0 1 

ɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʮʠʢʣʘ ʩʘʤʦʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʜʥʠ. 1 é. 30 >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʚ ʛʨʫʧʧʝ 0 0 0 5 

ʎʝʥʘ ʠʥʪʝʨʚʘʣʘ 5 3 1 0 

ʉʫʤʤʘ ʙʘʣʣʦʚ (ʮʝʥ ʠʥʪʝʨʚʘʣʦʚ) 0 

ɻʨʫʧʧʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢ. D 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ʈʘʩʯʝʪ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 12. 

ʈʝʟʫʣʴʪʘʪ ʨʘʩʯʝʪʘ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʥʘ 31.12.2013 ʛ. 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 
ɻʨʫʧʧʳ 

1 2 3 4 

ʈʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, % > 1/3 ʎɹ 1/3 - 1/4 ʎɹ <1/4 ʎɹ <0 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ʋʨʦʚʝʥʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, % >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ʂʦʵʬ. ʧʦʢʨʳʪʠʷ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʉʂ >1.1 1.0-1.1 0.8-0.999 <0.8 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʦʙʦʨʦʪʘ ʢʨʝʜ. ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʜʥʝʡ <=60 61-90 91-180 >180 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0,0 0 0 1 

ɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʮʠʢʣʘ ʩʘʤʦʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʜʥʠ. 1 é. 30 >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʚ ʛʨʫʧʧʝ 0 0 0 5 

ʎʝʥʘ ʠʥʪʝʨʚʘʣʘ 5 3 1 0 

ʉʫʤʤʘ ʙʘʣʣʦʚ (ʮʝʥ ʠʥʪʝʨʚʘʣʦʚ) 0 

ɻʨʫʧʧʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢ. D 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ʈʘʩʯʝʪ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 13. 

ʈʝʟʫʣʴʪʘʪ ʨʘʩʯʝʪʘ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʥʘ 31.12.2014 ʛ. 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 
ɻʨʫʧʧʳ 

1 2 3 4 

ʈʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, % > 1/3 ʎɹ 1/3 - 1/4 ʎɹ <1/4 ʎɹ <0 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ʋʨʦʚʝʥʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, % >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ʂʦʵʬ. ʧʦʢʨʳʪʠʷ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʉʂ >1.1 1.0-1.1 0.8-0.999 <0.8 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʦʙʦʨʦʪʘ ʢʨʝʜ. ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʜʥʝʡ <=60 61-90 91-180 >180 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0,0 0 0 1 

ɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʮʠʢʣʘ ʩʘʤʦʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʜʥʠ. 1 é. 30 >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 
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ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 
ɻʨʫʧʧʳ 

1 2 3 4 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʚ ʛʨʫʧʧʝ 0 0 0 5 

ʎʝʥʘ ʠʥʪʝʨʚʘʣʘ 5 3 1 0 

ʉʫʤʤʘ ʙʘʣʣʦʚ (ʮʝʥ ʠʥʪʝʨʚʘʣʦʚ) 0 

ɻʨʫʧʧʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢ. D 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ʈʘʩʯʝʪ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 14. 

ʈʝʟʫʣʴʪʘʪ ʨʘʩʯʝʪʘ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʥʘ 31.12.2015 ʛ. 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 
ɻʨʫʧʧʳ 

1 2 3 4 

ʈʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, % > 1/3 ʎɹ 1/3 - 1/4 ʎɹ <1/4 ʎɹ <0 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ʋʨʦʚʝʥʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, % >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ʂʦʵʬ. ʧʦʢʨʳʪʠʷ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʉʂ >1.1 1.0-1.1 0.8-0.999 <0.8 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0 0 0 1 

ɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʦʙʦʨʦʪʘ ʢʨʝʜ. ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʜʥʝʡ <=60 61-90 91-180 >180 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 0,0 0 0 1 

ɼʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʮʠʢʣʘ ʩʘʤʦʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʜʥʠ. 1 é. 30 >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

ʀʥʜʠʢʘʪʦʨ ʜʣʷ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ > 1/3 ʎɹ 1/3 - 1/4 ʎɹ <1/4 ʎɹ <0 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʚ ʛʨʫʧʧʝ 0 0 0 1 

ʎʝʥʘ ʠʥʪʝʨʚʘʣʘ >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

ʉʫʤʤʘ ʙʘʣʣʦʚ (ʮʝʥ ʠʥʪʝʨʚʘʣʦʚ) 0 

ɻʨʫʧʧʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢ. D 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ʈʘʩʯʝʪ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ɸʥʘʣʠʟ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʚ ʧʝʨʠʦʜ ʩ  
2012 ʛʦʜʘ ʧʦ 2015 ʛʦʜ ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ, ʯʪʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʥʘʭʦʜʠʪʩʷ ʚ ʛʣʫʙʦʢʦʤ ʢʨʠʟʠʩʝ. ʈʘʟʤʝʨ 
ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʚʝʣʠʢ, ʦʥʦ ʥʝ ʚ ʩʦʩʪʦʷʥʠʠ ʨʘʩʧʣʘʯʠʚʘʪʴʩʷ ʧʦ ʩʚʦʠʤ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘʤ. 
ʌʠʥʘʥʩʦʚʘʷ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʴ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠ ʫʪʨʘʯʝʥʘ. ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ 
ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʥʝ ʧʦʟʚʦʣʷʝʪ ʥʘʜʝʷʪʴʩʷ ʥʘ ʫʣʫʯʰʝʥʠʝ. ʉʪʝʧʝʥʴ ʢʨʠʟʠʩʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʩʪʦʣʴ 
ʛʣʫʙʦʢʘ, ʯʪʦ ʚʝʨʦʷʪʥʦʩʪʴ ʫʣʫʯʰʝʥʠʷ ʩʠʪʫʘʮʠʠ ʜʘʞʝ ʚ ʩʣʫʯʘʝ ʢʦʨʝʥʥʦʛʦ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʫʣʫʯʰʝʥʠʷ 
ʜʝʪ̫ʝʣʴʥʦʩʪʠ ʥʝʚʳʩʦʢʘ. 
 

3.3.7. ʇʨʦʛʥʦʟʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ 

ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʥʝ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʳ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʥʳʝ 
(ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʝ) ʙʠʟʥʝʩ-ʧʣʘʥʳ, ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʤʦʜʝʣʠ ʠ ʧʨʦʯʠʝ ʜʦʢʫʤʝʥʪʳ, ʫʩʪʘʥʘʚʣʠʚʘʶʱʠʝ 
ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʝ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʥʘ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʫ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

3.4. ʆʧʠʩʘʥʠʝ ʜʨʫʛʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ, ʦʪʥʦʩʷʱʠʭʩʷ ʢ ʦʙʲʝʢʪʫ ʦʮʝʥʢʠ 

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ (ʩʢʣʘʜʦʯʥʦʛʦ) ʢʘʧʠʪʘʣʘ 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ ʪʘʙʣ. 15.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 15. 
ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 

ʆʙʱʝʝ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʘʢʮʠʡ 88 456 ʰʪ. 

ʅʦʤʠʥʘʣʴʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʜʥʦʡ ʮʝʥʥʦʡ ʙʫʤʘʛʠ 500 ʨʫʙ. 

ʈʘʟʤʝʨ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ 44 228 000 ʨʫʙ. 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ɼʘʥʥʳʝ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ. 

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ (ʩʢʣʘʜʦʯʥʦʛʦ) ʢʘʧʠʪʘʣʘ 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ (ʩʢʣʘʜʦʯʥʦʛʦ) ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ 
ʪʘʙʣ. 16.  
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ʊʘʙʣʠʮʘ 16. 
ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ (ʩʢʣʘʜʦʯʥʦʛʦ) ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʘ ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʘʢʮʠʡ, ʰʪ. 
ɼʦʣʷ ʦʪ ʦʙʱʝʛʦ 

ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʘ ʘʢʮʠʡ, % 

ɿʘʢʨʳʪʦʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ çʅʦʚʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳè (ʆɻʈʅ 
1047855073090 ʦʪ 30.09.2004 ʛ.) 

12 400 14,02 

ɺʣʘʜʝʣʴʮʳ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʧʘʝʚ ɿʘʢʨʳʪʦʛʦ ʧʘʝʚʦʛʦ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʬʦʥʜʘ ʧʨʷʤʳʭ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ 
çʈɺʄ ʈʫʩʩʢʠʡ ʊʨʘʥʟʠʪè ʧʦʜ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝʤ ɿɸʆ ʋʂ çʈɺʄ 
ʂʘʧʠʪʘʣè (ʆɻʈʅ 1057749282810 ʦʪ 29.11.2005 ʛ.) 

16 973 19,19 

ʂʦʤʧʘʥʠʷ çʀʥʚʝʩʪʧʦʨʪ ʍʦʣʜʠʥʛ ʀʩʪʵʙʣʠʰʤʝʥʪè 28 912 32,69 

ʆʪʢʨʳʪʦʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ "ʈʦʩʩʠʡʩʢʠʝ ʞʝʣʝʟʥʳʝ 
ʜʦʨʦʛʠ" (ʆɻʈʅ 1037739877295 ʦʪ 23.09.2003 ʛ.) 

5 272  5,96 

ʃʝʥʠʥʛʨʘʜʩʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ ʚ ʣʠʮʝ ʃʝʥʠʥʛʨʘʜʩʢʦʛʦ ʦʙʣʘʩʪʥʦʛʦ 
ʢʦʤʠʪʝʪʘ ʧʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʶ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʤ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ 

15 469 17,49 

ʂʦʤʧʘʥʠʷ çʉʂʈʆʁɼɽʈ ʀʅɺɽʉʊʄɽʅʊʉ ʃʀʄʀʊɽɼ 9 430 10,66 

ʀʪʦʛʦ 88 456 100 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ɼʘʥʥʳʝ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ. 

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʧʨʘʚʘʭ, ʧʨʝʜʫʩʤʦʪʨʝʥʥʳʭ ʫʯʨʝʜʠʪʝʣʴʥʳʤʠ ʜʦʢʫʤʝʥʪʘʤʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 

ʇʨʘʚʘ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ, ʧʨʝʜʫʩʤʦʪʨʝʥʥʳʝ ʫʯʨʝʜʠʪʝʣʴʥʳʤʠ ʜʦʢʫʤʝʥʪʘʤʠ, ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʪ ʧʨʘʚʘʤ 
ʚʣʘʜʝʣʴʮʝʚ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʌɿ çʆʙ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʭ ʦʙʱʝʩʪʚʘʭè. 

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʠ ʧʨʠʙʳʣʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 

ʆʙʱʝʩʪʚʦ ʥʝ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʣʦ ʚʳʧʣʘʪʫ ʜʠʚʠʜʝʥʜʦʚ ʚ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ. 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʥʘʣʠʯʠʠ ʠ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʦʛʦ ʜʦʛʦʚʦʨʘ 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʜʘʥʥʳʭ ɿʘʢʘʟʯʠʢʘ ʆʙʱʝʩʪʚʦ ʥʝ ʠʤʝʝʪ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʦʛʦ ʜʦʛʦʚʦʨʘ. 

3.5. ʆʮʝʥʢʘ ʩʪʝʧʝʥʠ ʢʦʥʪʨʦʣʷ ʠ ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʠ 

ʈʘʟʤʝʨ ʫʯʘʩʪʠʷ ʠ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʘʷ ʩʪʝʧʝʥʴ ʢʦʥʪʨʦʣʷ, ʢʦʪʦʨʦʡ ʦʙʣʘʜʘʝʪ ʝʛʦ ʚʣʘʜʝʣʝʮ, ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦ 
ʚʣʠʷʶʪ ʥʘ ʨʳʥʦʯʥʫʶ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ. ɼ. ʌʠʰʤʝʥ, ʐ. ʇʨʘʪʪ ʠ ʜʨ. ʦʧʠʩʳʚʘʶʪ ʩʪʝʧʝʥʴ ʢʦʥʪʨʦʣʷ ʚ 
ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʪʝʨʤʠʥʘʭ: 

ʆʧʝʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ð ʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʴ ʚʣʘʜʝʣʴʮʝʚ ʜʦʣʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʚ ʢʘʧʠʪʘʣʝ ʚʳʙʠʨʘʪʴ 
ʙʦʣʴʰʠʥʩʪʚʦ ʯʣʝʥʦʚ ʉʦʚʝʪʘ ʜʠʨʝʢʪʦʨʦʚ. 

ɸʙʩʦʣʶʪʥʳʡ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ð ʥʝʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʘʷ ʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʴ ʚʣʘʜʝʣʴʮʝʚ ʜʦʣʠ ʚ ʢʘʧʠʪʘʣʝ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʪʴ 
ʚʩʝ ʧʨʘʚʘ, ʦʙʳʯʥʦ ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ, ʚʢʣʶʯʘʷ ʧʨʘʚʦ ʣʠʢʚʠʜʠʨʦʚʘʪʴ 
ʢʦʤʧʘʥʠʶ. 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʬʝʜʝʨʘʣʴʥʦʤʫ ʟʘʢʦʥʫ çʆʙ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʭ ʆʙʱʝʩʪʚʘʭè ʧʨʘʚʘ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ʚ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʪ 
ʧʨʠʥʘʜʣʝʞʘʱʝʛʦ ʠʤ ʧʘʢʝʪʘ ʤʦʞʥʦ ʧʨʝʜʩʪʘʚʠʪʴ ʩʣʝʜʫʶʱʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ (ʩʤ. ʪʘʙʣ. 17). 

ʊʘʙʣʠʮʘ 17. 
ʇʨʘʚʘ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ʚ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʪ ʨʘʟʤʝʨʘ ʧʘʢʝʪʘ 

ʈʘʟʤʝʨ ʧʘʢʝʪʘ 
ʆʪ ʯʝʛʦ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʪʩʷ 

ʧʨʦʮʝʥʪ 
ʉʦʩʪʘʚ ʧʨʘʚ (ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʦ ʢ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ) 

0,01% 
ʆʪ ʦʙʱʝʛʦ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʘ 
ʨʘʟʤʝʱʸʥʥʳʭ 

ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʘʢʮʠʡ 

ʇʦʣʫʯʝʥʠʝ ʜʠʚʠʜʝʥʜʦʚ ʠ ʜʦʭʦʜʘ ʦʪ ʧʨʠʨʦʩʪʘ ʢʫʨʩʦʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʘʢʮʠʡ; ʧʨʘʚʦ ʪʨʝʙʦʚʘʪʴ ʫ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʚʳʢʫʧʘ ʘʢʮʠʡ ʚ ʩʣʫʯʘʷʭ, 
ʧʨʝʜʫʩʤʦʪʨʝʥʥʳʭ ʟʘʢʦʥʦʜʘʪʝʣʴʩʪʚʦʤ. 

1% ʧʣʶʩ 1 ʘʢʮʠʷ ʊʦ ʞʝ 
ʇʨʘʚʦ ʪʨʝʙʦʚʘʪʴ ʩʧʠʩʦʢ ʣʠʮ, ʠʤʝʶʱʠʭ ʧʨʘʚʦ ʫʯʘʩʪʚʦʚʘʪʴ ʚ ʉʦʙʨʘʥʠʠ 
ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ; ʦʙʨʘʱʝʥʠʝ ʚ ʩʫʜ ʩ ʠʩʢʘʤʠ ʢ ʚʳʩʰʝʤʫ ʤʝʥʝʜʞʤʝʥʪʫ ʦ 
ʚʦʟʤʝʱʝʥʠʠ ʫʙʳʪʢʦʚ, ʧʨʠʯʠʥʸʥʥʳʭ ʆʙʱʝʩʪʚʫ. 

2% ʧʣʶʩ 1 ʘʢʮʠʷ ʊʦ ʞʝ 
ʇʨʘʚʦ ʚʥʦʩʠʪʴ ʚʦʧʨʦʩʳ ʚ ʧʦʚʝʩʪʢʫ ʜʥʷ ʆʙʱʝʛʦ ʩʦʙʨʘʥʠʷ ʠ ʚʳʜʚʠʛʘʪʴ 
ʢʘʥʜʠʜʘʪʫʨʫ ʚ ʉʦʚʝʪ ʜʠʨʝʢʪʦʨʦʚ. 

10% ʧʣʶʩ 1 ʘʢʮʠʷ ʊʦ ʞʝ 
ʇʨʘʚʦ ʩʦʟʳʚʘ ʚʥʝʦʯʝʨʝʜʥʦʛʦ ʩʦʙʨʘʥʠʷ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ʠ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ 
ʚʥʝʦʯʝʨʝʜʥʦʡ ʧʨʦʚʝʨʢʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ 
ʆʙʱʝʩʪʚʘ.  

25% ʧʣʶʩ 1 ʘʢʮʠʷ 
ʆʪ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʘ ʘʢʮʠʠ, 
ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʳʭ ʥʘ 

ʩʦʙʨʘʥʠʠ 

ɺʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʙʣʦʢʠʨʦʚʘʥʠʷ ʨʝʰʝʥʠʡ ʦʙʱʝʛʦ ʩʦʙʨʘʥʠʷ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ʧʦ 
ʚʦʧʨʦʩʘʤ: ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʫʩʪʘʚʘ ʦʙʱʝʩʪʚʘ, ʨʝʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʠ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʠ 
ʦʙʱʝʩʪʚʘ, ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʘ, ʥʦʤʠʥʘʣʴʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ, 
ʢʘʪʝʛʦʨʠʠ ʦʙʲʷʚʣʝʥʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʠ ʧʨʘʚ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʝʤʳʭ ʠʤʠ, 
ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʠʷ ʦʙʱʝʩʪʚʦʤ ʨʘʟʤʝʱʝʥʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʚ ʩʣʫʯʘʷʭ, 
ʧʨʝʜʫʩʤʦʪʨʝʥʥʳʭ ʟʘʢʦʥʦʤ  
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ʈʘʟʤʝʨ ʧʘʢʝʪʘ 
ʆʪ ʯʝʛʦ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʪʩʷ 

ʧʨʦʮʝʥʪ 
ʉʦʩʪʘʚ ʧʨʘʚ (ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʦ ʢ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ) 

30% ʧʣʶʩ 1 ʘʢʮʠʷ 
ʆʪ ʦʙʱʝʛʦ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʘ 
ʨʘʟʤʝʱʸʥʥʳʭ 

ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʘʢʮʠʡ 
ʆʙʝʩʧʝʯʝʥʠʝ ʢʚʦʨʫʤʘ ʥʘ ʧʦʚʪʦʨʥʦʤ ʩʦʙʨʘʥʠʠ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ. 

50% ʧʣʶʩ 1 ʘʢʮʠʷ 
ʆʪ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʘ ʘʢʮʠʡ, 
ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʳʭ ʥʘ 

ʩʦʙʨʘʥʠʠ 

ʀʟʙʨʘʥʠʝ ɻʝʥʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʜʠʨʝʢʪʦʨʘ, ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʝ ʧʨʠʥʷʪʠʷ ʆʙʱʠʤ 
ʩʦʙʨʘʥʠʝʤ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ʚʩʝʭ ʨʝʰʝʥʠʡ, ʥʝ ʪʨʝʙʫʶʱʠʭ 
çʢʚʘʣʠʬʠʮʠʨʦʚʘʥʥʦʛʦè ʙʦʣʴʰʠʥʩʪʚʘ (3/4). 

75% ʧʣʶʩ 1 ʘʢʮʠʷ ʊʦ ʞʝ 
ʆʙʝʩʧʝʯʝʥʠʝ ʧʨʠʥʷʪʠʷ ʆʙʱʠʤ ʩʦʙʨʘʥʠʝʤ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ʣʶʙʳʭ 
ʨʝʰʝʥʠʠ, ʦʪʥʝʩʸʥʥʳʭ ʢ ʝʛʦ ʢʦʤʧʝʪʝʥʮʠʠ. 

90% ʧʣʶʩ 1 ʘʢʮʠʷ 
ʆʪ ʦʙʱʝʛʦ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʘ 
ʨʘʟʤʝʱʝʥʥʳʭ 

ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʘʢʮʠʡ 

ʅʝʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʩʫʱʝʩʪʚʦʚʘʥʠʷ 10%-ʥʦʛʦ ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ ʚ ʨʫʢʘʭ 
ʜʨʫʛʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʘ. 

100% ʊʦ ʞʝ 
ɺʝʩʴ ʧʘʢʝʪ ʧʨʘʚ ʚ ʆʙʱʝʩʪʚʝ, ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʝ ʢʘʢʠʭ ʣʠʙʦ ʧʨʘʚ ʫ ʜʨʫʛʠʭ 
ʣʠʮ. 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʟʘʢʦʥ çʆʙ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʭ ʆʙʱʝʩʪʚʘʭè. 2. ɸʥʘʣʠʟ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ʇʨʠʤʝʥʠʪʝʣʴʥʦ ʢ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʤʫ ʧʘʢʝʪʫ ʘʢʮʠʡ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʝʤʫ 19,19% ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʤʦʞʥʦ 
ʫʪʚʝʨʞʜʘʪʴ, ʯʪʦ ʜʘʥʥʳʡ ʦʙʲʝʢʪ ʠʤʝʝʪ ʧʨʠʟʥʘʢʠ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʛʦ ʢʦʥʪʨʦʣʷ ʚ ʩʠʣʫ ʨʘʟʤʝʨʘ.  

ʃʠʢʚʠʜʥʦʩʪʴ - ʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʴ ʮʝʥʥʦʡ ʙʫʤʘʛʠ ʙʳʪʴ ʙʳʩʪʨʦ ʧʨʦʜʘʥʥʦʡ ʠ ʧʨʝʚʨʘʱʝʥʥʦʡ ʚ ʜʝʥʝʞʥʳʝ 
ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʙʝʟ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʦʪʝʨʴ ʜʣʷ ʜʝʨʞʘʪʝʣʝʡ. ʀʩʭʦʜʷ ʠʟ ʵʪʦʛʦ, ʩʢʠʜʢʘ ʟʘ ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʯʥʫʶ 
ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʴ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʢʘʢ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʠʣʠ ʜʦʣʷ (ʚ %), ʥʘ ʢʦʪʦʨʫʶ ʫʤʝʥʴʰʘʝʪʩʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ 
ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʘʢʝʪʘ ʜʣʷ ʦʪʨʘʞʝʥʠʷ ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦʡ ʣʠʢʚʠʜʥʦʩʪʠ.  

ʉʫʱʝʩʪʚʫʶʪ ʜʚʝ ʦʩʥʦʚʥʳʝ ʛʨʫʧʧʳ ʬʘʢʪʦʨʦʚ, ʫʚʝʣʠʯʠʚʘʶʱʠʝ ʠ ʫʤʝʥʴʰʘʶʱʠʝ ʨʘʟʤʝʨ ʩʢʠʜʢʠ. 
ʇʝʨʚʘʷ ʛʨʫʧʧʘ ʬʘʢʪʦʨʦʚ, ʫʚʝʣʠʯʠʚʘʶʱʘʷ ʨʘʟʤʝʨ ʩʢʠʜʢʠ, ʚʢʣʶʯʘʝʪ: ʥʠʟʢʠʝ ʜʠʚʠʜʝʥʜʳ ʠʣʠ 
ʥʝʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʠʭ ʚʳʧʣʘʪʠʪʴ; ʥʝʙʣʘʛʦʧʨʠʷʪʥʳʝ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʳ ʧʨʦʜʘʞʠ ʘʢʮʠʡ ʢʦʤʧʘʥʠʠ ʠʣʠ ʝʝ 
ʩʘʤʦʡ; ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʷ ʥʘ ʦʧʝʨʘʮʠʠ ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ. 

ʂʦ ʚʪʦʨʦʡ ʛʨʫʧʧʝ ʬʘʢʪʦʨʦʚ, ʩʥʠʞʘʶʱʠʭ ʨʘʟʤʝʨ ʩʢʠʜʢʠ, ʦʪʥʦʩʷʪʩʷ: ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʩʚʦʙʦʜʥʦʡ ʧʨʦʜʘʞʠ 
ʘʢʮʠʡ ʠʣʠ ʩʘʤʦʡ ʢʦʤʧʘʥʠʠ; ʢʦʥʪʨʦʣʴʥʳʡ ʭʘʨʘʢʪʝʨ ʧʘʢʝʪʘ; ʚʳʩʦʢʠʝ ʜʠʚʠʜʝʥʜʳ. 

3.6. ʆʧʠʩʘʥʠʝ ʪʝʢʫʱʝʛʦ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ 

ʇʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʜʘʪʫ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʳʡ ʦʙʲʝʢʪ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʪʩʷ ʢʘʢ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʡ 
ʦʙʲʝʢʪ ï ʚʣʦʞʝʥʠʝ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʚʣʘʜʝʣʴʮʝʚ ʧʘʝʚʦʛʦ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʬʦʥʜʘ ʩ ʮʝʣʴʶ 
ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʚ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʝ ʜʦʭʦʜʘ ʦʪ ʧʝʨʝʧʨʦʜʘʞʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʠʣʠ ʜʦʭʦʜʳ ʦʪ ʜʠʚʠʜʝʥʜʦʚ.  
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IV. ɸʅɸʃʀɿ ʈʓʅʂɸ ʆɹʒɽʂʊɸ ʆʎɽʅʂʀ 

 

4.1. ʆʙʱʠʝ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷ 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʝ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʊʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʦʪʯʝʪʫ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ 
(ʌʉʆ ˉ 3)è ʚʥʝ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʪ ʚʠʜʘ ʦʮʝʥʢʠ ʚ ʦʪʯʝʪʝ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʜʦʣʞʝʥ ʩʦʜʝʨʞʘʪʴʩʷ ʘʥʘʣʠʟ ʨʳʥʢʘ 
ʦʙʲʝʢʪʘ (ʦʙʲʝʢʪʦʚ) ʦʮʝʥʢʠ, ʮʝʥʦʦʙʨʘʟʫʶʱʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʚʥʝʰʥʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ, ʚʣʠʷʶʱʠʭ ʥʘ 
ʝʛʦ (ʠʭ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ. 

ɺ ʦʙʱʝʤ ʩʣʫʯʘʝ ʧʨʦʮʝʩʩ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʨʷʜʘ ʨʘʩʯʝʪʥʳʭ ʠ 
ʘʥʘʣʠʪʠʯʝʩʢʠʭ ʧʨʦʮʝʜʫʨ ï ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ.  

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʌʉʆ ˉ 1 ʤʝʪʦʜʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʦʩʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʨʦʮʝʜʫʨ, ʧʦʟʚʦʣʷʶʱʘʷ 
ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʣʷ ʜʘʥʥʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦʧʨʝʜʝʣʠʪʴ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʚ 
ʨʘʤʢʘʭ ʦʜʥʦʛʦ ʠʟ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʢ ʦʮʝʥʢʝ. ʇʦʜʭʦʜ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪ ʩʦʙʦʡ ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʩʪʴ ʤʝʪʦʜʦʚ 
ʦʮʝʥʢʠ, ʦʙʲʝʜʠʥʝʥʥʳʭ ʦʙʱʝʡ ʤʝʪʦʜʦʣʦʛʠʝʡ.  

ʉʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʮʝʥʦʦʙʨʘʟʫʶʱʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ ʩʣʝʜʫʝʪ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʪʴ ʚʭʦʜʥʳʝ ʧʘʨʘʤʝʪʨʳ 
ʨʘʩʯʝʪʥʳʭ ʤʦʜʝʣʝʡ, ʨʝʘʣʠʟʫʶʱʠʭ ʪʦʪ ʠʣʠ ʠʥʦʡ ʤʝʪʦʜ ʦʮʝʥʢʠ. ʇʨʠ ʵʪʦʤ ʚʳʙʦʨ ʩʦʩʪʘʚʘ 
ʮʝʥʦʦʙʨʘʟʫʶʱʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ ʟʘʚʠʩʠʪ ʦʪ ʧʨʠʥʷʪʳʭ ʜʣʷ ʨʘʩʯʝʪʦʚ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʠ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ. 

ɼʣʷ ʮʝʣʝʡ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ, ʘʥʘʣʠʟ ʨʳʥʢʘ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʚʢʣʶʯʘʣ ʩʣʝʜʫʶʱʠʝ ʵʪʘʧʳ: 

1. ʆʙʟʦʨ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʩʠʪʫʘʮʠʠ. 

2. ʈʦʩʩʠʡʩʢʠʡ ʨʳʥʦʢ ʩʣʠʷʥʠʷ ʠ ʧʦʛʣʦʱʝʥʠʡ (M&A). 

3. ɸʥʘʣʠʟ ʙʠʨʞʝʚʳʭ ʩʜʝʣʦʢ (ʢʦʪʠʨʦʚʦʢ). 

4. ɸʥʘʣʠʟ ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʳʭ ʩʜʝʣʦʢ. 

5. ʇʨʦʛʥʦʟ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ. 
 

4.2. ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʪʝʥʜʝʥʮʠʠ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ - ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛʦʜʘ 

ʆʙʱʠʝ ʪʝʥʜʝʥʮʠʠ 

ʇʨʝʜʚʘʨʠʪʝʣʴʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ ʟʘ  ʜʝʢʘʙʨʴ ʧʦʢʘʟʘʣʠ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠ ʦʩʪʘʥʦʚʢʫ ʩʧʘʜʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ 
ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ (ʧʦʩʣʝ ʥʝʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʩʥʠʞʝʥʠʷ ʚ ʥʦʷʙʨʝ ʪʝʢʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ).  

ʇʦ ʦʮʝʥʢʝ ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ, ʠʥʜʝʢʩ  ɺɺʇ ʩ ʠʩʢʣʶʯʝʥʠʝʤ ʩʝʟʦʥʥʦʩʪʠ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 0,0% 
(ʫʪʦʯʥʝʥʠʝ ʦʮʝʥʢʠ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ ʧʫʙʣʠʢʘʮʠʝʡ ʈʦʩʩʪʘʪʦʤ ʜʘʥʥʳʭ ʧʦ ʦʙʲʝʤʫ ʦʧʪʦʚʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʠ) ʢ 
ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ ʤʝʩʷʮʫ ʧʨʦʪʠʚ  -0,2 ʚ ʥʦʷʙʨʝ. ʇʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʫʶ ʜʠʥʘʤʠʢʫ ʩ ʩʝʟʦʥʥʦʡ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʦʡ 
ʧʦʢʘʟʘʣʠ ʪʘʢʠʝ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨʳ ʢʘʢ ʜʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ, ʩʝʣʴʩʢʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ, ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ. 
ʆʜʥʦʚʨʝʤʝʥʥʦ ʦʪʤʝʯʘʝʪʩʷ ʟʘʤʝʜʣʝʥʠʝ ʩʧʘʜʘ ʦʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʭ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚ, ʨʦʟʥʠʯʥʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʠ 
ʧʣʘʪʥʳʭ ʫʩʣʫʛ ʥʘʩʝʣʝʥʠʶ.  

ʇʦ ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛʦʜʘ, ʧʦ ʧʝʨʚʦʡ ʦʮʝʥʢʝ ʈʦʩʩʪʘʪʘ, ɺɺʇ ʩʥʠʟʠʣʩʷ ʥʘ 3,7% ʢ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ ʛʦʜʫ. ɺ 
ʜʝʢʘʙʨʝ, ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ, ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʩʦʩʪʘʚʠʣʦ 3,5% ʚ ʛʦʜʦʚʦʡ ʦʮʝʥʢʝ. 

ɺ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʤ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʚ ʮʝʣʦʤ ʩ ʠʩʢʣʶʯʝʥʠʝʤ ʩʝʟʦʥʥʦʡ ʠ ʢʘʣʝʥʜʘʨʥʦʡ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʭ ʚ 
ʜʝʢʘʙʨʝ  ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʟʘʤʝʜʣʠʣʦʩʴ ʜʦ -0,1% ʧʨʦʪʠʚ  -0,7% ʚ ʥʦʷʙʨʝ. ɺ ʜʦʙʳʯʝ ʧʦʣʝʟʥʳʭ 
ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʠʣʩʷ ʨʦʩʪ  (ʦʢʪʷʙʨʴ ï 0,3%, ʥʦʷʙʨʴ - -0,4%, ʜʝʢʘʙʨʴ - 0,2%).  

ʉʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʠ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʠ, ʛʘʟʘ ʠ ʚʦʜʳ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ ʫʩʠʣʠʣʦʩʴ 
(ʦʢʪʷʙʨʴ - 0,1%, ʥʦʷʙʨʴ ï -0,1%,  ʜʝʢʘʙʨʴ -  -1,2%). 

ɺ ʪʦ ʞʝ ʚʨʝʤʷ ʚ  ʦʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʭ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘʭ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʟʘʤʝʜʣʠʣʦʩʴ ʜʦ -0,1% 
ʧʨʦʪʠʚ -0,4% ʚ ʥʦʷʙʨʝ.  

ɺ ʦʪʨʘʩʣʷʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʩʧʨʦʩʘ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʠʣʩʷ ʨʦʩʪ ʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʧʨʦʯʠʭ ʥʝʤʝʪʘʣʣʠʯʝʩʢʠʭ 
ʤʠʥʝʨʘʣʴʥʳʭ ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ, ʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʤʘʰʠʥ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ; ʨʦʩʪ ʧʨʦʜʦʣʞʠʣʩʷ ʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ 
ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ, ʠ ʩʦʢʨʘʪʠʣʦʩʴ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʵʣʝʢʪʨʦʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ, 
ʵʣʝʢʪʨʦʥʥʦʛʦ ʠ ʦʧʪʠʯʝʩʢʦʛʦ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ.  

ɺ ʩʳʨʴʝʚʳʭ ʵʢʩʧʦʨʪʥʦ-ʦʨʠʝʥʪʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʩʝʢʪʦʨʘʭ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʠʣʩʷ ʨʦʩʪ ʚ ʦʙʨʘʙʦʪʢʝ ʜʨʝʚʝʩʠʥʳ ʠ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʠʟʜʝʣʠʡ ʠʟ ʜʝʨʝʚʘ, ʚ ʮʝʣʣʶʣʦʟʥʦ-ʙʫʤʘʞʥʦʤ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ; ʠʟʜʘʪʝʣʴʩʢʦʡ ʠ 
ʧʦʣʠʛʨʘʬʠʯʝʩʢʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, ʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʨʝʟʠʥʦʚʳʭ ʠ ʧʣʘʩʪʤʘʩʩʦʚʳʭ ʠʟʜʝʣʠʡ; ʧʨʦʜʦʣʞʠʣʩʷ 
ʨʦʩʪ ʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʢʦʢʩʘ ʠ ʥʝʬʪʝʧʨʦʜʫʢʪʦʚ; ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʧʨʦʜʦʣʞʠʣʦʩʴ ʚ ʤʝʪʘʣʣʫʨʛʠʯʝʩʢʦʤ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʛʦʪʦʚʳʭ ʤʝʪʘʣʣʠʯʝʩʢʠʭ ʠʟʜʝʣʠʡ, ʚ  ʭʠʤʠʯʝʩʢʦʤ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ. 

ɺ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʭ ʦʪʨʘʩʣʷʭ ʧʨʦʜʦʣʞʠʣʦʩʴ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʧʠʱʝʚʳʭ ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ, ʚʢʣʶʯʘʷ 
ʥʘʧʠʪʢʠ, ʠ ʪʘʙʘʢʘ, ʪʝʢʩʪʠʣʴʥʦʛʦ ʠ ʰʚʝʡʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ; ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʠʣʩʷ ʨʦʩʪ ʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʢʦʞʠ, 
ʠʟʜʝʣʠʡ ʠʟ ʢʦʞʠ ʠ  ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʦʙʫʚʠ. 

ʉʧʘʜ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ ʧʨʦʜʦʣʞʠʣʩʷ. ɺ ʜʝʢʘʙʨʝ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʩʝʟʦʥʥʦ ʦʯʠʱʝʥʥʦʡ 
ʜʠʥʘʤʠʢʠ ʩʦʩʪʘʚʠʣʦ, ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ, 1,3% (ʚ ʦʢʪʷʙʨʝ ï ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʥʘ 0,3%, ʚ 
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ʥʦʷʙʨʝ ï ʥʘ 1,1%).  ɻʦʜʦʚʳʝ ʪʝʤʧʳ ʩʥʠʞʝʥʠʷ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʟʘʤʝʜʣʠʣʠʩʴ ʜʦ 8,1% ʧʨʦʪʠʚ 6,5% ʚ 
ʥʦʷʙʨʝ. 

ʇʦ ʚʠʜʫ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ çʉʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦè, ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ, ʚʪʦʨʦʡ ʤʝʩʷʮ 
ʦʪʤʝʯʘʝʪʩʷ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʘʷ ʜʠʥʘʤʠʢʘ ʩ ʠʩʢʣʶʯʝʥʠʝʤ ʩʝʟʦʥʥʦʛʦ ʬʘʢʪʦʨʘ, ʦʜʥʘʢʦ ʩ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʤ 
ʟʘʤʝʜʣʝʥʠʝʤ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ ʜʦ 0,1% ʩ 0,8% ʚ ʥʦʷʙʨʝ. 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ ʩʝʣʴʩʢʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ ʩ ʠʩʢʣʶʯʝʥʠʝʤ ʩʝʟʦʥʥʦʩʪʠ ʧʦʩʣʝ ʩʧʘʜʘ ʚ ʥʦʷʙʨʝ ʚ 
ʜʝʢʘʙʨʝ ʚʥʦʚʴ ʚʝʨʥʫʣʦʩʴ ʚ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʫʶ ʦʙʣʘʩʪʴ, ʧʨʠʨʦʩʪ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 0,7 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 

ʉʥʠʞʝʥʠʝ ʦʙʦʨʦʪʘ ʨʦʟʥʠʯʥʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʩʝʟʦʥʥʦʡ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ, ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ 
ʄʠʥɻʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ, ʧʨʦʜʦʣʞʠʣʦʩʴ, ʥʦ ʪʝʤʧʳ ʩʥʠʞʝʥʠʷ ʟʘʤʝʜʣʠʣʠʩʴ ʜʦ -0,3% ʩ -0,8% ʚ 
ʥʦʷʙʨʝ.  

ʉʥʠʞʝʥʠʝ ʧʣʘʪʥʳʭ ʫʩʣʫʛ ʥʘʩʝʣʝʥʠʶ  ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ  ʪʘʢʞʝ ʥʝʩʢʦʣʴʢʦ ʟʘʤʝʜʣʠʣʦʩʴ ʜʦ -0,5% ʧʨʦʪʠʚ 
ʩʥʠʞʝʥʠʷ ʥʘ 0,7% ʚ ʥʦʷʙʨʝ. 

ʋʨʦʚʝʥʴ ʙʝʟʨʘʙʦʪʠʮʳ (ʩ ʠʩʢʣʶʯʝʥʠʝʤ ʩʝʟʦʥʥʦʛʦ ʬʘʢʪʦʨʘ) ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 5,8% ʦʪ 
ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠ ʘʢʪʠʚʥʦʛʦ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ, ʢʘʢ ʠ ʚ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤ ʤʝʩʷʮʝ. 

ʉʥʠʞʝʥʠʝ ʨʝʘʣʴʥʦʡ ʟʘʨʘʙʦʪʥʦʡ ʧʣʘʪʳ ʩ ʠʩʢʣʶʯʝʥʠʝʤ ʩʝʟʦʥʥʦʛʦ ʬʘʢʪʦʨʘ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ, ʧʦ 
ʧʨʝʜʚʘʨʠʪʝʣʴʥʳʤ ʜʘʥʥʳʤ, ʫʩʢʦʨʠʣʦʩʴ ʜʦ  -0,9% ʧʦʩʣʝ ʩʪʘʙʠʣʠʟʘʮʠʠ ʚ ʥʦʷʙʨʝ.  

ʈʝʘʣʴʥʳʝ ʨʘʩʧʦʣʘʛʘʝʤʳʝ ʜʦʭʦʜʳ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ ʚʥʦʚʴ ʚʝʨʥʫʣʠʩʴ ʚ ʦʙʣʘʩʪʴ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʳʭ ʟʥʘʯʝʥʠʡ. 
ʇʨʠʨʦʩʪ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 1,9% ʢ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ ʤʝʩʷʮʫ ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʩʝʟʦʥʥʦʡ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ (ʚ ʥʦʷʙʨʝ - -1,3%). 

ʕʢʩʧʦʨʪ ʪʦʚʘʨʦʚ ʚ 2015 ʛ., ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ, ʩʦʩʪʘʚʠʣ 339,6 ʤʣʨʜ. ʜʦʣʣ. ʉʐɸ (ʧʘʜʝʥʠʝ ʥʘ 31,8 % ʢ 2014 
ʛʦʜʫ). 

ʀʤʧʦʨʪ ʪʦʚʘʨʦʚ ʚ 2015 ʛʦʜʫ, ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ, ʩʦʩʪʘʚʠʣ 194,0 ʤʣʨʜ. ʜʦʣʣ. ʉʐɸ (ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʥʘ 37,0 % ʢ 
2014 ʛʦʜʫ). 

ʇʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʝ ʩʘʣʴʜʦ ʪʦʨʛʦʚʦʛʦ ʙʘʣʘʥʩʘ ʚ 2015 ʛʦʜʫ, ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ, ʩʦʩʪʘʚʠʣʦ 145,6 ʤʣʨʜ. ʜʦʣʣ. 
ʉʐɸ, ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ 2014 ʛʦʜʘ ʩʥʠʟʠʣʦʩʴ ʥʘ 23,3 ʧʨʦʮʝʥʪʘ.  

ʇʦ ʜʘʥʥʳʤ ʈʦʩʩʪʘʪʘ, ʠʥʬʣʷʮʠʷ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ 2015 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 0,8%, ʩ ʥʘʯʘʣʘ ʛʦʜʘ ï 12,9%, ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ 
ʟʘ ʛʦʜ ʢ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ ʛʦʜʫ ï 15,5% (ʚ 2014 ʛ.: ʩ ʥʘʯʘʣʘ ʤʝʩʷʮʘ ï 2,6%, ʩ ʥʘʯʘʣʘ ʛʦʜʘ ï 11,4%, ʚ 
ʩʨʝʜʥʝʤ ʟʘ ʛʦʜ ʢ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ ʛʦʜʫ  ï 7,8%). 

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ ʷʥʚʘʨʷ ï ʜʝʢʘʙʨʷ 2015 ʛʦʜʘ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ  
ʪʘʙʣ. 18. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 18. 

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ ʷʥʚʘʨʷ ï ʜʝʢʘʙʨʷ 2015 ʛʦʜʘ 
(ʚ % ʢ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʝʤʫ ʧʝʨʠʦʜʫ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ) 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 

2014 2015 

ʜʝʢʘʙʨʴ 
ʷʥʚʘʨʴ-

ʜʝʢʘʙʨʴ 
ʥʦʷʙʨʴ ʜʝʢʘʙʨʴ 

ʷʥʚʘʨʴ-

ʜʝʢʘʙʨʴ 

ɺɺʇ
1)
 101,1 100,7 96,3 96,5 96,3 

ʀʥʜʝʢʩ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʭ ʮʝʥ, ʥʘ ʢʦʥʝʮ ʧʝʨʠʦʜʘ
2)

 102,6 111,4 100,8 100,8 112,9 

ʀʥʜʝʢʩ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ
3)

 103,9 101,7 96,5 95,5 96,6 

ʆʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ
4)

 104,1 102,1 94,7 93,9 94,6 

ʀʥʜʝʢʩ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ ʩʝʣʴʩʢʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ 104,0 103,5 102,3 103,6 103,0 

ʀʥʚʝʩʪʠʮʠʠ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 97,1 98,5 93,5
5)

 91,9
5)

 91,6
5)

 

ʆʙʲʝʤʳ ʨʘʙʦʪ ʧʦ ʚʠʜʫ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ çʉʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦè 99,6 97,7 96,1 98,5 93,0 

ɺʚʦʜ ʚ ʜʝʡʩʪʚʠʝ ʞʠʣʳʭ ʜʦʤʦʚ 111,1 118,2 98,0 86,8 99,5 

ʈʝʘʣʴʥʳʝ ʨʘʩʧʦʣʘʛʘʝʤʳʝ ʜʝʥʝʞʥʳʝ ʜʦʭʦʜʳ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ 92,4 99,3 93,5
7)

 99,3
7)

 96,0
7)

 

ʈʝʘʣʴʥʘʷ ʟʘʨʘʙʦʪʥʘʷ ʧʣʘʪʘ 96,0 101,2 89,6 90,05
5)7)

 90,5
5)7)

 

ʉʨʝʜʥʝʤʝʩʷʯʥʘʷ ʥʘʯʠʩʣʝʥʥʘʷ ʥʦʤʠʥʘʣʴʥʘʷ ʟʘʨʘʙʦʪʥʘʷ 
ʧʣʘʪʘ, ʨʫʙ. 42 136 32 495 33 347 42 684

5)
 33 925

5)
 

ʋʨʦʚʝʥʴ ʙʝʟʨʘʙʦʪʠʮʳ ʢ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠ ʘʢʪʠʚʥʦʤʫ 
ʥʘʩʝʣʝʥʠʶ (ʥʘ ʢʦʥʝʮ ʧʝʨʠʦʜʘ)  5,3 5,2 5,8 5,8

6)
 5,6

6)
 

ʆʙʦʨʦʪ ʨʦʟʥʠʯʥʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʠ 105,1 102,7 86,9 84,7 90,0 

ʆʙʲʝʤ ʧʣʘʪʥʳʭ ʫʩʣʫʛ ʥʘʩʝʣʝʥʠʶ 102,4 101,3
8)

 97,5
7)

 96,3
7)

 97,9
7)

 

ʕʢʩʧʦʨʪ ʪʦʚʘʨʦʚ, ʤʣʨʜ. ʜʦʣʣ. ʉʐɸ 38,4 497,8 25,5 27,7
9)

 339,6
9)
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ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 

2014 2015 

ʜʝʢʘʙʨʴ 
ʷʥʚʘʨʴ-

ʜʝʢʘʙʨʴ 
ʥʦʷʙʨʴ ʜʝʢʘʙʨʴ 

ʷʥʚʘʨʴ-

ʜʝʢʘʙʨʴ 

ʀʤʧʦʨʪ ʪʦʚʘʨʦʚ,  ʤʣʨʜ. ʜʦʣʣ. ʉʐɸ 24,5 308,0 16,4 17,3
9)

 194,0
9)

 

ʉʨʝʜʥʷʷ ʮʝʥʘ ʟʘ ʥʝʬʪʴ Urals, ʜʦʣʣ. ʉʐɸ/ʙʘʨʨʝʣʴ 61,1 97,6 42,1 36,4 51,2 
1 
 ʆʮʝʥʢʘ ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ. 

2
  ʅʦʷʙʨʴ ʠ ʜʝʢʘʙʨʴ - ʚ % ʢ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ ʤʝʩʷʮʫ, ʷʥʚʘʨʴ-ʜʝʢʘʙʨʴ - ʚ % ʢ ʜʝʢʘʙʨʶ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ. 

3   
ɸʛʨʝʛʠʨʦʚʘʥʥʳʡ ʠʥʜʝʢʩ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʧʦ ʚʠʜʘʤ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ "ɼʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ", "ʆʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ", 
"ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʠ, ʛʘʟʘ ʠ ʚʦʜʳ". ʉ ʫʯʝʪʦʤ ʧʦʧʨʘʚʢʠ ʥʘ ʥʝʬʦʨʤʘʣʴʥʫʶ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ. 
4
 ʉ ʫʯʝʪʦʤ ʧʦʧʨʘʚʢʠ ʥʘ ʥʝʬʦʨʤʘʣʴʥʫʶ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ. 

5 
 ʆʮʝʥʢʘ ʈʦʩʩʪʘʪʘ. 

6
  ʇʨʝʜʚʘʨʠʪʝʣʴʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ. 

ʇʨʝʜʚʘʨʠʪʝʣʴʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛʦʜʘ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʶʪ ʦ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʧʨʦʰʝʜʰʠʡ ʛʦʜ ʙʳʣ ʥʝ 
ʩʘʤʳʤ ʙʣʘʛʦʧʨʠʷʪʥʳʤ ʜʣʷ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɺɺʇ ʩʪʨʘʥʳ ʦʢʘʟʘʣʩʷ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʳʭ 
ʟʥʘʯʝʥʠʡ, ʩʥʠʟʠʚʰʠʩʴ ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ 2014 ʛʦʜʦʤ ʥʘ 3,7 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. ɺʤʝʩʪʝ ʩ ʪʝʤ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ 
ʦʪʤʝʯʘʝʪʩʷ  ʦʩʪʘʥʦʚʢʘ ʩʧʘʜʘ ʩ ʫʩʪʨʘʥʝʥʠʝʤ ʩʝʟʦʥʥʦʩʪʠ.  

ʇʨʦʜʦʣʞʘʝʪʩʷ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʛʦ ʠ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʩʧʨʦʩʘ. 

ʈʘʩʭʦʜʳ ʥʘ ʢʦʥʝʯʥʦʝ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʝ ʩʦʢʨʘʪʠʣʠʩʴ ʚ ʛʦʜʦʚʦʡ ʦʮʝʥʢʝ ʥʘ 7,0 ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ. ʇʦʪʨʝʙʣʝʥʠʝ 
ʜʦʤʘʰʥʠʭ ʭʦʟʷʡʩʪʚ ʩʥʠʟʠʣʦʩʴ ʥʘ 9,4%, ʩʝʢʪʦʨʘ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ  ï ʥʘ 0,4%, ʘ ʨʘʩʭʦʜʳ 
ʥʝʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ, ʦʙʩʣʫʞʠʚʘʶʱʠʭ ʜʦʤʘʰʥʠʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ, ʚʳʨʦʩʣʠ ʥʘ 2,1 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. ɽʩʣʠ 
ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʧʝʨʚʳʤ ʧʦʣʫʛʦʜʠʝʤ 2015 ʛʦʜʘ ʛʣʫʙʠʥʘ ʧʘʜʝʥʠʷ ʫʚʝʣʠʯʠʣʘʩʴ ʥʘ 0,7 ʧ. ʧʫʥʢʪʘ, ʪʦ ʧʦ 
ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ III ʢʚʘʨʪʘʣʦʤ 2014 ʛ. ï ʩʠʪʫʘʮʠʷ ʦʢʘʟʘʣʘʩʴ ʧʨʦʪʠʚʦʧʦʣʦʞʥʦʡ - ʛʦʜʦʤ ʨʘʥʝʝ ʜʠʥʘʤʠʢʘ 
ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʭ ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʠ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʘ ʦʩʪʘʚʘʣʘʩʴ ʩʪʘʙʠʣʴʥʦʡ. 

ʇʘʜʝʥʠʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʩʧʨʦʩʘ (ʚ ʦʪʣʠʯʠʝ ʦʪ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʛʦ) ʟʘʤʝʜʣʠʣʦʩʴ.  

ɺʘʣʦʚʦʝ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʝ ʩʦʢʨʘʪʠʣʦʩʴ ʚ ʛʦʜʦʚʦʡ ʦʮʝʥʢʝ ʥʘ 18,1%, ʯʪʦ ʥʠʞʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ III ʢʚʘʨʪʘʣʘ 
2014 ʛ. ʧʦʯʪʠ ʚ 5 ʨʘʟ, ʥʦ ʣʫʯʰʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʧʝʨʚʦʛʦ ʧʦʣʫʛʦʜʠʷ 2015 ʛ. ʧʦʯʪʠ ʚ ʜʚʘ ʨʘʟʘ. 
ɿʘʤʝʜʣʝʥʠʝ ʩʧʘʜʘ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ ʨʦʩʪʦʤ ʟʘʧʘʩʦʚ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʦʙʲʝʤ ʢʦʪʦʨʳʭ ʜʦʩʪʠʛ 1,6% 
ɺɺʇ, ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʠʭ ʘʙʩʦʣʶʪʥʳʤ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝʤ ʚ ʨʘʟʤʝʨʝ 4,7% ɺɺʇ ʚ ʧʝʨʚʦʤ ʧʦʣʫʛʦʜʠʠ 2015 
ʛʦʜʘ. ɺ ʪʦ ʞʝ ʚʨʝʤʷ ʜʠʥʘʤʠʢʘ ʧʘʜʝʥʠʷ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʷ ʦʩʥʦʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʧʦʯʪʠ ʥʝ ʠʟʤʝʥʠʣʘʩʴ - 8,1% 
ʧʨʦʪʠʚ 8,0% ʚ ʧʝʨʚʦʤ ʧʦʣʫʛʦʜʠʠ 2015 ʛʦʜʘ. 

ʇʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʯʠʩʪʦʛʦ ʵʢʩʧʦʨʪʘ ʥʘ ʜʠʥʘʤʠʢʫ ɺɺʇ (ʩʜʝʨʞʠʚʘʶʱʝʝ ʥʝʛʘʪʠʚʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ 
ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʚʥʫʪʨʝʥʥʝʛʦ ʩʧʨʦʩʘ) ʧʨʦʜʦʣʞʘʝʪʩʷ. ʕʢʩʧʦʨʪ ʪʦʚʘʨʦʚ ʠ ʫʩʣʫʛ ʚ III ʢʚʘʨʪʘʣʝ 2015 ʛ. 
ʩʥʠʟʠʣʩʷ ʥʘ 1,9%, ʚ ʪʦ ʚʨʝʤʷ ʢʘʢ ʛʣʫʙʠʥʘ ʧʘʜʝʥʠʷ ʠʤʧʦʨʪʘ ʪʦʚʘʨʦʚ ʠ ʫʩʣʫʛ ʩʥʠʟʠʣʘʩʴ ʙʦʣʴʰʝ ʠ 
ʜʦʩʪʠʛʣʘ 25,5% (ʧʨʦʪʠʚ 7,6% ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʝʤ ʧʝʨʠʦʜʝ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ ʠ 27,5% ʚ ʧʝʨʚʦʤ 
ʧʦʣʫʛʦʜʠʠ 2015 ʛʦʜʘ). 

ɺ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ ɺɺʇ ʚ III ʢʚʘʨʪʘʣʝ 2015 ʛ. ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩʦ III ʢʚʘʨʪʘʣʦʤ 2014 ʛ. ʩʦʭʨʘʥʷʝʪʩʷ 
ʩʪʨʫʢʪʫʨʥʳʡ ʩʜʚʠʛ ʚ ʩʪʦʨʦʥʫ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʷ ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʥʘ ʢʦʥʝʯʥʦʝ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʝ ʠ ʯʠʩʪʦʛʦ ʵʢʩʧʦʨʪʘ ʧʨʠ 
ʩʥʠʞʝʥʠʠ ʜʦʣʠ ʚʘʣʦʚʦʛʦ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʷ. ɼʦʣʷ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʭ ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʠ ʯʠʩʪʦʛʦ ʵʢʩʧʦʨʪʘ ʜʦʩʪʠʛʣʘ  
72,9% ʠ 5,3% ɺɺʇ, ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ, ʧʨʠ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʠ ʚʘʣʦʚʦʛʦ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʷ ʜʦ 21,8% ɺɺʇ. 

ɺ ʪʝʯʝʥʠʝ ʛʦʜʘ ʩʠʪʫʘʮʠʷ ʩʢʣʘʜʳʚʘʝʪʩʷ ʠʥʘʯʝ. ɺ III ʢʚʘʨʪʘʣʝ 2015 ʛ. ʥʘ ʬʦʥʝ ʧʘʜʝʥʠʷ ʜʦʣʠ ʯʠʩʪʦʛʦ 
ʵʢʩʧʦʨʪʘ ʜʦ 5,3% ɺɺʇ (ʧʝʨʚʦʝ ʧʦʣʫʛʦʜʠʝ ï 11,7% ɺɺʇ) ʠ ʩʥʠʞʝʥʠʷ ʜʦʣʠ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʡ 
ʢʦʤʧʦʥʝʥʪʳ ɺɺʇ ʜʦ 72,4% (ʧʝʨʚʦʝ ʧʦʣʫʛʦʜʠʝ ï 76,8%), ʧʨʦʠʟʦʰʝʣ ʩʠʣʴʥʳʡ ʨʦʩʪ ʜʦʣʠ  
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʢʦʤʧʦʥʝʥʪʳ ɺɺʇ ʜʦ 21,8% (ʧʝʨʚʦʝ ʧʦʣʫʛʦʜʠʝ ï 11,5%). 

ʅʘ ʬʦʥʝ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʛʦ ʩʧʨʦʩʘ ʠ ʜʦʚʦʣʴʥʦ ʚʳʩʦʢʦʡ ʥʘ ʧʨʦʪʷʞʝʥʠʠ ʚʩʝʛʦ ʛʦʜʘ 
ʩʢʣʦʥʥʦʩʪʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʢ ʩʙʝʨʝʞʝʥʠʶ ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ ʚʩʝʛʦ ʛʦʜʘ ʩʦʭʨʘʥʷʣʦʩʴ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʧʨʦʜʘʞ 
ʣʝʛʢʦʚʳʭ ʘʚʪʦʤʦʙʠʣʝʡ. 

ʊʝʤʧ ʩʧʘʜʘ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʣʝʛʢʦʚʳʭ ʘʚʪʦʤʦʙʠʣʝʡ, ʧʦ ʜʘʥʥʳʤ ʈʦʩʩʪʘʪʘ, ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ ʛʦʜʘ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 
ʧʦʯʪʠ 28 ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ. ɺ ʜʝʢʘʙʨʝ 2015 ʛ. ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʜʝʢʘʙʨʝʤ 2014 ʛ. ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʣʝʛʢʦʚʳʭ 
ʘʚʪʦʤʦʙʠʣʝʡ ʩʦʢʨʘʪʠʣʦʩʴ ʧʦʯʪʠ ʥʘ 39%, ʩʧʘʜ ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʥʦʷʙʨʸʤ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 12,5 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 

ʉʧʘʜ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʘʚʪʦʙʫʩʦʚ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ ʛʦʜʘ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 17%, ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʛʨʫʟʦʚʳʭ ʘʚʪʦʤʦʙʠʣʝʡ 
ʩʦʢʨʘʪʠʣʦʩʴ ʧʦʯʪʠ ʥʘ 15%, ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʛʨʫʟʦʚʳʭ ʤʘʛʠʩʪʨʘʣʴʥʳʭ ʚʘʛʦʥʦʚ ʩʥʠʟʠʣʦʩʴ ʧʦʯʪʠ ʥʘ 46 
ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ. ɺ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʡ ʦʙʣʘʩʪʠ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ ʛʦʜʘ ʦʢʘʟʘʣʠʩʴ ʤʘʛʠʩʪʨʘʣʴʥʳʝ ʪʝʧʣʦʚʦʟʳ, ʦʙʲʸʤ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʢʦʪʦʨʳʭ ʚʳʨʦʩ ʚ 2,3 ʨʘʟʘ, ʵʣʝʢʪʨʦʚʦʟʳ ʤʘʛʠʩʪʨʘʣʴʥʳʝ ʧʦʩʪʦʷʥʥʦʛʦ ʪʦʢʘ ï ʨʦʩʪ ʥʘ 
14,5 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 

ɺ  ʩʝʣʴʩʢʦʤ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝ ʠ ʧʠʱʝʚʦʡ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ ʥʘ ʧʨʦʪʷʞʝʥʠʠ 2015 ʛʦʜʘ ʥʘʙʣʶʜʘʣʠʩʴ 
ʫʚʝʨʝʥʥʳʝ ʪʝʤʧʳ ʨʦʩʪʘ ʠ ʧʣʘʥʦʤʝʨʥʦʝ ʜʚʠʞʝʥʠʝ ʢ ʠʤʧʦʨʪʦʟʘʤʝʱʝʥʠʶ.  

ʇʦ ʠʪʦʛʘʤ ʛʦʜʘ ʧʨʠʨʦʩʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ ʩʝʣʴʩʢʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤ 
ʧʝʨʠʦʜʦʤ ʧʨʦʰʣʦʛʦ ʛʦʜʘ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 3,0 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 

ʇʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠ ʚʩʝ ʦʪʨʘʩʣʠ ʧʠʱʝʚʦʡ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ ʧʦʢʘʟʘʣʠ ʨʦʩʪ, ʜʚʫʟʥʘʯʥʳʤʠ ʪʝʤʧʘʤʠ 
ʫʚʝʣʠʯʠʚʘʣʦʩʴ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʚ ʩʝʛʤʝʥʪʝ ʩʘʥʢʮʠʦʥʥʳʭ ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ. ɺ 2015 ʛ. ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ 2014 ʛ. 
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ʟʘʬʠʢʩʠʨʦʚʘʥ ʨʦʩʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʤʷʩʘ ʠ ʩʫʙʧʨʦʜʫʢʪʦʚ ʫʙʦʡʥʳʭ ʞʠʚʦʪʥʳʭ ʥʘ 13,0%, ʩʳʨʦʚ ʠ 
ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ ʩʳʨʥʳʭ ʥʘ 17,1 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. ʆʜʥʘʢʦ, ʧʦ ʥʝʢʦʪʦʨʳʤ ʪʦʚʘʨʥʳʤ ʛʨʫʧʧʘʤ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ 
ʥʘʙʣʶʜʘʣʩʷ ʩʧʘʜ, ʵʪʦ ʙʳʣʦ ʦʙʫʩʣʦʚʣʝʥʦ ʩʥʠʞʝʥʠʝʤ ʧʦʢʫʧʘʪʝʣʴʥʦʡ ʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ  ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʚ 
ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʧʘʜʝʥʠʷ ʨʝʘʣʴʥʳʭ ʨʘʩʧʦʣʘʛʘʝʤʳʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʦʩʪʘ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʭ ʮʝʥ ʥʘ ʧʨʦʜʫʢʮʠʶ ʠʟ-ʟʘ 
ʫʜʦʨʦʞʘʥʠʷ ʝʝ ʩʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʠ.  

ʊʘʢʞʝ ʥʝʛʘʪʠʚʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʩʝʢʪʦʨʘ ʦʢʘʟʘʣʦ ʫʜʦʨʦʞʘʥʠʝ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦ-ʪʝʭʥʠʯʝʩʢʠʭ 
ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʠ ʟʘʝʤʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ. 

ʃʝʛʢʘʷ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʴ ʧʦ ʙʦʣʴʰʠʥʩʪʚʫ ʧʦʟʠʮʠʡ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ ʧʦʢʘʟʘʣʘ ʟʘʤʝʜʣʝʥʠʝ ʧʘʜʝʥʠʷ, ʥʦ ʧʦ 
ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛʦʜʘ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠ ʚʩʝ ʪʦʚʘʨʥʳʝ ʛʨʫʧʧʳ ʦʢʘʟʘʣʠʩʴ ʚ ʩʠʣʴʥʦʤ ʤʠʥʫʩʝ. ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 
ʪʨʠʢʦʪʘʞʥʳʭ ʠʟʜʝʣʠʡ ʩʥʠʟʠʣʦʩʴ ʥʘ 21,9%, ʦʙʫʚʠ ʥʘ 16,5%, ʭʨʦʤʦʚʳʭ ʢʦʞʪʦʚʘʨʦʚ ʥʘ 10,7 ʧʨʦʮʝʥʪʘ.  
ʋʚʝʨʝʥʥʳʡ ʨʦʩʪ ʥʘ 14,7% ʧʦʢʘʟʘʣʦ ʪʦʣʴʢʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʪʢʘʥʝʡ ʚʩʝʭ ʚʠʜʦʚ. ɼʘʞʝ ʜʝʚʘʣʴʚʘʮʠʷ 
ʨʫʙʣʷ ʥʝ ʟʘʱʠʪʠʣʘ ʦʪʨʘʩʣʴ ʦʪ ʩʧʘʜʘ,  

ʨʝʘʣʠʟʦʚʘʪʴ ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʝ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ ʧʦ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʶ ʵʢʩʧʦʨʪʥʦʛʦ ʧʦʪʝʥʮʠʘʣʘ ʙʦʣʴʰʠʥʩʪʚʫ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʥʝ ʫʜʘʣʦʩʴ. ʅʝʧʨʦʩʪʘʷ ʩʠʪʫʘʮʠʷ ʚ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʦʤ ʣʝʛʢʧʨʦʤʝ ʪʘʢʞʝ ʦʙʲʷʩʥʷʝʪʩʷ 
ʫʩʪʘʨʝʚʰʠʤ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝʤ, ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴʶ ʦʪ ʜʦʨʦʞʘʶʱʝʛʦ ʠʤʧʦʨʪʥʦʛʦ ʩʳʨʴʷ, ʥʝʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴʶ 
ʧʦʣʫʯʘʪʴ ʜʦʩʪʫʧʥʳʝ ʢʨʝʜʠʪʳ ʜʣʷ ʧʦʧʦʣʥʝʥʠʷ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʠ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ 
ʧʨʦʝʢʪʦʚ. 

ɺ ʜʝʢʘʙʨʝ 2015 ʛ. ʈʦʩʩʪʘʪ ʫʪʦʯʥʠʣ ʜʘʥʥʳʝ ʧʦ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʷʤ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ ʟʘ 2014 ʛ. ʥʘ 
ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ ʛʦʜʦʚʳʭ ʦʪʯʝʪʦʚ ʠ ʦʢʦʥʯʘʪʝʣʴʥʳʭ ʨʘʩʯʝʪʦʚ ʦʙʲʝʤʘ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ, ʥʝ ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʭ 
ʧʨʷʤʳʤʠ ʩʪʘʪʠʩʪʠʯʝʩʢʠʤʠ ʤʝʪʦʜʘʤʠ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʜʠʥʘʤʠʢʫ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʢ ʫʪʦʯʥʝʥʥʦʡ ʙʘʟʝ. 
ʇʦ ʫʪʦʯʥʝʥʥʳʤ ʜʘʥʥʳʤ, ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ 2015 ʛ. ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʚ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʫʩʢʦʨʠʣʦʩʴ ʠ ʩʦʩʪʘʚʠʣʦ 8,1% (ʚ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤ ʤʝʩʷʮʝ ʙʳʣʦ 6,5%). ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ 
ʥʦʤʠʥʘʣʴʥʳʡ ʦʙʲʝʤ  

ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ, ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ ʈʦʩʩʪʘʪʘ, ʟʘ ʷʥʚʘʨʴ-ʜʝʢʘʙʨʴ 2015 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʠʣ  
14 555,9 ʤʣʨʜ. ʨʫʙʣʝʡ, ʘ ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʡ ʦʙʲʝʤ ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʤ ʧʝʨʠʦʜʦʤ 2014 ʛʦʜʘ 
ʩʥʠʟʠʣʩʷ ʥʘ 8,4% (ʚ ʷʥʚʘʨʝ-ʥʦʷʙʨʝ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʩʦʩʪʘʚʠʣʦ 8,5%). ɺʦ ʚʥʫʪʨʠʛʦʜʦʚʦʡ ʜʠʥʘʤʠʢʝ 
ʥʘʠʙʦʣʴʰʝʝ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʙʳʣʦ ʟʘʬʠʢʩʠʨʦʚʘʥʦ ʚ III ʢʚʘʨʪʘʣʝ (ʥʘ 13,0%). 

ʂ ʦʩʥʦʚʥʳʤ ʬʘʢʪʦʨʘʤ ʪʦʨʤʦʞʝʥʠʷ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʧʨʦʮʝʩʩʦʚ ʤʦʞʥʦ ʦʪʥʝʩʪʠ ʩʥʠʞʝʥʠʝ 
ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʛʦ ʩʧʨʦʩʘ, ʚʳʟʚʘʥʥʦʝ ʧʘʜʝʥʠʝʤ ʨʝʘʣʴʥʳʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʠ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʷ 
ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ (ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʷ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ ʟʘʠʤʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʤʠ ʢʦʤʧʘʥʠʷʤʠ 
ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʟʘ ʨʫʙʝʞʦʤ ʠ ʚʳʩʦʢʠʝ ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʝ ʩʪʘʚʢʠ ʧʦ ʢʨʝʜʠʪʘʤ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʙʘʥʢʦʚ). 
ʆʙʲʝʤ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʭ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤ-ʨʝʟʠʜʝʥʪʘʤ ʚ ʨʫʙʣʷʭ ʠ 
ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʦʡ ʚʘʣʶʪʝ, ʧʦ ʜʘʥʥʳʤ ɹʘʥʢʘ ʈʦʩʩʠʠ, ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 01.12.2015 ʛ. ʚ ʥʦʤʠʥʘʣʴʥʦʤ  
ʚʳʨʘʞʝʥʠʠ ʩʥʠʟʠʣʩʷ ʥʘ 12,3% ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤ ʧʝʨʠʦʜʦʤ ʧʨʦʰʣʦʛʦ ʛʦʜʘ, ʘ ʦʙʱʘʷ 
ʩʫʤʤʘ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʧʦ ʢʨʝʜʠʪʘʤ ʚʳʨʦʩʣʘ ʥʘ 9,1 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. ʇʨʠ ʵʪʦʤ, ʩʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʘʷ ʩʪʘʚʢʘ 
ʧʦ ʨʫʙʣʝʚʳʤ ʢʨʝʜʠʪʘʤ ʩʨʦʢʦʤ ʜʦ 1 ʛʦʜʘ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʤ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤ, 
ʩʥʠʟʠʣʘʩʴ ʩ ʷʥʚʘʨʷ 2015 ʛ. ʥʘ 6,11 ʧ. ʧʫʥʢʪʘ, ʜʦʩʪʠʛʥʫʚ ʚ ʥʦʷʙʨʝ ʪʝʢʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ 13,75% (ʧʦ 
ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʦʢʪʷʙʨʝʤ ʩʪʘʚʢʘ ʚʳʨʦʩʣʘ ʥʘ 0,17 ʧ. ʧʫʥʢʪʘ). ɼʣʷ ʩʫʙʲʝʢʪʦʚ ʤʘʣʦʛʦ ʠ ʩʨʝʜʥʝʛʦ 
ʧʨʝʜʧʨʠʥʠʤʘʪʝʣʴʩʪʚʘ ʢʨʝʜʠʪʥʘʷ ʩʪʘʚʢʘ ʥʝʤʥʦʛʦ ʩʥʠʟʠʣʘʩʴ ʟʘ ʤʝʩʷʮ ï 16,72%  ʛʦʜʦʚʳʭ ʚ ʥʦʷʙʨʝ 
ʪʝʢʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ (ʚ ʦʢʪʷʙʨʝ 16,96%). ʅʝʩʤʦʪʨʷ ʥʘ ʥʝʢʦʪʦʨʦʝ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʭ ʩʪʘʚʦʢ, ʠʭ ʫʨʦʚʝʥʴ, 
ʧʦ-ʧʨʝʞʥʝʤʫ, ʦʩʪʘʝʪʩʷ  ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʚʳʩʦʢʠʤ ʜʣʷ ʤʥʦʛʠʭ ʚʠʜʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, 
ʧʨʝʚʳʰʘʷ ʠʭ ʫʨʦʚʝʥʴ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ. 

ɺ ʩʨʝʜʥʝʤ ʧʦ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʟʘ ʷʥʚʘʨʴ-ʩʝʥʪʷʙʨʴ 2015 ʛ. ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʨʦʜʘʥʥʳʭ ʪʦʚʘʨʦʚ, ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ, 
ʨʘʙʦʪ ʠ ʫʩʣʫʛ ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 9,5 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 

ʋʭʫʜʰʝʥʠʝ ʜʝʣʦʚʦʛʦ ʢʣʠʤʘʪʘ ʚ ʩʬʝʨʝ ʫʩʣʫʛ ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʩʚʷʟʘʥʦ, ʚ ʧʝʨʚʫʶ ʦʯʝʨʝʜʴ, ʩ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝʤ 
ʧʣʘʪʝʞʝʩʧʦʩʦʙʥʦʛʦ ʩʧʨʦʩʘ ʩʦ ʩʪʦʨʦʥʳ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ. ʊʦʨʤʦʞʝʥʠʝ ʨʦʩʪʘ ʜʦʭʦʜʦʚ, ʦʙʝʩʮʝʥʠʚʘʥʠʝ 
ʨʫʙʣʷ ʥʘ ʬʦʥʝ ʩʦʭʨʘʥʷʶʱʝʡʩʷ ʥʝʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʦʩʪʠ ʚ ʦʮʝʥʢʝ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʩʠʪʫʘʮʠʠ ʚʳʥʫʞʜʘʶʪ 
ʧʦʪʝʥʮʠʘʣʴʥʳʭ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʝʡ ʫʩʣʫʛ ʵʢʦʥʦʤʠʪʴ ʠ ʪʨʘʪʠʪʴ ʜʝʥʴʛʠ ʣʠʰʴ ʥʘ ʩʘʤʦʝ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʝ. ɺ 
ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʩʦʢʨʘʱʘʝʪʩʷ ʦʙʲʝʤ ʙʠʟʥʝʩʘ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʠ ʠʭ ʧʨʠʙʳʣʴ. ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʩʬʝʨʳ ʫʩʣʫʛ 
ʩʦʢʨʘʱʘʶʪ ʧʝʨʩʦʥʘʣ ʠ ʪʝʨʷʶʪ ʩʚʦʡ ʢʦʥʢʫʨʝʥʪʥʳʡ ʧʦʪʝʥʮʠʘʣ. ʇʨʠ ʵʪʦʤ ʩʣʝʜʫʝʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʧʦ 
ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤ ʦʧʨʦʩʘ ʮʝʥʪʨʘ ʢʦʥʲʶʥʢʪʫʨʥʳʭ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʡ ʠ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʟʥʘʥʠʡ ɺʐʕ ʥʘ ʨʳʥʢʝ ʫʩʣʫʛ 
ʚ ʢʦʥʮʝ 2015 ʛʦʜʘ ʩʦʭʨʘʥʠʣʩʷ ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʩʧʦʢʦʡʥʳʡ ʠʥʬʣʷʮʠʦʥʥʳʡ ʬʦʥ. ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʜʘʥʥʳʤ 
ʈʦʩʩʪʘʪʘ ʠʥʜʝʢʩ ʮʝʥ ʥʘ ʫʩʣʫʛʠ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ 2015 ʛ. ʢ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʝʤʫ ʧʝʨʠʦʜʫ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ 
ʩʦʩʪʘʚʠʣ 110,2%, ʥʦ ʧʨʠ ʵʪʦʤ, ʙʳʣ ʥʠʞʝ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʡ ʠʥʬʣʷʮʠʠ ʚ ʮʝʣʦʤ (115,5 ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ). 

ɻʦʜʦʚʳʝ ʪʝʤʧʳ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ  ʨʝʘʣʴʥʦʡ ʟʘʨʘʙʦʪʥʦʡ ʧʣʘʪʳ ʨʘʙʦʪʥʠʢʦʚ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ 
ʩʦʩʪʘʚʠʣʠ 10%, ʯʪʦ ʤʝʥʴʰʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʟʘ ʥʦʷʙʨʴ (10,4%). ɺ ʮʝʣʦʤ ʟʘ ʷʥʚʘʨʴïʜʝʢʘʙʨʴ 2015 ʛ. 
ʨʝʘʣʴʥʘʷ ʟʘʨʘʙʦʪʥʘʷ ʧʣʘʪʘ  ʩʦʢʨʘʪʠʣʘʩʴ ʥʘ 9,5% ʢ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʝʤʫ ʧʝʨʠʦʜʫ 2014 ʛʦʜʘ.  

ʉʥʠʞʝʥʠʝ  ʨʝʘʣʴʥʳʭ ʨʘʩʧʦʣʘʛʘʝʤʳʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ 2015 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʠʣʦ 0,7 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 
ʉʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʝ ʟʘʤʝʜʣʝʥʠʝ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʦʙʲʷʩʥʷʝʪʩʷ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʥʠʟʢʦʡ ʙʘʟʦʡ ʜʝʢʘʙʨʷ 2014 ʛʦʜʘ. ɺ 
ʮʝʣʦʤ ʟʘ  2015 ʛʦʜ ʨʝʘʣʴʥʳʝ ʨʘʩʧʦʣʘʛʘʝʤʳʝ ʜʦʭʦʜʳ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʩʥʠʟʠʣʠʩʴ ʥʘ 4,0% ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ 
2014 ʛʦʜʦʤ. 
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ɺ 2015 ʛʦʜʫ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ ʛʦʜʘ ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 12,9 ʧʨʦʮʝʥʪʘ.  

ʀʥʬʣʷʮʠʷ ʚʪʦʨʦʡ ʛʦʜ ʧʦʜʨʷʜ ʥʘʭʦʜʠʪʩʷ ʥʘ ʜʚʫʭʟʥʘʯʥʦʤ ʫʨʦʚʥʝ ʧʦʩʣʝ ʪʦʛʦ ʢʘʢ ʚ 2011 ï 2013 ʛʦʜʘʭ 
ʫʜʘʣʦʩʴ ʝʝ ʧʦʥʠʟʠʪʴ ʜʦ 6ï6,6 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 

ʇʦ ʦʮʝʥʢʝ ʈʦʩʩʪʘʪʘ, ʯʠʩʣʝʥʥʦʩʪʴ ʧʦʩʪʦʷʥʥʦʛʦ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʥʘ 1 ʜʝʢʘʙʨʷ  
2015 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 146,5 ʤʣʥ. ʯʝʣʦʚʝʢ. ʉ ʥʘʯʘʣʘ ʛʦʜʘ ʯʠʩʣʦ ʞʠʪʝʣʝʡ ʈʦʩʩʠʠ ʚʦʟʨʦʩʣʦ ʥʘ 239,4 ʪʳʩ. 
ʯʝʣʦʚʝʢ. 

ɺʦʟʨʘʩʪʥʘʷ ʩʪʨʫʢʪʫʨʘ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʚ ʥʘʩʪʦʷʱʝʝ ʚʨʝʤʷ ʪʘʢʦʚʘ, ʯʪʦ ʠʜʝʪ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʯʠʩʣʝʥʥʦʩʪʠ 
ʞʝʥʱʠʥ ʨʝʧʨʦʜʫʢʪʠʚʥʦʛʦ ʚʦʟʨʘʩʪʘ. ɺ ʩʚʷʟʠ ʩ ʯʝʤ, ʧʨʦʜʦʣʞʘʝʪʩʷ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʨʦʞʜʘʝʤʦʩʪʠ ʧʦ 
ʦʪʥʦʰʝʥʠʶ ʢ ʧʨʦʰʣʦʤʫ ʛʦʜʫ. ʉ ʥʘʯʘʣʘ 2015 ʛʦʜʘ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʨʦʜʠʚʰʠʭʩʷ ʩʦʩʪʘʚʠʣʦ 1772,6 ʪʳʩ. 
ʯʝʣʦʚʝʢ, ʯʪʦ ʥʘ 0,5 % ʤʝʥʴʰʝ ʯʝʤ ʟʘ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʡ ʧʝʨʠʦʜ 2014 ʛʦʜʘ. ʆʙʱʠʡ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ 
ʨʦʞʜʘʝʤʦʩʪʠ ʟʘ ʷʥʚʘʨʴ-ʥʦʷʙʨʴ 2015 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʠʣ 13,2 ʨʦʜʠʚʰʠʭʩʷ ʥʘ 1000 ʯʝʣʦʚʝʢ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ (ʚ 
ʷʥʚʘʨʝ-ʥʦʷʙʨʝ 2014 ʛ. ï 13,3). ʆʜʥʘʢʦ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʳʤ ʬʘʢʪʦʨʦʤ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʨʦʩʪ ʩʫʤʤʘʨʥʦʛʦ 
ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʘ ʨʦʞʜʘʝʤʦʩʪʠ, ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ ʈʦʩʩʪʘʪʘ ʟʘ 2015 ʛʦʜ ʦʥ ʩʦʩʪʘʚʠʪ 1,776 ʜʝʪʝʡ ʥʘ ʦʜʥʫ 
ʞʝʥʱʠʥʫ ʨʝʧʨʦʜʫʢʪʠʚʥʦʛʦ ʚʦʟʨʘʩʪʘ (ʚ 2014 ʛʦʜʫ ï 1,750). 

ʌʠʥʘʥʩʦʚʳʡ ʩʝʢʪʦʨ 

ɺʘʣʶʪʥʳʡ ʨʳʥʦʢ 

ɺ 2015 ʛ. ɹʘʥʢ ʈʦʩʩʠʠ ʧʨʦʜʦʣʞʠʣ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʪʴ ʜʝʥʝʞʥʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʫʶ ʧʦʣʠʪʠʢʫ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʨʝʞʠʤʘ 
ʧʣʘʚʘʶʱʝʛʦ ʚʘʣʶʪʥʦʛʦ ʢʫʨʩʘ. ʆʩʥʦʚʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ ʢʫʨʩʦʚʫʶ ʜʠʥʘʤʠʢʫ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ 
ʚʘʣʶʪʳ ʦʢʘʟʳʚʘʣʠ ʥʝʫʩʪʦʡʯʠʚʘʷ ʢʦʥʲʶʥʢʪʫʨʘ ʤʠʨʦʚʦʛʦ ʨʳʥʢʘ ʥʝʬʪʠ, ʦʪʪʦʢ  ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠʟ ʈʦʩʩʠʠ ʠ 
ʩʦʭʨʘʥʷʶʱʘʷʩʷ ʛʝʦʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʘʷ ʥʘʧʨʷʞʝʥʥʦʩʪʴ. ʅʘ ʢʦʥʲʶʥʢʪʫʨʫ ʚʘʣʶʪʥʳʭ ʨʳʥʢʦʚ ʙʦʣʴʰʠʥʩʪʚʘ 
ʩʪʨʘʥ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʈʦʩʩʠʠ, ʪʘʢʞʝ ʚʦʟʜʝʡʩʪʚʦʚʘʣʦ ʦʞʠʜʘʚʰʝʝʩʷ ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʢʣʶʯʝʚʦʡ ʩʪʘʚʢʠ ʌʈʉ 
ʉʐɸ.  

ʇʦʜʜʝʨʞʢʫ ʨʫʙʣʶ ʦʢʘʟʳʚʘʣʘ ʧʨʦʚʦʜʠʤʘʷ ɹʘʥʢʦʤ ʈʦʩʩʠʠ ʜʝʥʝʞʥʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʘʷ ʧʦʣʠʪʠʢʘ, ʚ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ 
ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʚ ʢʦʥʮʝ 2014 ʛ. ʢʣʶʯʝʚʦʡ ʩʪʘʚʢʠ ʜʦ 17% ʛʦʜʦʚʳʭ, ʚʚʝʜʝʥʠʝ ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪʦʚ 
ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʤ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʦʡ ʚʘʣʶʪʳ ʥʘ ʚʦʟʚʨʘʪʥʦʡ ʦʩʥʦʚʝ ʧʦ 
ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʥʠʟʢʠʤ ʩʪʘʚʢʘʤ. ɺ ʪʦ ʞʝ ʚʨʝʤʷ ʧʦʜʜʝʨʞʢʫ ʢʫʨʩʫ ʨʫʙʣʷ ʦʢʘʟʘʣʠ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʝ ʦʙʲʝʤʳ 
ʧʨʦʜʘʞʠ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʤʠ ʵʢʩʧʦʨʪʝʨʘʤʠ ʚʘʣʶʪʥʦʡ ʚʳʨʫʯʢʠ.  

ʇʦ ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛ. ʪʝʤʧʳ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʷ ʨʫʙʣʷ ʙʳʣʠ ʥʠʞʝ, ʯʝʤ ʚ 2014 ʛʦʜʫ. ʆʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʥʘʯʘʣʘ 
2015 ʛ. ʦʬʠʮʠʘʣʴʥʳʡ ʢʫʨʩ ʜʦʣʣʘʨʘ ʉʐɸ ʢ ʨʫʙʣʶ ʧʦʚʳʩʠʣʩʷ ʥʘ 30%, ʜʦ 72,9299 ʨʫʙ. ʟʘ ʜʦʣʣʘʨ ʥʘ  
1 ʷʥʚʘʨʷ 2016 ʛ., ʢʫʨʩ ʝʚʨʦ ʢ ʨʫʙʣʶ ʫʚʝʣʠʯʠʣʩʷ ʥʘ 16,5%, ʜʦ 79,6395 ʨʫʙ. ʟʘ ʝʚʨʦ, ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ 
ʙʠʚʘʣʶʪʥʦʡ ʢʦʨʟʠʥʳ  ï ʥʘ 23%, ʜʦ 75,9492 ʨʫʙʣʷ. ɸʥʘʣʦʛʠʯʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʟʘ 2014 ʛ. ʚʦʟʨʦʩʣʠ ʥʘ 
72; 52 ʠ 61%. 

ʆʙʲʝʤ ʤʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʭ ʨʝʟʝʨʚʦʚ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʚ 2015 ʛ. ʩʦʢʨʘʪʠʣʩʷ ʥʘ 4,4%, ʚ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ 
ʟʘ ʩʯʝʪ ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʷ ʠʭ ʜʦʣʣʘʨʦʚʦʡ ʦʮʝʥʢʠ, ʠ ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 01.01.16 ʩʦʩʪʘʚʠʣ 368,4 ʤʣʨʜ. ʜʦʣʣ. 
ʉʐɸ. 

ɼʝʥʝʞʥʳʡ ʨʳʥʦʢ 

ʉʨʝʜʥʝʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʩʧʨʝʜʘ MIACR ʢ ʢʣʶʯʝʚʦʡ ʩʪʘʚʢʝ ɹʘʥʢʘ ʈʦʩʩʠʠ ʚ 2015 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʠʣʦ 20 ʙʘʟʠʩʥʳʭ  
ʧʫʥʢʪʦʚ. ʉʨʝʜʥʠʡ ʜʥʝʚʥʦʡ ʦʙʦʨʦʪ ʦʜʥʦʜʥʝʚʥʳʭ ʩʜʝʣʦʢ ʥʘ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʩʝʛʤʝʥʪʝ ʜʝʥʝʞʥʦʛʦ ʨʳʥʢʘ ʚ  
2015 ʛ. (ʩʫʤʤʘʨʥʦ ʧʦ ʪʨʝʤ ʩʝʛʤʝʥʪʘʤ: ʤʝʞʙʘʥʢʦʚʩʢʦʝ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝ, ʨʝʧʦ ʠ çʚʘʣʶʪʥʳʡ ʩʚʦʧè) 
ʫʚʝʣʠʯʠʣʩʷ ʜʦ 2,237 ʪʨʣʥ. ʨʫʙ. (1,755 ʪʨʣʥ. ʨʫʙ. ʚ 2014 ʛ.). 

ʈʳʥʦʢ ʘʢʮʠʡ 

ʅʘ ʬʦʥʝ ʥʝʙʣʘʛʦʧʨʠʷʪʥʦʡ ʜʠʥʘʤʠʢʠ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʚ 2015 ʛ.ʧʨʦʠʩʭʦʜʠʣ ʦʪʪʦʢ 
ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʠʟ ʬʦʥʜʦʚ, ʠʥʚʝʩʪʠʨʫʶʱʠʭ ʚ ʘʢʮʠʠ ʠ ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʵʤʠʪʝʥʪʦʚ. ʇʦ 
ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ Emerging Portfolio Fund Research (EPFR), ʟʘ 2015 ʛ. ʯʠʩʪʳʡ ʦʪʪʦʢ ʩʨʝʜʩʪʚ ʬʦʥʜʦʚ, 
ʠʥʚʝʩʪʠʨʫʶʱʠʭ ʚ ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʵʤʠʪʝʥʪʦʚ, ʩʦʩʪʘʚʠʣ 1,4 ʪʨʣʥ. ʜʦʣʣ. ʉʐɸ, ʟʘ ʪʦʪ ʞʝ ʧʝʨʠʦʜ 
ʯʠʩʪʳʡ ʦʪʪʦʢ ʩʨʝʜʩʪʚ ʬʦʥʜʦʚ, ʠʥʚʝʩʪʠʨʫʶʱʠʭ ʚ ʘʢʮʠʠ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʵʤʠʪʝʥʪʦʚ, ʩʦʩʪʘʚʠʣ 1,05 ʪʨʣʥ. 
ʜʦʣʣ. ʉʐɸ. 

ʇʦ ʜʘʥʥʳʤ ʇɸʆ ʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ ɹʠʨʞʘ (ʜʘʣʝʝ ï ʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ ɹʠʨʞʘ), ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʷ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʛʦ ʨʳʥʢʘ 
ʘʢʮʠʡ ʥʘ ʢʦʥʝʮ 2015 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 28,8 ʪʨʣʥ. ʨʫʙ. (396,8 ʤʣʨʜ. ʜʦʣʣ. ʉʐɸ). ɿʘ 2015 ʛ. ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʷ 
ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʚʳʨʘʞʝʥʠʠ ʫʚʝʣʠʯʠʣʘʩʴ ʥʘ 24,2%, ʚ ʜʦʣʣʘʨʦʚʦʤ ʚʳʨʘʞʝʥʠʠ ʩʦʢʨʘʪʠʣʘʩʴ ʥʘ 2,9%. 

ɺ  ʦʪʨʘʩʣʝʚʦʡ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 30.12.15 ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʝʤʢʠʤʠ ʦʪʨʘʩʣʷʤʠ 
ʙʳʣʠ: ʥʝʬʪʝʛʘʟʦʚʘʷ ʦʪʨʘʩʣʴ (ʜʦʣʷ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʚ ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ ʨʳʥʢʘ ʘʢʮʠʡ ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 47,1%), 
ʤʝʪʘʣʣʫʨʛʠʷ (15,6%) ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʝ ʧʦʩʨʝʜʥʠʯʝʩʪʚʦ (15,3%). ʇʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʜʘʥʥʳʤʠ ʥʘ ʢʦʥʝʮ 
2014 ʛ. ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʷ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʥʝʬʪʝʛʘʟʦʚʦʡ ʦʪʨʘʩʣʠ ʚʦʟʨʦʩʣʘ ʥʘ 20,4%, ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʷ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʤʝʪʘʣʣʫʨʛʠʠ ï ʥʘ 34,8%, ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʷ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʧʦʩʨʝʜʥʠʯʝʩʪʚʘ ï 
ʥʘ 45,9%.  

ʉʨʝʜʠ ʵʤʠʪʝʥʪʦʚ ʧʝʨʚʦʝ ʤʝʩʪʦ ʧʦ ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ ʥʝʠʟʤʝʥʥʦ ʟʘʥʠʤʘʝʪ ʇɸʆ çɻʘʟʧʨʦʤè. ʅʘ 30.12.15 
ʜʦʣʷ ʢʦʤʧʘʥʠʠ ʚ ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ ʨʳʥʢʘ ʘʢʮʠʡ ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 11,2%, ʠʣʠ 3,2 ʪʨʣʥ. ʨʫʙʣʝʡ. ʇʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ 
ʩ ʜʘʥʥʳʤʠ ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʢʦʥʝʮ 2014 ʛ. ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʷ ʇɸʆ çɻʘʟʧʨʦʤè ʚʦʟʨʦʩʣʘ ʥʘ 3,6%. 
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ʉʦʩʪʦʷʥʠʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ 

ʉʦʚʦʢʫʧʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚ 2015 ʛ. ʫʚʝʣʠʯʠʣʠʩʴ ʥʘ 6,9% (ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ ï ʥʘ 5,0%), ʜʦ 
83 000 ʤʣʨʜ. ʨʫʙʣʝʡ. ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʠʭ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʟʘ ʛʦʜ ʩʦʢʨʘʪʠʣʦʩʴ ʩ 834 ʜʦ 
740. 

ʈʝʩʫʨʩʥʘʷ ʙʘʟʘ. ʆʩʪʘʪʢʠ ʩʨʝʜʩʪʚ ʥʘ ʩʯʝʪʘʭ ʢʣʠʝʥʪʦʚ ʟʘ 2015 ʛ. ʚʦʟʨʦʩʣʠ ʥʘ 18,5% (ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ ï ʥʘ 
4,7%), ʜʦ 51 907 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ., ʘ ʠʭ ʜʦʣʷ ʚ ʧʘʩʩʠʚʘʭ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʫʚʝʣʠʯʠʣʘʩʴ ʩ 56,4 ʜʦ 62,5%. 

ʆʙʲʝʤ ʚʢʣʘʜʦʚ ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭ ʣʠʮ ʟʘ 2015 ʛ. ʫʚʝʣʠʯʠʣʩʷ ʥʘ 25,2% (ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ ï ʥʘ 8,0%), ʜʦ 23 219 
ʤʣʨʜ. ʨʫʙʣʝʡ. ɼʦʣʷ ʚʢʣʘʜʦʚ ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭ ʣʠʮ ʚ ʧʘʩʩʠʚʘʭ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʟʘ ʵʪʦʪ ʧʝʨʠʦʜ 
ʚʦʟʨʦʩʣʘ ʩ 23,9 ʜʦ 28,0%. ɼʦʣʷ ʚʢʣʘʜʦʚ ʚ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʦʡ ʚʘʣʶʪʝ ʚ ʦʙʱʝʤ ʦʙʲʝʤʝ ʚʢʣʘʜʦʚ ʟʘ 
ʘʥʘʣʠʟʠʨʫʝʤʳʡ ʧʝʨʠʦʜ ʚʦʟʨʦʩʣʘ ʩ 26,1 ʜʦ 29,4%. ʆʙʲʝʤ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʚʢʣʘʜʦʚ (ʩʨʦʢʦʤ ʩʚʳʰʝ 1 
ʛʦʜʘ) ʫʤʝʥʴʰʠʣʩʷ ʟʘ 2015 ʛ. ʥʘ 1,1%, ʘ ʠʭ ʫʜʝʣʴʥʳʡ ʚʝʩ ʚ ʦʙʱʝʤ ʦʙʲʝʤʝ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʭ ʚʢʣʘʜʦʚ ʧʦ 
ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 01.01.16 ʩʦʩʪʘʚʠʣ 43,5%. ɼʦʣʷ ʉʙʝʨʙʘʥʢʘ ʈʦʩʩʠʠ ʥʘ ʨʳʥʢʝ ʚʢʣʘʜʦʚ ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭ ʣʠʮ 
ʟʘ 2015 ʛ. ʚʦʟʨʦʩʣʘ ʩ 45,0 ʜʦ 46,0%. 

ʆʙʲʝʤ ʜʝʧʦʟʠʪʦʚ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʠʭ ʣʠʮ ʟʘ 2015 ʛ. ʫʚʝʣʠʯʠʣʩʷ ʥʘ 11,8% (ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ ï ʥʘ 2,7%), ʜʦ  
19 018 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ., ʠʭ ʜʦʣʷ ʚ ʧʘʩʩʠʚʘʭ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚʦʟʨʦʩʣʘ ʩ 21,9 ʜʦ 22,9%.  

ʆʙʲʝʤ ʜʝʧʦʟʠʪʦʚ ʠ ʧʨʦʯʠʭ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʢʘʟʥʘʯʝʡʩʪʚʘ ʠ ʜʨʫʛʠʭ 
ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʦʨʛʘʥʦʚ ʟʘ 2015 ʛ. ʫʤʝʥʴʰʠʣʩʷ ʥʘ 16,1% (ʟʘ ʜʝʢʘʙʨʴ  ï ʥʘ 63,7%), ʜʦ 859 ʤʣʨʜ. 
ʨʫʙ., ʘ ʠʭ ʜʦʣʷ ʚ ʧʘʩʩʠʚʘʭ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʩʦʢʨʘʪʠʣʘʩʴ ʩ 1,3 ʜʦ 1,0%. 

ɿʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ ʙʘʥʢʦʚ ʧʦ ʢʨʝʜʠʪʘʤ, ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ ʠ ʧʨʦʯʠʤ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʤ ʩʨʝʜʩʪʚʘʤ, ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʤ ʦʪ 
ɹʘʥʢʘ ʈʦʩʩʠʠ, ʚ 2015 ʛ. ʫʤʝʥʴʰʠʣʘʩʴ ʥʘ 42,3% (ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ ï ʚʦʟʨʦʩʣʘ ʥʘ 8,8%), ʜʦ 5 363 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ., 
ʘ ʠʭ ʜʦʣʷ ʚ ʧʘʩʩʠʚʘʭ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʩʦʢʨʘʪʠʣʘʩʴ ʩ 12,0 ʜʦ 6,5%. 

ʆʙʲʝʤ ʚʳʧʫʱʝʥʥʳʭ ʙʘʥʢʘʤʠ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ ʟʘ 2015 ʛ. ʫʤʝʥʴʰʠʣʩʷ ʥʘ 6,7% (ʟʘ ʜʝʢʘʙʨʴ ï ʥʘ 1,7%), ʘ 
ʜʦʣʷ ʵʪʦʛʦ ʠʩʪʦʯʥʠʢʘ ʚ ʧʘʩʩʠʚʘʭ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʩʦʢʨʘʪʠʣʘʩʴ ʩ 1,7 ʜʦ 1,5%. ʆʙʲʝʤ 
ʚʳʧʫʱʝʥʥʳʭ ʚʝʢʩʝʣʝʡ ʟʘ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʳʡ ʧʝʨʠʦʜ ʫʤʝʥʴʰʠʣʩʷ ʥʘ 19,8%, ʘ ʠʭ ʜʦʣʷ ʚ ʧʘʩʩʠʚʘʭ 
ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ï ʩ 1,1 ʜʦ 0,8%. 

ʉʦʚʦʢʫʧʥʘʷ ʧʨʠʙʳʣʴ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʟʘ 2015 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 192 ʤʣʨʜ. ʨʫʙʣʝʡ. ʇʨʠʙʳʣʴ ʚ 
ʩʫʤʤʝ 736 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. ʧʦʣʫʯʠʣʠ 553 ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ (75,4% ʦʪ ʯʠʩʣʘ ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʠʭ ʥʘ 
01.01.16). ʋʙʳʪʢʠ ʚ ʩʫʤʤʝ 544 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. ʧʦʥʝʩʣʠ 180 ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ (24,6% ʦʪ ʯʠʩʣʘ 
ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʠʭ). 

ʅʝʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʝ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʝ ʬʦʥʜʳ 

ʂ 30.09.15 ʯʠʩʣʝʥʥʦʩʪʴ  ʥʝʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʬʦʥʜʦʚ (ʜʘʣʝʝ  ï ʅʇʌ), ʨʘʙʦʪʘʶʱʠʭ ʩʦ 
ʩʨʝʜʩʪʚʘʤʠ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʡ  ʠ ʨʝʟʝʨʚʦʚ ʚ ʨʘʤʢʘʭ ʨʘʙʦʪʳ ʨʝʛʫʣʷʪʦʨʘ ʧʦ ʦʟʜʦʨʦʚʣʝʥʠʶ 
ʨʳʥʢʘ, ʩʦʢʨʘʪʠʣʘʩʴ ʜʦ 110 ʬʦʥʜʦʚ.  

ʈʝʝʩʪʨ ʅʇʌ ï ʫʯʘʩʪʥʠʢʦʚ ʩʠʩʪʝʤʳ ʛʘʨʘʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ ʧʨʘʚ ʟʘʩʪʨʘʭʦʚʘʥʥʳʭ ʣʠʮ ʥʘ 30.09.15 ʚʢʣʶʯʘʣ 
31 ʅʇʌ. ʇʦʜ ʠʭ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝʤ ʩʦʩʨʝʜʦʪʦʯʝʥʦ 1606,4 ʤʣʨʜ ʨʫʙ. ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʡ, ʯʪʦ 
ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 95,2% ʨʳʥʢʘ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʡ ʅʇʌ.  

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʟʘʩʪʨʘʭʦʚʘʥʥʳʭ ʚ ʅʇʌ ʥʘ 30.09.15 ʩʦʩʪʘʚʠʣʦ 26,7 ʤʣʥ ʯʝʣʦʚʝʢ.  

ɼʦʤʠʥʠʨʦʚʘʥʠʝ ʥʝʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʬʦʥʜʦʚ ʪʘʢʞʝ ʩʦʭʨʘʥʷʝʪʩʷ ʧʨʠ ʚʳʙʦʨʝ ʟʘʩʪʨʘʭʦʚʘʥʥʳʤ 
ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʝʛʦ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʤʠ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʷʤʠ: ʟʘ ʜʝʚʷʪʴ ʤʝʩʷʮʝʚ 2015 ʛ. ʙʳʣʦ ʧʦʜʘʥʦ 1,3 ʤʣʥ 
ʟʘʷʚʣʝʥʠʡ ʦ ʧʝʨʝʚʦʜʝ ʩʨʝʜʩʪʚ ʚ ʅʇʌ ʧʨʦʪʠʚ 126 ʪʳʩ. ʟʘʷʚʣʝʥʠʡ ʥʘ ʧʝʨʝʚʦʜ ʩʨʝʜʩʪʚ ʠʟ ʅʇʌ ʚ 
ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʫʶ ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʫʶ ʢʦʤʧʘʥʠʶ çɺʥʝʰʵʢʦʥʦʤʙʘʥʢè (ʜʘʣʝʝ ï ɻʋʂ ɺʕɹ). 

ʆʙʲʝʤ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʨʝʟʝʨʚʦʚ ʥʘ ʬʦʥʝ ʫʤʝʨʝʥʥʦʛʦ ʧʨʠʪʦʢʘ ʩʨʝʜʩʪʚ ʧʦ ʧʨʦʛʨʘʤʤʘʤ 
ʥʝʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʧʝʥʩʠʦʥʥʦʛʦ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʷ ʢ 30.09.15 ʫʚʝʣʠʯʠʣʩʷ ʜʦ 984,2 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. (ʩ 905,0 
ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. ʥʘ 31.12.14).  

ʅʘ 30.09.15 ʦʩʥʦʚʫ ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʡ ʅʇʌ ʩʦʩʪʘʚʣʷʣʠ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʝ ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ, 
ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʝ ʜʝʧʦʟʠʪʳ ʠ ʘʢʮʠʠ ï ʚ ʥʠʭ ʙʳʣʠ ʨʘʟʤʝʱʝʥʳ 41, 24 ʠ 12% ʩʨʝʜʩʪʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ. ɺ 
ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʅʇʌ ʚ ʘʢʮʠʠ ʠ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʝ ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ  52% ʧʨʠʭʦʜʠʪʩʷ ʥʘ ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ 
ʙʘʥʢʦʚ ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ (ʣʠʟʠʥʛʦʚʳʭ, ʬʘʢʪʦʨʠʥʛʦʚʳʭ ʠ ʜʨʫʛʠʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ). ʇʨʠ ʵʪʦʤ 24% ʦʪ 
ʦʙʲʝʤʘ ʧʦʨʪʬʝʣʷ ʘʢʮʠʡ ʠ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʭ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʭ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʝ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʷ, 
ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʦ ʮʝʥʥʳʤʠ ʙʫʤʘʛʘʤʠ, ʥʝ ʠʤʝʶʱʠʤʠ ʧʨʠʟʥʘʚʘʝʤʦʛʦ ɹʘʥʢʦʤ ʈʦʩʩʠʠ ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ 
ʨʝʡʪʠʥʛʘ, ʥʦ ʚʭʦʜʷʱʠʤʠ ʚ ʢʦʪʠʨʦʚʘʣʴʥʳʡ ʩʧʠʩʦʢ ʚʳʩʰʝʛʦ ʫʨʦʚʥʷ ʭʦʪʷ ʙʳ ʦʜʥʦʡ ʠʟ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʙʠʨʞ 
ʣʠʙʦ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʥʳʭ ʛʦʩʛʘʨʘʥʪʠʝʡ. ʆʢʦʣʦ 40% ʜʘʥʥʦʛʦ ʧʦʨʪʬʝʣʷ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʪ ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ ʩ 
ʨʝʡʪʠʥʛʘʤʠ ʛʨʫʧʧʳ çɺʘè ʠ ʩʦʧʦʩʪʘʚʠʤʳʤʠ ʩ ʥʠʤʠ. ɽʱʝ 17% ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʪ ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ ʩ 
ʨʝʡʪʠʥʛʘʤʠ ʛʨʫʧʧʳ çɺè.  

ɺ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʧʦʨʪʬʝʣʷ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʨʝʟʝʨʚʦʚ ʥʘ 30.09.2015 ʚ ʘʢʮʠʠ ʠ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʝ ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ 
ʙʳʣʦ ʨʘʟʤʝʱʝʥʦ 24%, ʝʱʝ 16%  ï ʚ ʜʝʧʦʟʠʪʳ ʚ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʭ, ʚ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʝ ʧʘʠ 
ʙʳʣʦ ʚʣʦʞʝʥʦ 18%. 

ɺ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʨʝʟʝʨʚʦʚ ʚ ʘʢʮʠʠ ʠ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʝ ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ 68% ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʪ 
ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ ʙʘʥʢʦʚ ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ. ʆʢʦʣʦ 65% ʩʨʝʜʩʪʚ ʚ ʧʦʨʪʬʝʣʝ ʘʢʮʠʡ ʠ 
ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʭ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʨʝʟʝʨʚʦʚ ʨʘʟʤʝʱʝʥʦ ʚ ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ ʵʤʠʪʝʥʪʦʚ, ʥʝ 
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ʠʤʝʶʱʠʭ ʧʨʠʟʥʘʚʘʝʤʦʛʦ ɹʘʥʢʦʤ ʈʦʩʩʠʠ ʨʝʡʪʠʥʛʘ, ʦʜʥʘʢʦ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʝ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤ ʢ 
ʨʘʟʤʝʱʝʥʠʶ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʨʝʟʝʨʚʦʚ, 18%  ï ʚ ʙʫʤʘʛʠ ʵʤʠʪʝʥʪʦʚ ʩ ʨʝʡʪʠʥʛʦʤ ʛʨʫʧʧʳ çɺʘè, 7% ï ʚ 
ʙʫʤʘʛʠ ʩ ʨʝʡʪʠʥʛʘʤʠ ʛʨʫʧʧʳ çɺè.  

ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʧʦʨʪʬʝʣʷ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʡ ʧʦʜ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝʤ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʟʘʢʣʶʯʠʚʰʠʭ ʜʦʛʦʚʦʨʳ ʩ  
ʇʌʈ, ʧʦ ʜʘʥʥʳʤ ʥʘ 30.09.15 ʚ ʮʝʣʦʤ ʩʦʭʨʘʥʠʣʘ ʜʦʤʠʥʠʨʦʚʘʥʠʝ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʮʝʥʥʳʭ ʙʫʤʘʛ 
(40% ʧʦʨʪʬʝʣʷ) ʠ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʭ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ (35%).  

ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʘʷ ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʴ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʡ ʚ ʅʇʌ ʟʘ ʜʝʚʷʪʴ ʤʝʩʷʮʝʚ 2015 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 
10,8% ʛʦʜʦʚʳʭ. ɼʦʭʦʜʥʦʩʪʴ ʧʝʥʩʠʦʥʥʳʭ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʡ ʚ ɻʋʂ ɺʕɹ ʟʘ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʡ ʧʝʨʠʦʜ ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 
12,2% ʛʦʜʦʚʳʭ. 

ʇʘʝʚʳʝ ʠ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʝ ʬʦʥʜʳ 

ʅʘ 30.09.15 ʥʘ ʨʳʥʢʝ ʜʝʡʩʪʚʦʚʘʣʠ 1458 ʧʘʝʚʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʬʦʥʜʦʚ (ʜʘʣʝʝ ï ʇʀʌ), ʚ ʪʦʤ 
ʯʠʩʣʝ 1037 ʟʘʢʨʳʪʳʭ ʇʀʌʦʚ, 372 ʦʪʢʨʳʪʳʭ ʇʀʌʘ ʠ 49 ʠʥʪʝʨʚʘʣʴʥʳʭ ʇʀʌʦʚ. 

ɿʘ ʷʥʚʘʨʴ-ʩʝʥʪʷʙʨʴ 2015 ʛ. ʥʝʪʪʦ-ʧʨʠʪʦʢ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʚ ʇʀʌʳ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 96,5 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. (ʟʘ ʪʦʪ ʞʝ 
ʧʝʨʠʦʜ 2014 ʛ. ï 73,0 ʤʣʨʜ ʨʫʙ.). ɿʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʡ ʥʝʪʪʦ-ʧʨʠʪʦʢ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʟʘʬʠʢʩʠʨʦʚʘʣʠ ʟʘʢʨʳʪʳʝ 
ʇʀʌʳ: ʟʘ ʷʥʚʘʨʴ-ʩʝʥʪʷʙʨʴ 2015 ʛ. ï 104,0 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. (ʟʘ ʷʥʚʘʨʴ-ʩʝʥʪʷʙʨʴ 2014 ʛ. ï 94,0 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ.). 
ʇʦ ʜʨʫʛʠʤ ʢʘʪʝʛʦʨʠʷʤ ʇʀʌʦʚ ʥʘʙʣʶʜʘʣʩʷ ʥʝʪʪʦ-ʦʪʪʦʢ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ: ʧʦ ʦʪʢʨʳʪʳʤ ʇʀʌʘʤ ʚ ʷʥʚʘʨʝ-
ʩʝʥʪʷʙʨʝ 2015 ʛ. ʥʝʪʪʦ-ʦʪʪʦʢ 3,6 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. (0,6 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. ʟʘ ʪʦʪ ʞʝ ʧʝʨʠʦʜ 2014 ʛ.), ʧʦ 
ʠʥʪʝʨʚʘʣʴʥʳʤ ʇʀʌʘʤ ʚ ʷʥʚʘʨʝ-ʩʝʥʪʷʙʨʝ 2015 ʛ. ʥʝʪʪʦ-ʦʪʪʦʢ 3,9 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. (20,4 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. ʟʘ ʪʦʪ 
ʞʝ ʧʝʨʠʦʜ 2014 ʛ.).  

ʉʪʦʠʤʦʩʪʴ ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʇʀʌʦʚ (ʜʘʣʝʝ ï ʉʏɸ ʇʀʌʦʚ) ʥʘ 30.09.15 ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 2,3 ʪʨʣʥ. ʨʫʙʣʝʡ. 
ʉʏɸ ʟʘʢʨʳʪʳʭ ʇʀʌʦʚ ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ ʚʳʨʦʩʣʘ ʥʘ 13,2% ʠ 
ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 2,2 ʪʨʣʥ. ʨʫʙʣʝʡ. ʇʨʠ ʵʪʦʤ ʥʘʠʙʦʣʴʰʠʡ ʚʢʣʘʜ ʚ ʨʦʩʪ ʉʏɸ ʟʘʢʨʳʪʳʭ ʇʀʌʦʚ ʚʥʝʩʣʠ 
ʟʘʢʨʳʪʳʝ ʬʦʥʜʳ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʧʨʷʤʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʟʘʢʨʳʪʳʝ ʬʦʥʜʳ ʥʝʜʚʠʞʠʤʦʩʪʠ. ʉʏɸ 
ʦʪʢʨʳʪʳʭ ʇʀʌʦʚ ʥʝʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦ ʚʳʨʦʩʣʘ ʜʦ 95,9 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. (ʨʦʩʪ ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʢʦʥʮʘ III ʢʚʘʨʪʘʣʘ  
2014 ʛ. ï 1,1%). ʉʏɸ ʠʥʪʝʨʚʘʣʴʥʳʭ ʇʀʌʦʚ ʥʘ 30.09.15 ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 19,4 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. (ʩʥʠʞʝʥʠʝ 
ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʢʦʥʮʘ III ʢʚʘʨʪʘʣʘ 2014 ʛ. ʥʘ 2,0%).  

ʆʙʱʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʘʢʪʠʚʦʚ ʇʀʌʦʚ ʥʘ 30.09.15 ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 2,6 ʪʨʣʥ. ʨʫʙ. (3,5% ɺɺʇ). 

ʉʫʱʝʩʪʚʝʥʥʫʶ ʜʦʣʶ ʚ ʘʢʪʠʚʘʭ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʪ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʥʝʜʚʠʞʠʤʦʩʪʴ ʠ ʠʧʦʪʝʯʥʳʝ ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ 
(42,6% ʘʛʨʝʛʠʨʦʚʘʥʥʦʛʦ ʧʦʨʪʬʝʣʷ ʇʀʌʦʚ). ɼʘʥʥʳʡ ʚʠʜ ʘʢʪʠʚʦʚ ʩʦʩʨʝʜʦʪʦʯʝʥ ʚ ʧʦʨʪʬʝʣʝ ʟʘʢʨʳʪʳʭ 
ʇʀʌʦʚ. ɿʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʡ ʦʙʲʝʤ ʘʛʨʝʛʠʨʦʚʘʥʥʦʛʦ ʧʦʨʪʬʝʣʷ ʇʀʌʦʚ ʪʘʢʞʝ ʟʘʥʠʤʘʶʪ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʘʢʮʠʠ: 
ʠʭ ʜʦʣʷ ʚ ʧʦʨʪʬʝʣʝ ʇʀʌʦʚ ʥʘ 30.09.15 ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 17,9% (ʛʦʜʦʤ ʨʘʥʝʝ ï 18,2%).  

ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʘʷ ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʴ ʇʀʌʦʚ ʚ  III ʢʚʘʨʪʘʣʝ 2015 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 4,4% ʛʦʜʦʚʳʭ. ʇʨʠ ʵʪʦʤ 
ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʴ ʦʪʢʨʳʪʳʭ ʇʀʌʦʚ ʩʦʩʪʘʚʠʣʘ 23,4% ʛʦʜʦʚʳʭ, ʠʥʪʝʨʚʘʣʴʥʳʭ ʠ ʟʘʢʨʳʪʳʭ ʇʀʌʦʚ ï 10,9 ʠ 
3,5% ʛʦʜʦʚʳʭ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ. ʃʠʜʝʨʘʤʠ ʧʦ ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʠ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ  III ʢʚʘʨʪʘʣʘ 2015 ʛ. ʩʨʝʜʠ 
ʦʪʢʨʳʪʳʭ ʇʀʌʦʚ ʩʪʘʣʠ ʦʪʢʨʳʪʳʝ ʬʦʥʜʳ ʬʦʥʜʦʚ ʩ ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʴʶ 43,3% ʛʦʜʦʚʳʭ, ʥʘʠʤʝʥʴʰʫʶ 
ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʴ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 7,3% ʛʦʜʦʚʳʭ ʧʦʢʘʟʘʣʠ ʦʪʢʨʳʪʳʝ ʬʦʥʜʳ ʘʢʮʠʡ. ʉʨʝʜʠ ʟʘʢʨʳʪʳʭ ʇʀʌʦʚ 
ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʫʙʳʪʦʯʥʳʤʠ ʦʢʘʟʘʣʠʩʴ ʟʘʢʨʳʪʳʝ ʇʀʌʳ ʭʫʜʦʞʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʮʝʥʥʦʩʪʝʡ ʠ ʟʘʢʨʳʪʳʝ ʇʀʌʳ 
ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ (-4,1% ʛʦʜʦʚʳʭ), ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʜʦʭʦʜʥʳʤʠ ï ʟʘʢʨʳʪʳʝ ʬʦʥʜʳ ʜʝʥʝʞʥʦʛʦ ʨʳʥʢʘ (37,9% 
ʛʦʜʦʚʳʭ) ʠ ʟʘʢʨʳʪʳʝ ʨʝʥʪʥʳʝ ʬʦʥʜʳ (11,5% ʛʦʜʦʚʳʭ). ʀʥʪʝʨʚʘʣʴʥʳʝ ʬʦʥʜʳ ʪʦʚʘʨʥʦʛʦ ʨʳʥʢʘ 
ʧʦʢʘʟʘʣʠ ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʴ 34,7%, ʯʪʦ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʥʘʠʙʦʣʴʰʠʤ ʟʥʘʯʝʥʠʝʤ ʜʘʥʥʦʛʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ ʜʣʷ 
ʠʥʪʝʨʚʘʣʴʥʳʭ ʇʀʌʦʚ, ʥʘʠʤʝʥʴʰʫʶ ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʴ (3,1%) ʧʨʦʜʝʤʦʥʩʪʨʠʨʦʚʘʣʠ ʠʥʪʝʨʚʘʣʴʥʳʝ ʬʦʥʜʳ 
ʬʦʥʜʦʚ. 
ʀʩʪʦʯʥʠʢ: 1. http://economy.gov.ru 

4.3. ʈʦʩʩʠʡʩʢʠʡ ʨʳʥʦʢ ʩʣʠʷʥʠʷ ʠ ʧʦʛʣʦʱʝʥʠʡ (M&A) ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛʦʜʘ 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʪʨʘʥʟʘʢʮʠʡ M&A ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦ ʩʥʠʟʠʣʦʩʴ. ʆʙ ʵʪʦʤ ʛʦʚʦʨʠʪʩʷ ʚ ʙʶʣʣʝʪʝʥʝ 
"ʈʳʥʦʢ ʩʣʠʷʥʠʡ ʠ ʧʦʛʣʦʱʝʥʠʡ" ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʦʛʦ ʘʛʝʥʪʩʪʚʘ AK&M. 

ɺ ʧʨʦʰʣʦʤ ʛʦʜʫ ʩʦʩʪʦʷʣʦʩʴ 452 ʩʜʝʣʢʠ ʩ ʫʯʘʩʪʠʝʤ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ. ʕʪʦ ʥʘ 10,7% ʤʝʥʴʰʝ, ʯʝʤ 
ʚ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤ ʛʦʜʫ (506 ʪʨʘʥʟʘʢʮʠʡ), ʠ ʩʘʤʳʡ ʥʠʟʢʠʡ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ ʰʝʩʪʴ ʣʝʪ. 

ʆʙʲʝʤ ʨʳʥʢʘ M&A ʚ ʜʦʣʣʘʨʦʚʦʤ ʚʳʨʘʞʝʥʠʠ ʟʘ ʧʨʦʰʣʳʡ ʛʦʜ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠ ʥʝ ʠʟʤʝʥʠʣʩʷ ʠ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 
$47,15 ʤʣʨʜ. 

ɹʦʣʝʝ ʯʝʤ ʥʘ ʯʝʪʚʝʨʪʴ ʦʙʲʝʤ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʛʦ ʨʳʥʢʘ M&A ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʙʳʣ ʩʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥ ʟʘ ʩʯʝʪ ʜʚʫʭ 
ʢʨʫʧʥʝʡʰʠʭ ʩʜʝʣʦʢ: ʧʦʢʫʧʢʠ ʛʨʫʧʧʳ ʢʦʤʧʘʥʠʡ "ʉʪʨʦʡʛʘʟʢʦʥʩʘʣʪʠʥʛ" ɻʘʟʧʨʦʤʙʘʥʢʦʤ ʠ UCP ʦʮʝʥʦʯʥʦ 
ʟʘ $7 ʤʣʨʜ. ʠ ʢʦʥʩʦʣʠʜʘʮʠʠ ʩʪʨʫʢʪʫʨʘʤʠ ʉʘʠʜʘ ʂʝʨʠʤʦʚʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴʥʦʛʦ ʧʘʢʝʪʘ ʢʦʤʧʘʥʠʠ Polyus 
Gold ʟʘ $5,29 ʤʣʨʜ. ɿʘ ʚʳʯʝʪʦʤ ʵʪʠʭ ʩʜʝʣʦʢ ʦʙʲʝʤ ʨʳʥʢʘ ʙʳʣ ʙʳ ʥʘ 25% ʥʠʞʝ ʧʨʦʰʣʦʛʦʜʥʝʛʦ. 

ʏʪʦ ʢʘʩʘʝʪʩʷ ʦʪʨʘʩʣʝʚʦʛʦ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʜʝʣʦʢ, ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ ʠ ʜʝʚʝʣʦʧʤʝʥʪ ʚ 2015 ʛʦʜʫ 
ʧʨʦʜʝʤʦʥʩʪʨʠʨʦʚʘʣʠ ʨʝʢʦʨʜʥʳʝ ʪʝʤʧʳ ʨʦʩʪʘ. ʉʫʤʤʘ ʩʜʝʣʦʢ ʫʚʝʣʠʯʠʣʘʩʴ ʚ 3,1 ʨʘʟʘ ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ 
ʩ 2014 ʛʦʜʦʤ, ʩ $4,29 ʤʣʨʜ. ʜʦ $13,35 ʤʣʨʜ. (28,3% ʦʙʲʝʤʘ ʨʳʥʢʘ) - ʵʪʦ ʤʘʢʩʠʤʘʣʴʥʳʡ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ 
ʜʣʷ ʦʪʨʘʩʣʠ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ ʰʝʩʪʴ ʣʝʪ. ʇʨʝʞʜʝ ʚʩʝʛʦ, ʪʘʢʦʡ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪ ʜʦʩʪʠʛʥʫʪ ʟʘ ʩʯʝʪ ʫʞʝ 
ʫʧʦʤʠʥʘʚʰʝʡʩʷ ʧʦʢʫʧʢʠ ʛʨʫʧʧʳ ʢʦʤʧʘʥʠʡ "ʉʪʨʦʡʛʘʟʢʦʥʩʘʣʪʠʥʛ". ʆʜʥʘʢʦ ʜʘʞʝ ʙʝʟ ʫʯʝʪʘ ʵʪʦʡ ʩʜʝʣʢʠ 
ʩʫʤʤʘʨʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʪʨʘʥʟʘʢʮʠʡ ʚ ʦʪʨʘʩʣʠ ʫʚʝʣʠʯʠʣʘʩʴ ʥʘ 48% ʢ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ ʛʦʜʫ. 

http://economy.gov.ru/
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ʏʠʩʣʦ ʩʜʝʣʦʢ ʧʨʠ ʵʪʦʤ ʧʦʯʪʠ ʥʝ ʚʳʨʦʩʣʦ ð 67 ʪʨʘʥʟʘʢʮʠʡ ʧʨʦʪʠʚ 66 ʚ 2014 ʛʦʜʫ. ʆʜʥʘʢʦ ʩʨʝʜʥʷʷ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʩʜʝʣʢʠ (ʟʘ ʚʳʯʝʪʦʤ ʢʨʫʧʥʝʡʰʝʡ) ʫʚʝʣʠʯʠʣʘʩʴ ʥʘ 48% ʜʦ $96,3 ʤʣʥ. ʩ $65 ʤʣʥ. ʛʦʜʦʤ 
ʨʘʥʝʝ. ʕʪʦ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ ʪʝʤ, ʯʪʦ ʚ ʢʨʠʟʠʩʥʳʡ ʧʝʨʠʦʜ ʠʥʚʝʩʪʦʨʳ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʶʪ ʧʦʢʫʧʢʫ ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʦʡ 
ʥʝʜʚʠʞʠʤʦʩʪʠ ʢʘʢ ʩʧʦʩʦʙ ʦʙʝʟʦʧʘʩʠʪʴ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʠ ʢʫʧʠʪʴ ʘʢʪʠʚʳ ʩ ʧʦʪʝʥʮʠʘʣʦʤ ʨʦʩʪʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʚ 
ʜʘʣʴʥʝʡʰʝʤ. ɺ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʩʜʝʣʦʢ ʚ ʦʪʨʘʩʣʠ ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʜʦʤʠʥʠʨʦʚʘʣʘ ʧʦʢʫʧʢʘ ʧʣʦʱʘʜʦʢ ʧʦʜ 
ʨʝʜʝʚʝʣʦʧʤʝʥʪ ð ʢʦʤʧʘʥʠʠ ʩʪʨʝʤʠʣʠʩʴ ʧʦʣʫʯʠʪʴ ʚʳʛʦʜʥʳʝ ʣʦʢʘʮʠʠ çʧʨʦ ʟʘʧʘʩè, ʯʪʦʙʳ ʥʘʯʘʪʴ ʠʭ 
ʟʘʩʪʨʦʡʢʫ ʧʦʟʞʝ. ʊʘʢʞʝ ʚʳʩʦʢʘʷ M&A-ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʴ ʦʪʤʝʯʝʥʘ ʚ ʦʬʠʩʥʦʤ ʠ ʩʢʣʘʜʩʢʦʤ ʩʝʛʤʝʥʪʘʭ. 

ʅʘ ʚʪʦʨʦʤ ʤʝʩʪʝ ʚ ʨʝʡʪʠʥʛʝ ʦʪʨʘʩʣʝʡ ʟʘ 2015 ʛʦʜ ʥʘʭʦʜʠʣʩʷ ʪʦʧʣʠʚʥʦ-ʵʥʝʨʛʝʪʠʯʝʩʢʠʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩ, 
ʛʜʝ ʧʨʦʠʟʦʰʣʦ 24 ʩʜʝʣʢʠ ʥʘ $8,84 ʤʣʨʜ. (18,7% ʦʙʲʝʤʘ ʨʳʥʢʘ). ʉʘʤʳʤ ʘʢʪʠʚʥʳʤ ʠʛʨʦʢʦʤ ʥʘ ʨʳʥʢʝ 
M&A ʚ ʦʪʨʘʩʣʠ ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʙʳʣʘ DEA Deutsche Erdoel, ʢʦʪʦʨʘʷ ʧʨʠʥʘʜʣʝʞʠʪ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ 
ʢʦʤʧʘʥʠʠ LetterOne, ʩʦʟʜʘʥʥʦʡ ʚʣʘʜʝʣʴʮʘʤʠ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ "ɸʣʴʬʘ-ʛʨʫʧʧ". ɺ ʦʢʪʷʙʨʝ ʦʥʘ ʟʘʢʣʶʯʠʣʘ 
ʢʨʫʧʥʝʡʰʫʶ ʩʜʝʣʢʫ ʛʦʜʘ ʚ ʦʪʨʘʩʣʠ - ʧʦʜʧʠʩʘʣʘ ʩʦʛʣʘʰʝʥʠʝ ʦ ʧʦʢʫʧʢʝ 100% E.ON E&P Norge, 
ʢʦʪʦʨʘʷ ʚʝʜʝʪ ʜʦʙʳʯʫ ʠ ʨʘʟʚʝʜʢʫ ʚ ʉʝʚʝʨʥʦʤ ʤʦʨʝ, ʟʘ $1.6 ʤʣʨʜ. 

ʊʨʝʪʴʝ ʤʝʩʪʦ ʚ ʨʝʡʪʠʥʛʝ ʦʪʨʘʩʣʝʡ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛʦʜʘ ʟʘʥʷʣʘ ʜʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ (ʢʨʦʤʝ 
ʪʦʧʣʠʚʥʳʭ), ʛʜʝ ʦʪʤʝʯʝʥʦ 10 ʩʜʝʣʦʢ ʥʘ $5,45 ʤʣʨʜ. (11,6% ʦʙʲʝʤʘ ʨʳʥʢʘ). ʂʨʫʧʥʝʡʰʝʡ ʠʟ ʥʠʭ ʩʪʘʣʘ 
ʫʞʝ ʫʧʦʤʠʥʘʚʰʘʷʩʷ ʩʜʝʣʢʘ ʩ Polyus Gold. 

ʂʘʢ ʦʪʤʝʯʘʝʪʩʷ ʚ ʙʶʣʣʝʪʝʥʝ, ʩʜʝʣʢʠ ʩ ʙʘʥʢʘʤʠ ʧʦ-ʧʨʝʞʥʝʤʫ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʪ ʣʴʚʠʥʫʶ ʜʦʣʶ M&A-
ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʚ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʤ ʩʝʢʪʦʨʝ (65%). ʊʝʤ ʥʝ ʤʝʥʝʝ, ʧʦʚʦʜʦʚ ʜʣʷ ʦʧʪʠʤʠʟʤʘ ʚ ʵʪʦʤ ʥʝ ʪʘʢ 
ʤʥʦʛʦ. ʇʦ ʜʘʥʥʳʤ ʩʪʘʪʠʩʪʠʢʠ ʙʶʣʣʝʪʝʥʷ "ʈʳʥʦʢ ʩʣʠʷʥʠʡ ʠ ʧʦʛʣʦʱʝʥʠʡ", ʩʘʥʘʮʠʷ ʩʪʘʣʘ ʚ ʢʦʥʮʝ 
2015 ʛʦʜʘ ʦʩʥʦʚʥʳʤ ʩʧʦʩʦʙʦʤ ʧʝʨʝʭʦʜʘ ʧʨʘʚ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʥʘ ʙʘʥʢʠ. ɺ ʮʝʣʦʤ ʟʘ ʧʨʦʰʣʳʡ ʛʦʜ ʥʘ 
ʩʘʥʘʮʠʶ ʧʨʠʰʣʦʩʴ 25% ʚʩʝʭ ʪʨʘʥʟʘʢʮʠʡ ʚ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʤ ʩʝʢʪʦʨʝ ʠ 38% ʩʜʝʣʦʢ ʩ ʙʘʥʢʘʤʠ. 

ʇʨʦʜʦʣʞʘʝʪʩʷ ʠ ʫʭʦʜ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʳʭ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ʠʟ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ, ʯʪʦ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ 
ʥʠʟʢʦʡ ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʴʶ ʨʘʙʦʪʳ ʥʘ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʤ ʨʳʥʢʝ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʜʝʚʘʣʴʚʘʮʠʠ ʨʫʙʣʷ ʠ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ 
ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ. ɿʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ ʰʝʩʪʴ ʣʝʪ ʩʚʦʠ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʝ "ʜʦʯʢʠ" ʧʨʦʜʘʣʠ Santander Consumer 
Finance, Barclays, Straumborg, Societe Generale, WestLB, ʛʨʫʧʧʘ KBC, GE Money, ʇʨʠʚʘʪʙʘʥʢ, ʛʨʫʧʧʘ 
DNB, DFE, ICICI Bank, Royal Bank of Scotland. 

ʉʨʝʜʠ ʦʪʨʘʩʣʝʡ, ʧʦʢʘʟʘʚʰʠʭ ʧʨʠʨʦʩʪ M&A-ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʚ 2015 ʛʦʜʫ, ʩʣʝʜʫʝʪ ʚʳʜʝʣʠʪʴ ʩʝʣʴʩʢʦʝ 
ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ ʠ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʳʝ ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʠ. ʉʝʣʴʩʢʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ ʦʩʪʘʝʪʩʷ ʦʜʥʦʡ ʠʟ ʩʘʤʳʭ 
ʙʳʩʪʨʦʨʘʩʪʫʱʠʭ ʦʪʨʘʩʣʝʡ ʥʘ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʤ ʨʳʥʢʝ M&A. ɺ 2015 ʛʦʜʫ ʚ ʥʝʤ ʩʦʩʪʦʷʣʘʩʴ ʢʨʫʧʥʝʡʰʘʷ 
ʩʜʝʣʢʘ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ ʰʝʩʪʴ ʣʝʪ ð ʧʦʢʫʧʢʘ ʪʘʠʣʘʥʜʩʢʠʤ ʭʦʣʜʠʥʛʦʤ Charoen Pokphand Foods 
ʧʪʠʮʝʬʘʙʨʠʢ çʉʝʚʝʨʥʘʷè ʠ çɺʦʡʩʢʦʚʠʮʳè ʚ ʃʝʥʠʥʛʨʘʜʩʢʦʡ ʦʙʣʘʩʪʠ ʟʘ $680 ʤʣʥ. 

ʉʜʝʣʢʠ ʚ ʦʪʨʘʩʣʠ ʩʪʠʤʫʣʠʨʫʶʪʩʷ ʠʤʧʦʨʪʦʟʘʤʝʱʝʥʠʝʤ ʧʦʩʣʝ ʚʚʝʜʝʥʠʷ ʵʤʙʘʨʛʦ ʥʘ ʚʚʦʟ ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ 
ʠʟ ɽʉ. ɺ ʪʦ ʞʝ ʚʨʝʤʷ ʚ M&A ʫʯʘʩʪʚʫʶʪ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʢʨʫʧʥʳʝ ʘʛʨʦʭʦʣʜʠʥʛʠ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʥʘʨʘʱʠʚʘʶʪ 
ʩʚʦʠ ʟʝʤʝʣʴʥʳʝ ʙʘʥʢʠ. ʉʨʝʜʥʠʝ ʠ ʤʘʣʳʝ ʩʝʣʴʩʢʦʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʳʝ ʢʦʤʧʘʥʠʠ, ʫ ʢʦʪʦʨʳʭ ʚʳʩʦʢʘʷ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ ʩʦʯʝʪʘʝʪʩʷ ʩ ʧʘʜʝʥʠʝʤ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ, ʥʝ ʠʤʝʶʪ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʜʣʷ ʨʘʩʰʠʨʝʥʠʷ 
ʙʠʟʥʝʩʘ ʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʩʜʝʣʦʢ. 

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʳʝ ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʠ ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʧʨʦʜʝʤʦʥʩʪʨʠʨʦʚʘʣʠ ʩʘʤʳʡ ʚʳʩʦʢʠʡ ʫʨʦʚʝʥʴ M&A-
ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ ʰʝʩʪʴ ʣʝʪ. ɺ ʦʢʪʷʙʨʝ ʚ ʦʪʨʘʩʣʠ ʙʳʣʘ ʟʘʢʣʶʯʝʥʘ ʢʨʫʧʥʝʡʰʘʷ ʩʜʝʣʢʘ ʩ 
2010 ʛʦʜʘ: ʶʞʥʦʘʬʨʠʢʘʥʩʢʠʡ ʤʝʜʠʘʭʦʣʜʠʥʛ Naspers ʦʙʲʷʚʠʣ ʦ ʧʦʢʫʧʢʝ 50,5% ʰʚʝʜʩʢʦʡ Avito 
Holding, ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʝʡ ʧʦʨʪʘʣʦʤ ʦʥʣʘʡʥ-ʦʙʲʷʚʣʝʥʠʡ Avito.ru, ʟʘ $1,2 ʤʣʨʜ. 

ɹʣʘʛʦʜʘʨʷ ʩʜʝʣʢʝ ʩ Avito ʦʙʱʘʷ ʩʫʤʤʘ ʩʜʝʣʦʢ ʚ IT ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʜʦʩʪʠʛʣʘ ʨʝʢʦʨʜʥʦʛʦ ʟʥʘʯʝʥʠʷ ð 
$1,92 ʤʣʨʜ., ʫʚʝʣʠʯʠʚʰʠʩʴ ʥʘ 32,6% ʚ ʛʦʜʦʚʦʤ ʩʨʘʚʥʝʥʠʠ. ʏʠʩʣʦ ʩʜʝʣʦʢ ʪʘʢʞʝ ʙʳʣʦ ʤʘʢʩʠʤʘʣʴʥʳʤ 
ʟʘ ʰʝʩʪʴ ʣʝʪ ð 33 ʪʨʘʥʟʘʢʮʠʠ. ʅʦ ʚ ʪʦ ʞʝ ʚʨʝʤʷ ʩʨʝʜʥʷʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʩʜʝʣʢʠ ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʟʘ ʚʳʯʝʪʦʤ 
ʢʨʫʧʥʝʡʰʝʡ ʫʧʘʣʘ ʚ ʜʚʘ ʩ ʣʠʰʥʠʤ ʨʘʟʘ ʜʦ $22,7 ʤʣʥ. ʕʪʦ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ ʦʙʱʠʤ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝʤ IT-ʨʳʥʢʘ ʚ 
ʈʦʩʩʠʠ ʠ ʨʝʟʢʠʤʠ ʢʦʣʝʙʘʥʠʷʤʠ ʢʫʨʩʘ ʨʫʙʣʷ, ʯʪʦ ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʘʢʪʫʘʣʴʥʦ ʜʣʷ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʫ ʢʦʪʦʨʳʭ 
ʚʳʩʦʢʘʷ ʜʦʣʷ ʠʤʧʦʨʪʥʦʛʦ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ ʠ ʧʨʦʛʨʘʤʤʥʳʭ ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ. 

ɺ 2015 ʛʦʜʫ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʡ ʨʳʥʦʢ M&A ʦʩʪʘʚʘʣʩʷ ʧʨʝʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦ ʣʦʢʘʣʴʥʳʤ. ʅʘ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʝ ʩʜʝʣʢʠ 
(ʛʜʝ ʠ ʘʢʪʠʚʳ, ʠ ʧʦʢʫʧʘʪʝʣʴ ʥʘʭʦʜʷʪʩʷ ʚ ʈʦʩʩʠʠ) ʧʨʠʰʣʦʩʴ 78% ʦʙʱʝʛʦ ʯʠʩʣʘ ʩʜʝʣʦʢ ʠ 69% ʠʭ 
ʩʫʤʤʳ. 

ʏʪʦ ʢʘʩʘʝʪʩʷ ʜʠʥʘʤʠʢʠ ʪʨʘʥʩʛʨʘʥʠʯʥʳʭ ʩʜʝʣʦʢ, ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʦʪʤʝʯʝʥʘ ʧʨʠʤʝʯʘʪʝʣʴʥʘʷ ʩʤʝʥʘ 
ʪʨʝʥʜʘ. ʉʜʝʣʦʢ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʳʭ ʧʦʢʫʧʘʪʝʣʝʡ ʩ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʤʠ ʘʢʪʠʚʘʤʠ (out-in) ʥʘ ʧʨʦʪʷʞʝʥʠʠ ʧʦʩʣʝʜʥʠʭ 
ʰʝʩʪʠ ʣʝʪ ʪʨʘʜʠʮʠʦʥʥʦ ʙʳʣʦ ʙʦʣʴʰʝ, ʯʝʤ ʟʘʨʫʙʝʞʥʳʭ ʩʜʝʣʦʢ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ (in-out). ʅʦ ʚ 
2015 ʛʦʜʫ ʨʘʟʨʳʚ ʤʝʞʜʫ ʥʠʤʠ ʩʪʘʣ ʤʘʢʩʠʤʘʣʴʥʳʤ - ʠʥʦʩʪʨʘʥʮʳ ʢʫʧʠʣʠ ʧʦʯʪʠ ʚʜʚʦʝ ʙʦʣʴʰʝ 
ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʯʝʤ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʝ ʧʦʢʫʧʘʪʝʣʠ ʧʨʠʦʙʨʝʣʠ ʘʢʪʠʚʦʚ ʟʘ ʨʫʙʝʞʦʤ (67 ʪʨʘʥʟʘʢʮʠʡ 
ʧʨʦʪʠʚ 34 ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ). ʂʨʦʤʝ ʪʦʛʦ, ʚʧʝʨʚʳʝ ʩ 2010 ʛʦʜʘ ʩʫʤʤʘ ʩʜʝʣʦʢ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʦʨʦʚ 
ʩ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʤʠ ʘʢʪʠʚʘʤʠ ʧʨʝʚʳʩʠʣʘ ʩʫʤʤʫ ʪʨʘʥʩʛʨʘʥʠʯʥʳʭ ʩʜʝʣʦʢ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʦʪʤʝʯʘʶʪ 
ʘʥʘʣʠʪʠʢʠ ʀɸ AK&M. 

ɿʘʨʫʙʝʞʥʳʝ ʩʜʝʣʢʠ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʟʘʥʠʤʘʶʪ ʙʦʣʝʝ ʠʣʠ ʤʝʥʝʝ ʟʘʤʝʪʥʫʶ ʜʦʣʶ ʨʳʥʢʘ ʣʠʰʴ ʚ 
ʥʝʩʢʦʣʴʢʠʭ ʦʪʨʘʩʣʷʭ: ʜʦʙʳʯʝ ʥʝʬʪʠ ʠ ʛʘʟʘ, ʜʝʚʝʣʦʧʤʝʥʪʝ, ʪʝʣʝʢʦʤʝ ʠ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʳʭ 
ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʷʭ. ɺ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ, DEA Deutsche Erdoel, ʢʦʪʦʨʘʷ ʧʨʠʥʘʜʣʝʞʠʪ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʢʦʤʧʘʥʠʠ 
LetterOne, ʩʦʟʜʘʥʥʦʡ ʚʣʘʜʝʣʴʮʘʤʠ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ "ɸʣʴʬʘ-ʛʨʫʧʧ", ʩʦʚʝʨʰʠʣʘ ʢʨʫʧʥʝʡʰʫʶ 
ʪʨʘʥʩʛʨʘʥʠʯʥʫʶ ʩʜʝʣʢʫ 2015 ʛʦʜʘ - ʢʫʧʠʣʘ 100% E.ON E&P Norge, ʢʦʪʦʨʘʷ ʚʝʜʝʪ ʜʦʙʳʯʫ ʠ ʨʘʟʚʝʜʢʫ 
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ʚ ʉʝʚʝʨʥʦʤ ʤʦʨʝ, ʟʘ $1,6 ʤʣʨʜ. 

ʋʯʠʪʳʚʘʷ ʙʦʣʴʰʫʶ ʜʦʣʶ ʥʝʬʪʝʛʘʟʦʚʳʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʚ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ, ʧʘʜʝʥʠʝ ʮʝʥ ʥʘ ʥʝʬʪʴ 
ʚʳʟʳʚʘʝʪ ʩʧʘʜ ʚ ʮʝʣʦʤ ʨʷʜʝ ʧʨʷʤʦ ʠ ʢʦʩʚʝʥʥʦ ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʦʪʨʘʩʣʝʡ, ʦʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ 
ʜʦ ʜʝʚʝʣʦʧʤʝʥʪʘ ʠ ʩʬʝʨʳ ʫʩʣʫʛ. ʆʜʥʘʢʦ, ʥʘ ʚʟʛʣʷʜ ʘʥʘʣʠʪʠʢʦʚ ʀɸ AK&M, ʚʣʠʷʥʠʝ "ʥʝʬʪʷʥʦʛʦ 
ʰʦʢʘ" ʫʞʝ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠ ʦʪʳʛʨʘʥʦ ʚ ʢʦʥʮʝ 2014 ʠ ʥʘʯʘʣʝ 2015 ʛʦʜʘ. ʂʦʤʧʘʥʠʠ ʧʨʠʚʳʢʣʠ ʞʠʪʴ ʚ ʥʦʚʦʡ 
ʨʝʘʣʴʥʦʩʪʠ, ʧʦʵʪʦʤʫ ʩʦʧʫʪʩʪʚʫʶʱʝʝ ʧʘʜʝʥʠʝ ʨʳʥʢʘ M&A ʙʳʣʦ ʥʝ ʪʘʢʠʤ ʩʠʣʴʥʳʤ, ʢʘʢ ʚ 
ʧʨʝʜʳʜʫʱʠʡ ʧʝʨʠʦʜ. ɻʦʨʘʟʜʦ ʙʦʣʴʰʝʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʠʤʝʣʘ ʜʝʚʘʣʴʚʘʮʠʷ ʨʫʙʣʷ, ʢʦʪʦʨʘʷ ʚʝʜʝʪ ʢ 
ʦʙʝʩʮʝʥʠʚʘʥʠʶ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʠ ʩʥʠʞʘʝʪ ʠʭ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ ʧʦ ʩʦʚʝʨʰʝʥʠʶ ʩʜʝʣʦʢ. 

ʉ ʫʯʝʪʦʤ ʧʘʜʝʥʠʷ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʠ ʚʳʨʫʯʢʠ ʠ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʫ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʚʦʟʥʠʢʘʶʪ 
ʩʣʦʞʥʦʩʪʠ ʩ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʝʤ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʜʣʷ ʩʜʝʣʦʢ M&A. ʀʤ ʧʨʠʭʦʜʠʪʩʷ ʩʦʚʝʨʰʘʪʴ 
ʩʜʝʣʢʠ ʩ ʦʧʦʨʦʡ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʥʘ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ, ʚʜʦʙʘʚʦʢ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʥʝʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʦʩʪʠ 
ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʜʘʣʴʥʝʡʰʠʭ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. 

ʂʘʢ ʦʪʤʝʯʘʶʪ ʘʥʘʣʠʪʠʢʠ ʀɸ AK&M, ʥʘʩʪʦʨʘʞʠʚʘʝʪ ʪʦʪ ʬʘʢʪ, ʯʪʦ "ʙʘʟʦʚʳʡ" ʦʙʲʝʤ ʨʳʥʢʘ M&A 
(ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ʙʝʟ ʫʯʝʪʘ ʢʨʫʧʥʝʡʰʠʭ ʩʜʝʣʦʢ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴʶ ʦʪ $1 ʤʣʨʜ ʠ ʚʳʰʝ), ʢʦʪʦʨʳʡ ʦʩʪʘʚʘʣʩʷ 
ʜʦ ʢʦʥʮʘ 2014 ʛʦʜʘ ʦʯʝʥʴ ʩʪʘʙʠʣʴʥʳʤ, ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʧʝʨʝʞʠʣ ʫʞʝ ʚʪʦʨʦʝ ʟʘ ʰʝʩʪʴ ʣʝʪ ʨʝʟʢʦʝ 
ʧʘʜʝʥʠʝ. ɽʛʦ ʦʙʲʝʤ ʩʪʘʣ ʥʘʠʤʝʥʴʰʠʤ ʟʘ ʚʩʝ ʚʨʝʤʷ ʥʘʙʣʶʜʝʥʠʡ - $23,28 ʤʣʨʜ (ʥʘ 19% ʤʝʥʴʰʝ, 
ʯʝʤ ʚ 2014 ʛʦʜʫ). ʕʪʦ ʛʦʚʦʨʠʪ ʦ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʨʳʥʦʢ M&A ʚ ʩʝʛʤʝʥʪʝ MidCap, ʢʦʪʦʨʳʡ ʙʳʣ ʚ 2014 ʛʦʜʫ 
ʥʘʤʥʦʛʦ ʫʩʪʦʡʯʠʚʝʝ, ʯʝʤ ʚ ʩʝʛʤʝʥʪʝ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʙʦʣʴʰʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ, ʪʝʧʝʨʴ ʚ ʧʦʣʥʦʡ ʤʝʨʝ 
ʦʱʫʪʠʣ ʥʘ ʩʝʙʝ ʧʦʩʣʝʜʩʪʚʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʩʧʘʜʘ. 

ʊʦʧ-30 ʩʜʝʣʦʢ ʩ ʫʯʘʩʪʠʝʤ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʥʘ ʨʠʩ. 7. 
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ʈʠʩ. 7. ʊʦʧ-30 ʩʜʝʣʦʢ ʩ ʫʯʘʩʪʠʝʤ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʚ 2015 ʛʦʜʫ 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: http://www.akm.ru/rus/ma/stat/2015/12.htm 

4.4. ɸʥʘʣʠʟ ʙʠʨʞʝʚʳʭ ʩʜʝʣʦʢ (ʢʦʪʠʨʦʚʦʢ) 

ɼʘʥʥʳʡ ʘʥʘʣʠʟ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʣʩʷ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʜʘʥʥʳʭ ʪʦʨʛʦʚ ʄʦʩʢʦʚʩʢʦʡ ʙʠʨʞʠ (ʦʙʨʘʟʦʚʘʥʘ ʚ ʜʝʢʘʙʨʝ 
2011 ʛʦʜʘ ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʩʣʠʷʥʠʷ ʜʚʫʭ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʙʠʨʞʝʚʳʭ ʛʨʫʧʧ ð ʄʄɺɹ ʠ ʈʊʉ) - 
(http://moex.com/).  

ʅʘ ʬʦʥʜʦʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʦʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ ʙʠʨʞʝʚʳʝ ʩʜʝʣʢʠ (ʢʦʪʠʨʦʚʢʠ) ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʛʦ ʵʤʠʪʝʥʪʘ. 

ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʘʥʘʣʠʟʘ ʠʪʦʛʦʚ ʪʦʨʛʦʚ ʥʘ ʄʦʩʢʦʚʩʢʦʡ ʙʠʨʞʝ (http://moex.com/) ʥʝ ʦʙʥʘʨʫʞʝʥʦ 
ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʩʜʝʣʢʘʭ (ʢʦʪʠʨʦʚʢʘʭ) ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʩʭʦʞʠʭ ʧʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʠ ʤʘʩʰʪʘʙʫ ʙʠʟʥʝʩ ʩ 
ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʡ ʢʦʤʧʘʥʠʝʡ, ʩ ʫʢʘʟʘʥʠʝʤ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʷ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʧʘʨʘʤʝʪʨʦʚ ʩʜʝʣʢʠ ʠ 
ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ (ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ) ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʥʘ ʤʦʤʝʥʪ ʩʜʝʣʢʠ. 

4.5. ɸʥʘʣʠʟ ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʳʭ ʩʜʝʣʦʢ 

ɼʘʥʥʳʡ ʘʥʘʣʠʟ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʣʩʷ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʜʘʥʥʳʭ ʙʘʟʳ ʩʜʝʣʦʢ M&A ɹʶʣʣʝʪʝʥʷ "ʈʳʥʦʢ ʩʣʠʷʥʠʡ ʠ 
ʧʦʛʣʦʱʝʥʠʡ" ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʦʛʦ ʘʛʝʥʪʩʪʚʘ çɸʂ&Mè (http://www.akm.ru/).  

ɺ ʜʘʥʥʦʡ ʙʘʟʝ ʩʜʝʣʦʢ ʥʝ ʦʙʥʘʨʫʞʝʥʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʢʦʥʢʨʝʪʥʳʭ ʩʜʝʣʢʘʭ ʥʘ ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʩ 
ʘʢʮʠʷʤʠ (ʜʦʣʷʤʠ) ʠʣʠ ʢʦʤʧʘʥʠʷʤʠ, ʩʭʦʞʠʤʠ ʧʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʠ ʤʘʩʰʪʘʙʫ ʙʠʟʥʝʩ ʩ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʡ 
ʢʦʤʧʘʥʠʝʡ, ʩ ʫʢʘʟʘʥʠʝʤ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʷ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʧʘʨʘʤʝʪʨʦʚ ʩʜʝʣʢʠ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ 
(ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ) ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʥʘ ʤʦʤʝʥʪ ʩʜʝʣʢʠ. 
 

4.6. ʇʨʦʛʥʦʟ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ 

ɼʘʥʥʳʡ ʧʨʦʛʥʦʟ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʣʩʷ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʧʨʦʛʥʦʟʘ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʥʘ 2016 ʛʦʜ ʠ ʥʘ ʧʣʘʥʦʚʳʡ ʧʝʨʠʦʜ 2017 ʠ 2018 ʛʦʜʦʚ, ʧʦʜʛʦʪʦʚʣʝʥʥʦʛʦ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʦʤ 
ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ. 

ʇʨʦʛʥʦʟ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʥʘ 2016 ʛʦʜ ʠ ʥʘ ʧʣʘʥʦʚʳʡ 
ʧʝʨʠʦʜ 2017 ʠ 2018 ʛʦʜʦʚ ʨʘʟʨʘʙʦʪʘʥ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʦʜʦʙʨʝʥʥʳʭ ʇʨʘʚʠʪʝʣʴʩʪʚʦʤ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʩʮʝʥʘʨʥʳʭ ʫʩʣʦʚʠʡ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʩ 
ʫʯʝʪʦʤ ʧʨʠʦʨʠʪʝʪʦʚ ʠ ʮʝʣʝʚʳʭ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨʦʚ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ, 
ʩʬʦʨʤʫʣʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʚ ʂʦʥʮʝʧʮʠʠ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʛʦ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʥʘ ʧʝʨʠʦʜ ʜʦ 2020 ʛʦʜʘ, ʧʨʦʛʥʦʟʝ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʛʦ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ 
ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʥʘ ʧʝʨʠʦʜ ʜʦ 2030 ʛʦʜʘ, ʫʢʘʟʘʭ ʇʨʝʟʠʜʝʥʪʘ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʦʪ 7 ʤʘʷ 
2012 ʛ. ʠ ʟʘʜʘʯ, ʧʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʭ ʚ ʧʦʩʣʘʥʠʷʭ ʇʨʝʟʠʜʝʥʪʘ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʤʫ 
ʉʦʙʨʘʥʠʶ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ. 

1. ʆʙʱʠʝ ʪʝʥʜʝʥʮʠʠ.  

ʇʨʦʛʥʦʟ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʥʘ 2016 - 2018 ʛʦʜʳ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʝʪ ʨʘʟʚʠʪʠʝ 
ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʩʦʭʨʘʥʷʶʱʝʡʩʷ ʛʝʦʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʦʡ ʥʝʩʪʘʙʠʣʴʥʦʩʪʠ, ʧʨʦʜʦʣʞʝʥʠʷ 
ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʥʘ ʧʨʦʪʷʞʝʥʠʠ ʚʩʝʛʦ ʧʨʦʛʥʦʟʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ ʢ ʈʦʩʩʠʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʩʘʥʢʮʠʡ ʩʦ ʩʪʦʨʦʥʳ 
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ɽʉ ʠ ʉʐɸ ʠ ʦʪʚʝʪʥʳʭ ʢʦʥʪʨʩʘʥʢʮʠʡ. ʆʛʨʘʥʠʯʝʥʠʝ ʜʦʩʪʫʧʘ ʥʘ ʤʠʨʦʚʳʝ ʨʳʥʢʠ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʜʣʷ 
ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʠ ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʚʳʩʦʢʠʡ ʫʨʦʚʝʥʴ ʯʠʩʪʦʛʦ ʦʪʪʦʢʘ ʢʘʧʠʪʘʣʘ  ʯʘʩʪʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ, 
ʩʚʷʟʘʥʥʳʡ ʩ ʧʦʛʘʰʝʥʠʝʤ ʚʥʝʰʥʝʛʦ ʜʦʣʛʘ, ʦʢʘʟʳʚʘʶʪ ʥʝʛʘʪʠʚʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʝ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ.  

ʇʨʦʛʥʦʟ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʨʘʟʨʘʙʦʪʘʥ ʥʘ ʚʘʨʠʘʥʪʥʦʡ 
ʦʩʥʦʚʝ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʙʘʟʦʚʦʛʦ, ʮʝʣʝʚʦʛʦ ʠ ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʦʛʦ ʚʘʨʠʘʥʪʦʚ.  

ʈʘʟʨʘʙʦʪʘʥʥʳʝ ʚʘʨʠʘʥʪʳ ʙʘʟʠʨʫʶʪʩʷ ʥʘ ʝʜʠʥʦʡ ʛʠʧʦʪʝʟʝ ʨʦʩʪʘ ʤʠʨʦʚʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʩʦ 
ʩʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʳʤʠ ʪʝʤʧʘʤʠ ʚ 2016 - 2018 ʛʦʜʘʭ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 3,4 - 3,6 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 

ɹʘʟʦʚʳʡ ʚʘʨʠʘʥʪ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʝʪ ʦʩʥʦʚʥʳʝ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʝ ʧʘʨʘʤʝʪʨʳ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ 
ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʩʦʭʨʘʥʝʥʠʷ ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʭ ʪʝʥʜʝʥʮʠʡ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʚʥʝʰʥʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ ʠ ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʦʡ 
ʙʶʜʞʝʪʥʦʡ ʧʦʣʠʪʠʢʠ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʚ ʯʘʩʪʠ ʩʦʮʠʘʣʴʥʳʭ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʘ. 

ɺʘʨʠʘʥʪ ʦʧʠʨʘʝʪʩʷ ʥʘ ʨʳʥʦʯʥʳʝ ʦʞʠʜʘʥʠʷ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʨʳʥʢʘ ʵʥʝʨʛʦʥʦʩʠʪʝʣʝʡ, ʦʪʨʘʞʝʥʥʳʝ ʚ 
ʢʦʥʩʝʥʩʫʩ-ʧʨʦʛʥʦʟʝ ʤʠʨʦʚʳʭ ʘʛʝʥʪʩʪʚ, ʠ ʨʘʟʨʘʙʦʪʘʥ ʠʩʭʦʜʷ ʠʟ ʩʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʦʡ ʮʝʥʳ ʥʘ ʥʝʬʪʴ Urals 
ʚ 2016 ʛʦʜʫ 50 ʜʦʣʣʘʨʦʚ ʉʐɸ ʟʘ ʙʘʨʨʝʣʴ, ʚ 2017 ʛʦʜʫ  - 52 ʜʦʣʣʘʨʘ ʉʐɸ ʟʘ ʙʘʨʨʝʣʴ, ʚ 2018 ʛʦʜʫ - 
55 ʜʦʣʣʘʨʦʚ ʉʐɸ ʟʘ ʙʘʨʨʝʣʴ. ɺ 2016 ʛʦʜʫ ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʵʢʩʧʦʨʪʠʨʫʝʤʦʛʦ ʛʘʟʘ ʚ 
ʩʪʨʘʥʳ ʜʘʣʴʥʝʛʦ ʟʘʨʫʙʝʞʴʷ ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʫʨʦʚʥʷ 2015 ʛʦʜʘ ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʚ ʩʚʷʟʠ ʩ ʫʩʠʣʝʥʠʝʤ 
ʢʦʥʢʫʨʝʥʮʠʠ ʥʘ ʝʚʨʦʧʝʡʩʢʠʭ ʛʘʟʦʚʳʭ ʨʳʥʢʘʭ. 

ɺ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦʡ ʩʬʝʨʝ ʙʘʟʦʚʳʡ ʚʘʨʠʘʥʪ ʧʨʝʜʫʩʤʘʪʨʠʚʘʝʪ ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʫʨʦʚʥʷ ʞʠʟʥʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʥʘ 
ʦʩʥʦʚʝ ʫʤʝʨʝʥʥʦʛʦ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʷ ʩʦʮʠʘʣʴʥʳʭ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʘ ʠ ʙʠʟʥʝʩʘ. ʇʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʡ 
ʩʧʨʦʩ ʙʫʜʝʪ, ʩ ʦʜʥʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ, ʦʛʨʘʥʠʯʠʚʘʪʴʩʷ ʩʜʝʨʞʘʥʥʦʡ ʜʠʥʘʤʠʢʦʡ ʜʦʭʦʜʦʚ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ, ʩ ʜʨʫʛʦʡ 
ʧʦʜʜʝʨʞʠʚʘʪʴʩʷ ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʳʤ ʦʞʠʚʣʝʥʠʝʤ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ.  

ʈʦʩʪ ɺɺʇ ʚ 2016 ʛʦʜʫ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʪʩʷ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 0,7%, ʚ ʜʘʣʴʥʝʡʰʝʤ, ʧʦ ʤʝʨʝ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʷ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʠ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʛʦ ʩʧʨʦʩʘ, ʪʝʤʧʳ ʨʦʩʪʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʧʦʚʳʩʷʪʩʷ ʜʦ 1,9% ʚ 2017 ʛʦʜʫ 
ʠ ʜʦ 2,4% ʚ 2018 ʛʦʜʫ. 

ʎʝʣʝʚʦʡ ʚʘʨʠʘʥʪ ʨʘʟʨʘʙʦʪʘʥ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʧʦʨʫʯʝʥʠʝʤ ʇʨʝʟʠʜʝʥʪʘ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʠ 
ʧʨʝʜʧʦʣʘʛʘʝʪ ʚʳʭʦʜ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʥʘ ʪʨʘʝʢʪʦʨʠʶ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʦʩʪʘ ʩ ʪʝʤʧʘʤʠ, ʥʝ ʥʠʞʝ 
ʩʨʝʜʥʝʤʠʨʦʚʳʭ, ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʠʥʬʣʷʮʠʠ ʜʦ ʫʨʦʚʥʷ 4% ʠ ʨʦʩʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʪʨʫʜʘ ʥʝ ʤʝʥʝʝ ʯʝʤ 
ʥʘ 5% ʧʨʠ ʦʜʥʦʚʨʝʤʝʥʥʦʤ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʠ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʩʙʘʣʘʥʩʠʨʦʚʘʥʥʦʩʪʠ. 

ʎʝʣʝʚʦʡ ʩʮʝʥʘʨʠʡ ʦʪʨʘʞʘʝʪ ʧʝʨʝʭʦʜ ʢ ʥʦʚʦʡ ʤʦʜʝʣʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʦʩʪʘ. ɼʣʷ ʜʦʩʪʠʞʝʥʠʷ 
ʮʝʣʝʚʳʭ ʧʘʨʘʤʝʪʨʦʚ ʧʦʪʨʝʙʫʝʪʩʷ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʝ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʭ ʩʪʨʫʢʪʫʨʥʳʭ ʧʨʝʦʙʨʘʟʦʚʘʥʠʡ 
ʨʘʩʭʦʜʥʦʡ ʯʘʩʪʠ ʬʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʙʶʜʞʝʪʘ, ʧʨʝʜʧʦʣʘʛʘʶʱʠʭ ʦʧʪʠʤʠʟʘʮʠʶ ʠ ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ 
ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʙʶʜʞʝʪʥʳʭ ʨʘʩʭʦʜʦʚ, ʨʘʜʠʢʘʣʴʥʳʡ ʧʝʨʝʩʤʦʪʨ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʨʦʛʨʘʤʤ 
ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʚ ʮʝʣʷʭ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʷ ʦʨʠʝʥʪʠʨʘʤ ʠ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷʤ ʮʝʣʝʚʦʛʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ 
ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ.  

ʈʝʘʣʠʟʘʮʠʷ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʤʝʨ, ʧʨʝʜʫʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʳʭ ʮʝʣʝʚʳʤ ʩʮʝʥʘʨʠʝʤ ʨʘʟʚʠʪʠʷ, ʧʦʟʚʦʣʠʪ 
ʦʙʝʩʧʝʯʠʪʴ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝ ʪʝʤʧʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʦʩʪʘ ʥʘ 1,5  - 2 ʧ. ʧ. ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʙʘʟʦʚʳʤ 
ʩʮʝʥʘʨʠʝʤ ʚ 2017 - 2018 ʛʦʜʘʭ ʠ ʧʝʨʝʡʪʠ ʢ 2020 ʛʦʜʫ ʥʘ ʫʩʪʦʡʯʠʚʫʶ ʜʠʥʘʤʠʢʫ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʦʩʪʘ 
ʩʦ ʩʨʝʜʥʠʤ ʪʝʤʧʦʤ 4,5% ʚ ʛʦʜ, ʦʙʝʩʧʝʯʠʚ ʧʨʠ ʵʪʦʤ ʨʦʩʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʪʨʫʜʘ ʥʝ ʤʝʥʝʝ ʯʝʤ 
ʥʘ 5% ʚ  ʛʦʜ ʠ ʜʦʩʪʠʞʝʥʠʝ ʮʝʣʝʚʦʛʦ ʫʨʦʚʥʷ ʠʥʬʣʷʮʠʠ ʥʝ ʚʳʰʝ 4 ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ. ʆʩʥʦʚʥʦʡ ʚʢʣʘʜ ʚ 
ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝ ʪʝʤʧʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʦʩʪʘ ʚ 2016 - 2020 ʛʦʜʘʭ ʙʫʜʫʪ ʚʥʦʩʠʪʴ ʩʣʝʜʫʶʱʠʝ ʬʘʢʪʦʨʳ: 

ʨʦʩʪ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʚ ʨʘʩʰʠʨʝʥʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʫʶ ʠʥʬʨʘʩʪʨʫʢʪʫʨʫ; 

ʨʦʩʪ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʚ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝ ʵʢʩʧʦʨʪʘ ʥʝʩʳʨʴʝʚʳʭ ʪʦʚʘʨʦʚ ʠ ʩʪʠʤʫʣʠʨʦʚʘʥʠʝ ʵʢʩʧʦʨʪʘ 
ʚʳʩʦʢʦʪʝʭʥʦʣʦʛʠʯʥʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ; 

ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʡ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʬʘʢʪʦʨʦʚ ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʷ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʚ 
ʠʥʥʦʚʘʮʠʦʥʥʳʝ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ; 

ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʷ ʤʝʨ ʧʦ ʵʢʦʥʦʤʠʠ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʠ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʶ ʠʟʜʝʨʞʝʢ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʪʨʫʜʦʚʳʤʠ 
ʟʘʪʨʘʪʘʤʠ ʠ ʪʘʨʠʬʘʤʠ ʝʩʪʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʤʦʥʦʧʦʣʠʡ; 

ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʤʘʣʦʛʦ ʙʠʟʥʝʩʘ, ʫʣʫʯʰʝʥʠʝ ʫʩʣʦʚʠʡ ʜʣʷ ʧʨʝʜʧʨʠʥʠʤʘʪʝʣʴʩʢʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʠ ʜʨʫʛʠʝ 
ʬʘʢʪʦʨʳ. 

ʂʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ ʚʘʨʠʘʥʪ ʧʨʦʛʥʦʟʘ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʪ ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʙʦʣʝʝ 
ʥʠʟʢʦʡ ʜʠʥʘʤʠʢʠ ʮʝʥ ʥʘ ʩʳʨʴʝʚʳʝ ʪʦʚʘʨʳ, ʧʨʝʞʜʝ ʚʩʝʛʦ ʥʘ ʥʝʬʪʴ ʠ ʧʨʠʨʦʜʥʳʡ ʛʘʟ. 
ʇʨʝʜʧʦʣʘʛʘʝʪʩʷ, ʯʪʦ ʚ 2016 - 2018 ʛʛ. ʩʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʘʷ ʮʝʥʘ ʥʘ ʥʝʬʪʴ Urals ʩʥʠʞʘʝʪʩʷ ʜʦ 40 ʜʦʣʣʘʨʦʚ 
ʉʐɸ ʟʘ ʙʘʨʨʝʣʴ ʠ ʩʪʘʙʠʣʠʟʠʨʫʝʪʩʷ ʥʘ ʵʪʦʤ ʫʨʦʚʥʝ ʥʘ ʧʨʦʪʷʞʝʥʠʠ ʚʩʝʛʦ ʧʨʦʛʥʦʟʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ.  

ɺ ʵʪʠʭ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʥʘ ʬʦʥʝ ʩʣʦʞʠʚʰʠʭʩʷ ʚ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ ʜʚʘ ʛʦʜʘ ʠʥʝʨʮʠʦʥʥʳʭ ʪʨʝʥʜʦʚ ʚ 2016 ʛʦʜʫ 
ʦʩʥʦʚʥʳʝ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʙʫʜʫʪ ʠʤʝʪʴ ʨʝʟʢʦ ʥʝʛʘʪʠʚʥʫʶ ʜʠʥʘʤʠʢʫ: ʩʥʠʞʝʥʠʝ ɺɺʇ 
ʤʦʞʝʪ ʩʦʩʪʘʚʠʪʴ ʜʦ 1%, ʧʨʦʜʦʣʞʠʪʩʷ ʫʛʣʫʙʣʝʥʠʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʩʧʘʜʘ, ʫʩʠʣʠʪʩʷ ʥʝʛʘʪʠʚʥʘʷ 
ʜʠʥʘʤʠʢʘ ʚ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ ʠ ʨʦʟʥʠʯʥʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʝ, ʧʨʦʠʟʦʡʜʝʪ ʜʘʣʴʥʝʡʰʝʝ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʫʨʦʚʥʷ 
ʞʠʟʥʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ. ɺ ʤʝʥʴʰʝʡ ʩʪʝʧʝʥʠ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʟʘʪʨʦʥʝʪ ʜʦʙʳʯʫ ʥʝʬʪʠ ʠ ʛʘʟʘ, ʘ ʪʘʢʞʝ 
ʩʝʣʴʩʢʦʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʧʠʱʝʚʳʭ ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ, ʚ ʥʘʠʙʦʣʴʰʝʡ ʩʪʝʧʝʥʠ  - 
ʚʝʩʴ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩ ʠ ʩʬʝʨʫ ʫʩʣʫʛ. ɼʘʥʥʳʡ ʩʮʝʥʘʨʠʡ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʝʪʩʷ ʧʦʚʳʰʝʥʥʳʤ 
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ʠʥʬʣʷʮʠʦʥʥʳʤ ʬʦʥʦʤ: ʚ 2016 ʛʦʜʫ ʠʥʬʣʷʮʠʷ ʤʦʞʝʪ ʩʦʩʪʘʚʠʪʴ 8 - 9 ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ. 

ɺ 2017 ʛʦʜʫ ʩʠʪʫʘʮʠʷ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʥʝʩʢʦʣʴʢʦ ʩʪʘʙʠʣʠʟʠʨʫʝʪʩʷ.  

ɺ 2018 ʛʦʜʫ ʥʘʤʝʪʠʪʩʷ ʧʝʨʝʭʦʜ ʢ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʡ ʜʠʥʘʤʠʢʝ (ʨʦʩʪ ɺɺʇ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 2,3%), ʦʜʥʘʢʦ ʵʪʦ 
ʥʝ ʧʦʟʚʦʣʠʪ ʚʝʨʥʫʪʴʩʷ ʥʘ ʜʦʢʨʠʟʠʩʥʳʡ ʫʨʦʚʝʥʴ. 

ɹʘʟʦʚʳʡ ʚʘʨʠʘʥʪ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥ ʜʣʷ ʨʘʟʨʘʙʦʪʢʠ ʧʘʨʘʤʝʪʨʦʚ ʬʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʙʶʜʞʝʪʘ ʥʘ 2016 ʛʦʜ. 

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʧʨʦʛʥʦʟʘ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʥʘ 2015-2018 ʛʦʜʳ 
ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ ʪʘʙʣ. 19. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 19. 
ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʧʨʦʛʥʦʟʘ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʥʘ 2015-2018 ʛʦʜʳ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 2014 2015 2016 2017 2018 

ʎʝʥʳ ʥʘ ʥʝʬʪʴ Urals (ʤʠʨʦʚʳʝ), ʜʦʣʣ. ʉʐɸ/ʙʘʨʨ. 

ʙʘʟʦʚʳʡ   50 52 55 

ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ 97,6 53 40 40 40 

ʮʝʣʝʚʦʡ   50 52 55 

ɺʘʣʦʚʦʡ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʧʨʦʜʫʢʪ, ʪʝʤʧ ʨʦʩʪʘ % 

ʙʘʟʦʚʳʡ   0,7 1,9 2,4 

ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ 0,6 -3,9 -1,0 1,3 2,3 

ʮʝʣʝʚʦʡ   2,3 3,3 4,4 

ʀʥʚʝʩʪʠʮʠʠ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ, % 

ʙʘʟʦʚʳʡ   -1,6 2,1 2,6 

ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ -2,7 -9,9 -6,4 0,6 1,4 

ʮʝʣʝʚʦʡ      

ʮʝʣʝʚʦʡ   3,1 6,0 8,3 

ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʴ, % 

ʙʘʟʦʚʳʡ   0,6 1,5 1,9 

ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ 7,7 -3,3 -0,5 1,3 1,5 

ʮʝʣʝʚʦʡ   2,0 2,8 3,4 

ʈʝʘʣʴʥʳʝ ʨʘʩʧʦʣʘʛʘʝʤʳʝ ʜʦʭʦʜʳ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ, % 

ʙʘʟʦʚʳʡ   -0,7 1,5 1,9 

ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ -0,7 -4,0 -3,7 -0,2 0,9 

ʮʝʣʝʚʦʡ   0,0 2,6 3,1 

ʈʝʘʣʴʥʘʷ ʟʘʨʘʙʦʪʥʘʷ ʧʣʘʪʘ, % 

ʙʘʟʦʚʳʡ   -0,2 2,9 3,1 

ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ 1,2 -8,1 -2,9 0,9 2,0 

ʮʝʣʝʚʦʡ   0,5 3,5 3,8 

ʆʙʦʨʦʪ ʨʦʟʥʠʯʥʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʠ, % 

ʙʘʟʦʚʳʡ   0,4 2,1 2,3 

ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ 2,7 -8,5 -2,7 0,5 1,7 

ʮʝʣʝʚʦʡ   0,8 3,2 4,0 

ʕʢʩʧʦʨʪ - ʚʩʝʛʦ, ʤʣʨʜ. ʜʦʣʣʘʨʦʚ ʉʐɸ 

ʙʘʟʦʚʳʡ   331 344 365 

ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ 498 343 292 293 299 

ʮʝʣʝʚʦʡ   335 351 374 

ʀʤʧʦʨʪ - ʚʩʝʛʦ, ʤʣʨʜ. ʜʦʣʣʘʨʦʚ ʉʐɸ 

ʙʘʟʦʚʳʡ   200 212 223 



tel. +7(495) 229-49-71                                                                                   RAMɺLER Company 

 

 ʉʪʨʘʥʠʮʘ 42 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ 2014 2015 2016 2017 2018 

ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ 308 197 175 178 183 

ʮʝʣʝʚʦʡ   206 217 230 
1 
 ʆʮʝʥʢʘ ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ. 

2. ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʧʨʠʦʨʠʪʝʪʳ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ. 

ʉʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʘʷ ʧʦʣʠʪʠʢʘ ʇʨʘʚʠʪʝʣʴʩʪʚʘ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʥʘ ʩʨʝʜʥʝʩʨʦʯʥʫʶ 
ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʫ (2016 - 2018 ʛʛ.) ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʟʘʜʘʯʘʤʠ, ʩʦʜʝʨʞʘʱʠʭʩʷ ʚ ʫʢʘʟʘʭ ʇʨʝʟʠʜʝʥʪʘ 
ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʦʪ 7 ʤʘʷ 2012 ʛ. ʠ ʚ ʆʩʥʦʚʥʳʭ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʷʭ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʇʨʘʚʠʪʝʣʴʩʪʚʘ 
ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʥʘ ʧʝʨʠʦʜ ʜʦ 2018 ʛʦʜʘ. 

ʆʩʥʦʚʥʳʤʠ ʧʨʠʦʨʠʪʝʪʘʤʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʧʦʣʠʪʠʢʠ ʚ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʡ ʧʝʨʠʦʜ ʷʚʣʷʶʪʩʷ: 

ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ, ʫʣʫʯʰʝʥʠʝ ʜʝʣʦʚʦʛʦ 
ʢʣʠʤʘʪʘ ʠ ʩʦʟʜʘʥʠʝ ʙʣʘʛʦʧʨʠʷʪʥʦʡ ʜʝʣʦʚʦʡ ʩʨʝʜʳ; 

ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʝ ʩʙʘʣʘʥʩʠʨʦʚʘʥʥʦʩʪʠ ʬʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʙʶʜʞʝʪʘ; 

ʩʦʭʨʘʥʝʥʠʝ ʩʪʘʙʠʣʴʥʦʩʪʠ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʫʩʣʦʚʠʡ ʠ ʦʧʪʠʤʠʟʘʮʠʷ ʪʘʨʠʬʥʦʛʦ ʨʝʛʫʣʠʨʦʚʘʥʠʷ; 

ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʢʘʯʝʩʪʚʘ ʞʠʟʥʠ ʠ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʠ ʚ ʯʝʣʦʚʝʯʝʩʢʠʡ ʢʘʧʠʪʘʣ; 

ʩʙʘʣʘʥʩʠʨʦʚʘʥʥʦʝ ʨʝʛʠʦʥʘʣʴʥʦʝ ʨʘʟʚʠʪʠʝ; 

ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʢʘʯʝʩʪʚʘ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʷ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʡ ʚʣʘʩʪʠ; 

ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʳʭ ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʡ ʠ ʧʦʜʜʝʨʞʢʘ ʚʳʩʦʢʦʪʝʭʥʦʣʦʛʠʯʥʳʭ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. 

3. ʍʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʘ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʧʘʨʘʤʝʪʨʦʚ ʙʘʟʦʚʦʛʦ ʚʘʨʠʘʥʪʘ ʧʨʦʛʥʦʟʘ. 

ʅʘʨʷʜʫ ʩ ʜʝʡʩʪʚʠʝʤ ʚ 2015 - 2018 ʛʛ. ʥʝʛʘʪʠʚʥʳʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ, ʦʙʫʩʣʦʚʣʝʥʥʳʭ ʧʘʜʝʥʠʝʤ ʮʝʥ ʥʘ ʥʝʬʪʴ 
ʠ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʷʤʠ ʚ ʠʤʧʦʨʪʝ ʪʦʚʘʨʦʚ ʠ ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʡ, ʚ ʩʨʝʜʥʝʩʨʦʯʥʦʡ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʝ ʥʘʯʠʥʘʶʪ 
ʧʨʦʷʚʣʷʪʴʩʷ ʬʘʢʪʦʨʳ, ʦʢʘʟʳʚʘʶʱʠʝ ʢʦʤʧʝʥʩʠʨʫʶʱʝʝ ʠ ʩʪʠʤʫʣʠʨʫʶʱʠʝ ʚʦʟʜʝʡʩʪʚʠʝ ʥʘ 
ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʡ ʨʦʩʪ. ʕʪʦ, ʧʨʝʞʜʝ ʚʩʝʛʦ, ʘʜʘʧʪʘʮʠʷ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʢ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʷʤ ʠʤʧʦʨʪʘ 
ʪʦʚʘʨʦʚ, ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʠʟʜʝʨʞʝʢ, ʚʳʩʚʦʙʦʞʜʝʥʠʝ ʥʝʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ 
ʢʦʥʢʫʨʝʥʪʦʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ, ʚʩʣʝʜʩʪʚʠʝ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʚʘʣʴʚʘʮʠʠ ʨʫʙʣʷ. 
ɼʝʡʩʪʚʠʝ ʵʪʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ ʙʫʜʝʪ ʧʨʦʷʚʣʷʪʴʩʷ ʚ ʜʠʥʘʤʠʢʝ ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʭ ɺɺʇ: 

ʟʘʤʝʜʣʝʥʠʝ ʧʘʜʝʥʠʷ ʠ ʧʦʩʣʝʜʫʶʱʝʝ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʝ ʩʦʢʨʘʪʠʚʰʠʭʩʷ ʚ ʧʝʨʠʦʜ 2014 - 2015 ʛʛ. 
ʟʘʧʘʩʦʚ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ  - ʚʣʠʷʥʠʝ ʵʪʦʛʦ ʬʘʢʪʦʨʘ ʙʫʜʝʪ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʟʘʤʝʪʥʦ ʚ 
ʧʝʨʚʳʝ ʜʚʘ ʛʦʜʘ ʧʨʦʛʥʦʟʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ (ʟʘʤʝʜʣʝʥʠʝ ʧʘʜʝʥʠʷ ʟʘʧʘʩʦʚ ʠ ʧʝʨʝʭʦʜ ʠʭ ʧʨʠʨʦʩʪʘ ʚ 
ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʫʶ ʦʙʣʘʩʪʴ ʦʙʝʩʧʝʯʠʚʘʝʪ ʟʘʤʝʪʥʦʝ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝ ʦʙʲʝʤʘ ʚʘʣʦʚʦʛʦ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʷ ʚ 2016 
ʛʦʜʫ ʧʦ ʦʪʥʦʰʝʥʠʶ ʢ 2015 ʛʦʜʫ, ʜʘʞʝ ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ, 
ʧʦʩʢʦʣʴʢʫ ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦ ʤʝʥʴʰʝ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʛʦ 
ʚʣʠʷʥʠʷ ʘʙʩʦʣʶʪʥʦʡ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʧʨʠʨʦʩʪʘ ʟʘʧʘʩʦʚ); 

ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦʝ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʝ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʛʦ ʩʧʨʦʩʘ ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʨʦʩʪʘ ʜʦʭʦʜʦʚ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʚ 2016 - 
2018 ʛʦʜʘʭ. ʆʞʠʚʣʝʥʠʝ ʨʦʟʥʠʯʥʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʪʘʢʞʝ ʙʫʜʝʪ ʩʧʦʩʦʙʩʪʚʦʚʘʪʴ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʶ ʟʘʧʘʩʦʚ 
ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ; 

ʩʦʭʨʘʥʝʥʠʝ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʡ ʜʠʥʘʤʠʢʠ ʵʢʩʧʦʨʪʘ ʪʦʚʘʨʦʚ ʧʨʠ ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦʤ ʧʦʚʳʰʝʥʠʠ ʪʝʤʧʘ ʨʦʩʪʘ 
ʵʢʩʧʦʨʪʘ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ ʦʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʭ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚ - ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʟʘʤʝʪʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʵʪʦʛʦ ʬʘʢʪʦʨʘ 
ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʪʩʷ ʚ 2017 - 2018 ʛʦʜʳ; 

ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʧʦʩʣʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʧʘʫʟʳ ʚ 2014 - 2016 ʛʛ., ʧʨʠ ʵʪʦʤ 
ʚ 2017 ʛʦʜʫ ʥʘ ʨʦʩʪ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʙʫʜʝʪ ʦʢʘʟʳʚʘʪʴ ʚʣʠʷʥʠʝ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʷ ʨʷʜʘ ʢʨʫʧʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ 
ʧʨʦʝʢʪʦʚ, ʚ ʧʦʩʣʝʜʫʶʱʠʝ ʛʦʜʳ  - ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʯʘʩʪʥʦʛʦ ʙʠʟʥʝʩʘ. 

ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʚ 2016 ʛʦʜʫ ʨʦʩʪ ɺɺʇ ʙʫʜʝʪ ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʫʤʝʨʝʥʥʳʤ - ʦʢʦʣʦ 0,7%, ʚ ʧʦʩʣʝʜʫʶʱʠʝ ʛʦʜʳ 
ʧʦʚʳʩʠʪʩʷ ʜʦ 1,9-2,4 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 

4. ʀʥʚʝʩʪʠʮʠʠ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ. 

ɺ ʙʘʟʦʚʦʤ ʚʘʨʠʘʥʪʝ ʩʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʦʡ ʪʝʤʧ ʧʨʠʨʦʩʪʘ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ ʚ 2016 - 2018 ʛʛ. 
ʩʦʩʪʘʚʠʪ 1 ʧʨʦʮʝʥʪ. ʇʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʩʧʨʦʩʘ ʙʫʜʫʪ 
ʦʢʘʟʳʚʘʪʴ ʩʜʝʨʞʘʥʥʳʝ ʪʝʤʧʳ ʨʦʩʪʘ ʟʘʨʘʙʦʪʥʦʡ ʧʣʘʪʳ ʠ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʝ ʨʦʩʪʘ ʪʘʨʠʬʦʚ: ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ 
ʠʟʜʝʨʞʝʢ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʧʦʟʚʦʣʠʪ ʥʘʧʨʘʚʠʪʴ ʯʘʩʪʴ ʚʳʩʚʦʙʦʜʠʚʰʠʭʩʷ ʩʨʝʜʩʪʚ ʥʘ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʝ ʥʫʞʜʳ 
(ʩʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʦʡ ʪʝʤʧ ʧʨʠʨʦʩʪʘ ʧʨʠʙʳʣʠ ʧʨʠʙʳʣʴʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʚ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʡ ʧʝʨʠʦʜ ʩʦʩʪʘʚʠʪ 5,3 
ʧʨʦʮʝʥʪʘ). ʉʨʝʜʠ ʨʠʩʢʦʚ, ʚʦʟʥʠʢʘʶʱʠʭ ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʪʘʨʠʬʥʳʭ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʡ ʚ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ 
ʩʬʝʨʝ, ʩʣʝʜʫʝʪ ʚʳʜʝʣʠʪʴ ʚʦʟʤʦʞʥʦʝ ʜʘʣʴʥʝʡʰʝʝ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʦʙʲʝʤʦʚ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʧʨʦʛʨʘʤʤ 
ʚ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʝʪʠʢʝ. 

ɺ ʩʨʝʜʥʝʩʨʦʯʥʦʡ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʝ ʨʦʩʪ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ ʙʫʜʝʪ ʦʧʨʝʜʝʣʷʪʴʩʷ 
ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴʶ ʥʘʨʘʱʠʚʘʥʠʷ ʯʘʩʪʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʥʘ ʬʦʥʝ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʨʘʩʭʦʜʦʚ. ʆʜʥʘʢʦ ʚ 2016 ʛʦʜʫ ʧʨʠ ʩʦʭʨʘʥʝʥʠʠ ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʞʝʩʪʢʠʭ ʫʩʣʦʚʠʡ 
ʟʘʠʤʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʟʘʤʦʨʘʞʠʚʘʥʠʷ ʩʪʨʘʭʦʚʳʭ ʚʟʥʦʩʦʚ ʥʘ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʝ ʥʘʢʦʧʠʪʝʣʴʥʳʭ 
ʧʝʥʩʠʡ ʠ ʦʙʱʝʡ ʥʝʫʚʝʨʝʥʥʦʩʪʠ ʠʥʚʝʩʪʦʨʦʚ ʜʠʥʘʤʠʢʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʥʝ ʫʜʘʩʪʩʷ ʚʝʨʥʫʪʴʩʷ ʚ 
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ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʫʶ ʦʙʣʘʩʪʴ (ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʤʦʝ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʩʦʩʪʘʚʠʪ 1,6 ʧʨʦʮʝʥʪʘ).  

ʀʥʚʝʩʪʠʮʠʠ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ ʚʦʟʦʙʥʦʚʷʪ ʩʚʦʡ ʨʦʩʪ ʩ 2017 ʛʦʜʘ.  

ɺʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʶ  ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʡ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʙʫʜʝʪ ʩʧʦʩʦʙʩʪʚʦʚʘʪʴ ʨʦʩʪ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʚ 
ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩ (ʙʝʟ ʪʨʫʙʦʧʨʦʚʦʜʥʦʛʦ) ʠ ʩʚʷʟʴ, ʦʪʨʘʩʣʠ ʩʬʝʨʳ ʫʩʣʫʛ (ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʝ 
ʧʦʩʨʝʜʥʠʯʝʩʪʚʦ, ʦʧʝʨʘʮʠʠ ʩ ʥʝʜʚʠʞʠʤʳʤ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ, ʪʦʨʛʦʚʣʷ ʠ ʜʨʫʛʠʝ), ʛʘʟʦʚʫʶ ʦʪʨʘʩʣʴ ʠ 
ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʝʪʠʢʫ. 

ʅʘ ʬʦʥʝ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʦʪʪʦʢʘ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠ ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦʛʦ ʩʤʷʛʯʝʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʫʩʣʦʚʠʡ ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ 
ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʝ ʠʥʪʝʨʝʩʘ ʙʠʟʥʝʩʘ ʢ ʠʥʚʝʩʪʠʨʦʚʘʥʠʶ ʠ ʚʦʟʦʙʥʦʚʣʝʥʠʝ ʨʦʩʪʘ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʯʘʩʪʥʳʭ 
ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʟʘ ʩʯʝʪ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʷ ʜʦʣʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʚ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ 
ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ. ʅʘʯʠʥʘʷ ʩ 2009 ʛʦʜʘ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝ ʜʦʣʠ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʟʘ 
ʩʯʝʪ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʢʦʤʧʘʥʠʡ. ɺ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʡ ʧʝʨʠʦʜ ʧʨʝʜʧʦʣʘʛʘʝʪʩʷ, ʯʪʦ ʜʦʣʷ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ 
ʩʨʝʜʩʪʚ ʙʫʜʝʪ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 49 ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ. 

5. ʈʳʥʦʢ ʪʨʫʜʘ ʠ ʫʨʦʚʝʥʴ ʞʠʟʥʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ. 

ʏʠʩʣʝʥʥʦʩʪʴ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠ ʘʢʪʠʚʥʦʛʦ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʩʥʠʟʠʪʩʷ ʩ 72,6 ʤʣʥ. ʯʝʣʦʚʝʢ ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʜʦ 71,9 
ʤʣʥ. ʯʝʣʦʚʝʢ ʚ 2018 ʛʦʜʫ.  

ɺ 2016 ʛʦʜʫ ʥʘʯʥʝʪʩʷ ʧʨʦʮʝʩʩ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʧʦʚʣʝʯʝʪ ʟʘ ʩʦʙʦʡ ʩʥʠʞʝʥʠʝ 
ʙʝʟʨʘʙʦʪʠʮʳ ʜʦ 5,7% ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠ ʘʢʪʠʚʥʦʛʦ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʚ 2018 ʛʦʜʫ.  

ʇʨʠ ʵʪʦʤ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʧʨʝʜʣʦʞʝʥʠʷ ʪʨʫʜʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʯʠʩʣʝʥʥʦʩʪʠ 
ʙʝʟʨʘʙʦʪʥʳʭ ʥʝ ʧʨʠʚʝʜʝʪ ʢ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʶ ʯʠʩʣʝʥʥʦʩʪʠ ʟʘʥʷʪʦʛʦ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ. ʏʠʩʣʝʥʥʦʩʪʴ ʟʘʥʷʪʦʛʦ 
ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʧʨʦʜʦʣʞʠʪ ʩʦʢʨʘʱʘʪʴʩʷ ʩ 68,4 ʤʣʥ. ʯʝʣʦʚʝʢ ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʜʦ 67,8 ʤʣʥ. ʯʝʣʦʚʝʢ ʚ 2018 
ʛʦʜʫ. 

ʈʝʘʣʴʥʘʷ ʟʘʨʘʙʦʪʥʘʷ ʧʣʘʪʘ ʚ ʮʝʣʦʤ ʧʦ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʟʘ 2016 - 2018 ʛʛ. ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʙʘʟʦʚʦʛʦ ʩʮʝʥʘʨʠʷ 
ʫʚʝʣʠʯʠʪʩʷ ʥʘ 5,8 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. ʆʜʥʘʢʦ, ʫʯʠʪʳʚʘʷ ʤʘʩʰʪʘʙʳ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʚ 2015 ʛʦʜʫ, ʨʝʘʣʴʥʘʷ 
ʟʘʨʘʙʦʪʥʘʷ ʧʣʘʪʘ ʜʦ ʫʨʦʚʥʷ 2014 ʛʦʜʘ ʚ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʝʤʳʡ ʧʝʨʠʦʜ ʥʝ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʠʪʩʷ.  

ɺ ʦʙʣʘʩʪʠ ʧʝʥʩʠʦʥʥʦʛʦ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʷ, ʚ ʧʨʦʛʥʦʟʝ ʟʘʣʦʞʝʥʦ ʠʟʤʝʥʝʥʠʝ ʚ 2016 ʛʦʜʫ ʧʦʨʷʜʢʘ 
ʠʥʜʝʢʩʘʮʠʠ ʩʪʨʘʭʦʚʳʭ ʧʝʥʩʠʡ ʠ ʬʠʢʩʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʚʳʧʣʘʪ ʢ ʥʠʤ: ʧʨʝʜʫʩʤʘʪʨʠʚʘʝʪʩʷ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʝ 
ʠʥʜʝʢʩʘʮʠʠ ʩ 1 ʬʝʚʨʘʣʷ ʥʘ ʮʝʣʝʚʦʡ ʫʨʦʚʝʥʴ ʠʥʬʣʷʮʠʠ (4 ʧʨʦʮʝʥʪʘ). 

ʇʨʠ ʵʪʦʤ, ʚ 2016 ʛʦʜʫ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʧʨʦʚʝʜʝʥʘ ʜʦʠʥʜʝʢʩʘʮʠʷ  ʩʪʨʘʭʦʚʦʡ ʧʝʥʩʠʠ ʠ ʬʠʢʩʠʨʦʚʘʥʥʦʡ 
ʚʳʧʣʘʪʳ ʢ ʥʝʡ ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʩʠʪʫʘʮʠʠ ʚ ʧʝʨʚʦʤ ʧʦʣʫʛʦʜʠʠ 2016 ʛʦʜʘ. 

ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʚ ʮʝʣʦʤ ʟʘ 2015-2018 ʛʛ. ʩʨʝʜʥʠʡ ʨʘʟʤʝʨ ʩʪʨʘʭʦʚʦʡ ʧʝʥʩʠʠ (ʙʝʟ ʫʯʝʪʘ ʜʦʠʥʜʝʢʩʘʮʠʷ ʚ 
2016 ʛʦʜʫ) ʚʳʨʘʩʪʝʪ ʚ 1,24 ʨʘʟʘ. 

ɺ 2017-2018 ʛʛ. ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦʝ ʫʩʢʦʨʝʥʠʝ ʨʦʩʪʘ ʨʝʘʣʴʥʳʭ ʨʘʩʧʦʣʘʛʘʝʤʳʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʜʦ 1,5-
1,9 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. ʈʦʩʪʫ ʜʦʭʦʜʦʚ ʙʫʜʫʪ ʩʧʦʩʦʙʩʪʚʦʚʘʪʴ ʫʩʢʦʨʝʥʠʝ ʨʦʩʪʘ ʟʘʨʘʙʦʪʥʦʡ ʧʣʘʪʳ ʠ ʩʥʠʞʝʥʠʝ 
ʠʥʬʣʷʮʠʠ. ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʟʘ 2016-2018 ʛʛ. ʨʝʘʣʴʥʳʝ ʨʘʩʧʦʣʘʛʘʝʤʳʝ ʜʦʭʦʜʳ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʚʳʨʘʩʪʫʪ ʥʘ 
2,7%. 

ɺ 2016 - 2018 ʛʛ. ʧʦ ʤʝʨʝ ʩʪʘʙʠʣʠʟʘʮʠʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʩʠʪʫʘʮʠʠ ʠ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʷ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʡ 
ʫʚʝʨʝʥʥʦʩʪʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ, ʧʦʜʜʝʨʞʠʚʘʝʤʦʡ ʨʦʩʪʦʤ ʜʦʭʦʜʦʚ, ʩʢʣʦʥʥʦʩʪʴ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʢ ʩʙʝʨʝʞʝʥʠʷʤ 
ʥʘʯʥʝʪ ʩʥʠʞʘʪʴʩʷ ʩ 14,3% ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʜʦ 13,3% ʚ 2018 ʛʦʜʫ. ɺ ʵʪʠʭ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʥʘʯʥʝʪ ʫʩʢʦʨʷʪʴʩʷ 
ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʡ ʩʧʨʦʩ, ʧʦʜʜʝʨʞʠʚʘʝʤʳʡ ʫʤʝʨʝʥʥʳʤ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʝʤ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʛʦ 
ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ. ʆʙʦʨʦʪ ʨʦʟʥʠʯʥʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʫʩʢʦʨʠʪʩʷ ʩ 0,4% ʚ 2016 ʛʦʜʫ ʜʦ 2,3% ʚ 2018 ʛʦʜʫ. 

ɺ 2016 - 2018 ʛʛ. ʧʦ ʤʝʨʝ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʷ ʜʠʥʘʤʠʢʠ ʜʦʭʦʜʦʚ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʠ ʩʥʠʞʝʥʠʷ ʪʝʤʧʦʚ ʨʦʩʪʘ 
ʠʥʬʣʷʮʠʠ ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ, ʯʪʦ ʫʨʦʚʝʥʴ ʙʝʜʥʦʩʪʠ ʥʘʯʥʝʪ ʩʥʠʞʘʪʴʩʷ. ʆʜʥʘʢʦ ʚ 2018 ʛʦʜʫ ʩ ʫʯʝʪʦʤ 
ʬʘʢʪʦʨʘ ʧʦʚʳʰʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʦʡ ʢʦʨʟʠʥʳ ʵʪʦʪ ʧʨʦʮʝʩʩ ʤʦʞʝʪ ʟʘʪʦʨʤʦʟʠʪʴʩʷ. ʇʦ 
ʦʮʝʥʢʝ, ʫʨʦʚʝʥʴ ʙʝʜʥʦʩʪʠ ʚ 2018 ʛʦʜʫ ʤʦʞʝʪ ʩʦʩʪʘʚʠʪʴ 12,5 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 

6. ʇʨʦʛʥʦʟ ʧʘʨʘʤʝʪʨʦʚ ʠʥʬʣʷʮʠʠ 

ʇʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʪʩʷ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʠʥʬʣʷʮʠʠ ʟʘ ʛʦʜʦʚʦʡ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 12,2% ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʜʦ 6,4% ʚ 2016 ʛʦʜʫ. ɺ 
2017 ʠ 2018 ʛʦʜʘʭ ʠʥʬʣʷʮʠʷ ʧʨʦʜʦʣʞʠʪ ʩʚʦʝ ʟʘʤʝʜʣʝʥʠʝ ʜʦ 6 ʠ 5,1% (ʩʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʦʡ ʨʦʩʪ 
ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʪʩʷ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 5,8 ʠ 5,5% ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ). 

7. ʇʨʦʛʥʦʟ ʨʦʩʪʘ ʮʝʥ (ʪʘʨʠʬʦʚ) ʥʘ ʧʨʦʜʫʢʮʠʶ (ʫʩʣʫʛʠ) ʠʥʬʨʘʩʪʨʫʢʪʫʨʥʳʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʠ 
ʪʘʨʠʬʦʚ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ɾʂʍ. 

ʇʨʝʜʣʘʛʘʝʪʩʷ ʠʥʜʝʢʩʠʨʦʚʘʪʴ ʦʧʪʦʚʳʝ ʮʝʥʳ ʥʘ ʛʘʟ ʜʣʷ ʚʩʝʭ ʢʘʪʝʛʦʨʠʡ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʝʡ ʚ 2016 ʛʦʜʫ ʥʘ 
2%, ʘ ʚ 2017-2018 ʛʛ. ʥʘ 3% ʝʞʝʛʦʜʥʦ. 

ʇʦ ʧʨʝʜʚʘʨʠʪʝʣʴʥʦʡ ʦʮʝʥʢʝ, ʚ 2016 ʛʦʜʫ ʢʦʥʝʯʥʳʝ ʮʝʥʳ ʥʘ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʶ ʥʘ ʨʦʟʥʠʯʥʦʤ ʨʳʥʢʝ 
ʚʳʨʘʩʪʫʪ ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ ʜʣʷ ʚʩʝʭ ʢʘʪʝʛʦʨʠʡ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʝʡ ʚ ʜʠʘʧʘʟʦʥʝ 8-8,6 % ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ ʟʘ ʛʦʜ, ʚ 2017 
ʛʦʜʫ - ʥʘ 7,4-8,1 %, ʚ 2018 ʛʦʜʫ ʨʦʩʪ ʮʝʥ ʥʘ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʶ ʧʦʥʠʟʠʪʩʷ ʜʦ 7,2-7,9 ʧʨʦʮʝʥʪʘ.  

ʈʦʩʪ ʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʳʭ ʪʘʨʠʬʦʚ ʩʝʪʝʚʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ ʟʘ 2016 ʛʦʜ ʩʦʩʪʘʚʠʪ 7,5 % 
(ʠʥʜʝʢʩʘʮʠʷ ʚ ʠʶʣʝ ʥʘ 7,5 %), ʚ 2017 ʛʦʜʫ - 7,3 % (7 %), ʚ 2018 ʛʦʜʫ  - 6,6 % (6,2 ʧʨʦʮʝʥʪʘ). ʇʨʠ ʵʪʦʤ 
ʨʘʟʤʝʨ ʠʥʜʝʢʩʘʮʠʠ ʪʘʨʠʬʦʚ ʜʣʷ ʦʪʜʝʣʴʥʳʭ ʩʝʪʝʚʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʜʠʬʬʝʨʝʥʮʠʨʦʚʘʥ ʩ 
ʮʝʣʴʶ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʷ ʠʭ ʙʝʟʫʙʳʪʦʯʥʦʩʪʠ. 
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ʅʘ ʦʧʪʦʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʨʦʩʪ ʮʝʥ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʪʩʷ: ʚ 2016 ʛʦʜʫ - ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 8,2-9,2 %, ʚ 2017 ʛʦʜʫ - 7,5-
8,5%, ʚ 2018 ʛʦʜʫ  - 7,5-8,5 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. 

ʀʥʜʝʢʩʘʮʠʷ ʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʳʭ ʪʘʨʠʬʦʚ ʜʣʷ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʩʦʩʪʘʚʠʪ ʩ 1 ʠʶʣʷ 2017 ʛ. 8%, c 1 ʠʶʣʷ 2018 ʛ. 
7,2% (ʙʝʟ ʫʯʝʪʘ ʚʚʝʜʝʥʠʷ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦʡ ʥʦʨʤʳ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʷ). ʆʧʝʨʝʞʘʶʱʠʡ ʨʦʩʪ ʪʘʨʠʬʦʚ ʜʣʷ 
ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʚ 2017-2018 ʛʛ. ʥʘʧʨʘʚʣʝʥ ʥʘ ʩʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʧʝʨʝʢʨʝʩʪʥʦʛʦ ʩʫʙʩʠʜʠʨʦʚʘʥʠʷ ʚ 
ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʝʪʠʢʝ. 

ʈʦʩʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʢʦʤʤʫʥʘʣʴʥʳʭ ʫʩʣʫʛ ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ ʧʦ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʪʩʷ ʩ ʠʶʣʷ 
2016 ʛʦʜʘ - 4 %, ʩ ʠʶʣʷ 2017 ʛʦʜʘ - 5,1 %, ʩ ʠʶʣʷ 2018 ʛʦʜʘ  - 4,7 ʧʨʦʮʝʥʪʘ. ʆʙʲʝʢʪʠʚʥʳʤ ʬʘʢʪʦʨʦʤ, 
ʚʣʠʷʶʱʠʤ ʥʘ ʨʦʩʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʫʩʣʫʛ ɾʂʍ, ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʙʫʜʝʪ ʨʦʩʪ ʮʝʥ ʥʘ ʪʦʧʣʠʚʦ, ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʶ ʠ 
ʜʨʫʛʠʝ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʟʘʪʨʘʪʳ. 

8. ʇʨʦʛʥʦʟ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʪʦʧʣʠʚʥʦ-ʵʥʝʨʛʝʪʠʯʝʩʢʦʛʦ ʢʦʤʧʣʝʢʩʘ. 

ɼʦʙʳʯʘ ʥʝʬʪʠ, ʚʢʣʶʯʘʷ ʛʘʟʦʚʳʡ ʢʦʥʜʝʥʩʘʪ 

ɺ ʩʣʦʞʠʚʰʝʡʩʷ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʩʠʪʫʘʮʠʠ (ʤʠʨʦʚʦʡ ʢʦʥʲʶʥʢʪʫʨʝ ʮʝʥ ʥʘ ʥʝʬʪʴ, ʜʝʚʘʣʴʚʘʮʠʠ ʨʫʙʣʷ, 
ʥʘʣʦʛʦʚʦʛʦ ʤʘʥʝʚʨʘ, ʩʘʥʢʮʠʡ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʦʪʜʝʣʴʥʳʭ ʥʝʬʪʷʥʳʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ) ʧʦ ʙʘʟʦʚʦʤʫ ʚʘʨʠʘʥʪʫ 
ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʪʩʷ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʜʦʙʳʯʠ ʥʝʬʪʠ ʩ 530,5 ʤʣʥ. ʪ ʚ 2015 ʛʦʜʫ ʜʦ 528 ʤʣʥ. ʪ ʚ 2018 ʛʦʜʫ. ʉ 
ʫʯʝʪʦʤ ʩʥʠʞʝʥʠʷ ʧʝʨʚʠʯʥʦʡ ʧʝʨʝʨʘʙʦʪʢʠ ʥʝʬʪʠ ʧʨʠ ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦʡ ʤʦʜʝʨʥʠʟʘʮʠʠ 
ʥʝʬʪʝʧʝʨʝʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʭ ʟʘʚʦʜʦʚ ʠ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʠ ʛʣʫʙʠʥʳ ʧʝʨʝʨʘʙʦʪʢʠ ʵʢʩʧʦʨʪ ʥʝʬʪʠ ʧʦʩʣʝ 
ʩʥʠʞʝʥʠʷ 2016  - 2017 ʛʛ. ʫʚʝʣʠʯʠʪʩʷ ʢ 2018 ʛʦʜʫ ʜʦ 237,5 ʤʣʥ. ʪʦʥʥ. ʕʢʩʧʦʨʪ ʥʝʬʪʠ ʚ ʩʪʨʘʥʳ 
ʜʘʣʴʥʝʛʦ ʟʘʨʫʙʝʞʴʷ ʪʘʢʞʝ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʪʩʷ ʩʦ ʩʥʠʞʝʥʠʝʤ ʚ 2016 - 2017 ʛʛ. ʠ ʨʦʩʪʦʤ ʜʦ 213,5 ʤʣʥ. ʪ ʢ 
2018 ʛʦʜʫ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʟʘ ʩʯʝʪ ʨʦʩʪʘ ʧʦʩʪʘʚʦʢ ʚ ʩʪʨʘʥʳ ɸʟʠʘʪʩʢʦ-ʊʠʭʦʦʢʝʘʥʩʢʦʛʦ ʨʝʛʠʦʥʘ (ɸʊʈ). 
ʕʢʩʧʦʨʪ ʚ ʩʪʨʘʥʳ ʉʅɻ ʩʦʭʨʘʥʠʪʩʷ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 24 ʤʣʥ. ʪ ʥʘ ʧʨʦʪʷʞʝʥʠʠ ʚʩʝʛʦ ʧʨʦʛʥʦʟʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ. 

ɼʦʙʳʯʘ ʫʛʣʷ 

ɼʦʙʳʯʘ ʫʛʣʷ ʚ 2018 ʛʦʜʫ ʚʦʟʨʘʩʪʝʪ ʜʦ 400 ʤʣʥ. ʪʦʥʥ, ʯʪʦ ʥʘ 30 ʤʣʥ. ʪʦʥʥ ʙʦʣʴʰʝ ʟʥʘʯʝʥʠʷ ʚ 
ʙʘʟʦʚʦʤ ʚʘʨʠʘʥʪʝ.  

ʅʘ ʜʠʥʘʤʠʢʫ ʨʦʩʪʘ ʜʦʙʳʯʠ ʫʛʣʷ ʦʢʘʞʝʪ ʚʣʠʷʥʠʝ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʤʦʝ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝ ʦʙʲʝʤʦʚ ʵʢʩʧʦʨʪʘ ʫʛʣʷ 
ʢ 2018 ʛʦʜʫ ʜʦ 180 ʤʣʥ. ʪʦʥʥ (165 ʤʣʥ. ʪʦʥʥ ʚ ʙʘʟʦʚʦʤ ʚʘʨʠʘʥʪʝ) ʠ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝ ʚʥʫʪʨʝʥʥʝʛʦ 
ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʷ ʜʦ 242 ʤʣʥ. ʪʦʥʥ (227 ʤʣʥ. ʪʦʥʥ). 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʠ 

ɺ ʩʚʷʟʠ ʩ ʙʦʣʝʝ ʚʳʩʦʢʦʡ ʧʦʪʨʝʙʥʦʩʪʴʶ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʠ ʢ 2018 ʛʦʜʫ ʙʫʜʝʪ ʚʳʰʝ 
ʫʨʦʚʥʷ ʙʘʟʦʚʦʛʦ ʚʘʨʠʘʥʪʘ ʥʘ 22,8 ʤʣʨʜ. ʢɺʪ ʯ, ʘ ʵʣʝʢʪʨʦʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʝ ʥʘ ʚʥʫʪʨʝʥʥʝʤ ʨʳʥʢʝ - ʥʘ 16,7 
ʤʣʨʜ.  
ʢɺʪ ʯ. 
ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ɼʘʥʥʳʝ ʄʕʈ (http://economy.gov.ru/minec/resources/fb93efc7-d9ad-4f63-8d51-f0958ae58d3e/1-
%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B3%D0%BD%D0%BE%D0%B7+%D0%BD%D0%B0+2016-
2018+%D0%B3%D0%BE%D0%B4%D1%8B.pdf). 

ɺʳʚʦʜʳ: 

1. ʇʦ ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛ. ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʘʷ ʦʙʩʪʘʥʦʚʢʘ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʝʪʩʷ ʢʘʢ ʢʨʠʟʠʩʥʘʷ ï 
ʦʪʤʝʯʘʝʪʩʷ ʧʘʜʝʥʠʝ ʠʣʠ ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠ ʚʩʝʭ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʶʱʠʭ 
ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʝ ʧʦʣʦʞʝʥʠʝ, ʦʜʥʘʢʦ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ ʧʦʩʣʝʜʥʠʭ ʧʝʨʠʦʜʦʚ ʦʪʤʝʯʘʝʪʩʷ 
ʥʝʢʦʪʦʨʘʷ ʩʪʘʙʠʣʠʟʘʮʠʷ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ.  

2. ʅʘ ʨʳʥʢʝ ʩʣʠʷʥʠʡ ʠ ʧʦʛʣʦʱʝʥʠʡ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛʦʜʘ, ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʩʥʠʞʝʥʠʷ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʘ 
ʩʜʝʣʦʢ ʠ ʥʝʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦʝ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʦʙʲʝʤʘ ʠ, ʯʪʦ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʥʘ 
ʜʘʥʥʦʤ ʨʳʥʢʝ, ʧʨʠ ʵʪʦʤ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʦʙʲʝʤ ʩʜʝʣʦʢ ʨʳʥʢʘ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦ ʧʨʝʚʳʰʘʝʪ 
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ 2014 ʛʦʜʘ. ʄʘʢʩʠʤʘʣʴʥʳʤ ʧʦ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʫ ʩʜʝʣʦʢ ʥʘ ʨʳʥʢʝ ʩʣʠʷʥʠʷ ʠ ʧʦʛʣʦʱʝʥʠʷ 
ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʡ ʩʝʢʪʦʨ, ʘ ʠʤʝʥʥʦ ʩʜʝʣʢʠ ʩ ʙʘʥʢʘʤʠ. ʄʘʢʩʠʤʘʣʴʥʳʤ ʧʦ ʦʙʲʝʤʫ ʩʜʝʣʦʢ ʥʘ 
ʨʳʥʢʝ ʩʣʠʷʥʠʷ ʠ ʧʦʛʣʦʱʝʥʠʷ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʩʝʢʪʦʨ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʘ ʠ ʜʝʚʝʣʦʧʤʝʥʪʘ. 

3. ʅʘ ʬʦʥʜʦʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʦʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ ʙʠʨʞʝʚʳʝ ʩʜʝʣʢʠ (ʢʦʪʠʨʦʚʢʠ) ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʛʦ 
ʵʤʠʪʝʥʪʘ. ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʘʥʘʣʠʟʘ ʠʪʦʛʦʚ ʪʦʨʛʦʚ ʥʘ ʄʦʩʢʦʚʩʢʦʡ ʙʠʨʞʝ (http://moex.com/) ʥʝ 
ʦʙʥʘʨʫʞʝʥʦ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʩʜʝʣʢʘʭ (ʢʦʪʠʨʦʚʢʘʭ) ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʩʭʦʞʠʭ ʧʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʠ 
ʤʘʩʰʪʘʙʫ ʙʠʟʥʝʩ ʩ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʡ ʢʦʤʧʘʥʠʝʡ, ʩ ʫʢʘʟʘʥʠʝʤ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʷ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʦʩʥʦʚʥʳʭ 
ʧʘʨʘʤʝʪʨʦʚ ʩʜʝʣʢʠ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ (ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ) ʢʦʤʧʘʥʠʡ 
ʥʘ ʤʦʤʝʥʪ ʩʜʝʣʢʠ. 

ʆʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ ʜʘʥʥʳʝ 1-ʛʦ ʋʨʦʚʥʷ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʮʠʡ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʛʦ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʧʦ 
ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤʫ ʩʪʘʥʜʘʨʪʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè, ʚ ʯʘʩʪʠ ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʭ ʢʦʪʠʨʦʚʦʢ (ʩʜʝʣʦʢ) ʩ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤʠ ʢʦʤʧʘʥʠʷʤʠ, ʩʭʦʞʠʭ ʧʦ 
ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʙʠʟʥʝʩʘ. 

4. ɺ ʜʦʩʪʫʧʥʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʘʭ ʥʝ ʦʙʥʘʨʫʞʝʥʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʢʦʥʢʨʝʪʥʳʭ ʩʜʝʣʢʘʭ ʥʘ ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʦʤ 
ʨʳʥʢʝ ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ (ʜʦʣʷʤʠ) ʠʣʠ ʢʦʤʧʘʥʠʷʤʠ, ʩʭʦʞʠʤʠ ʧʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʠ ʤʘʩʰʪʘʙʫ ʙʠʟʥʝʩ ʩ 
ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʡ ʢʦʤʧʘʥʠʝʡ, ʩ ʫʢʘʟʘʥʠʝʤ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʷ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʧʘʨʘʤʝʪʨʦʚ ʩʜʝʣʢʠ ʠ 
ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ (ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ) ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʥʘ ʤʦʤʝʥʪ ʩʜʝʣʢʠ. 

 

http://economy.gov.ru/minec/resources/fb93efc7-d9ad-4f63-8d51-f0958ae58d3e/1-%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B3%D0%BD%D0%BE%D0%B7+%D0%BD%D0%B0+2016-2018+%D0%B3%D0%BE%D0%B4%D1%8B.pdf
http://economy.gov.ru/minec/resources/fb93efc7-d9ad-4f63-8d51-f0958ae58d3e/1-%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B3%D0%BD%D0%BE%D0%B7+%D0%BD%D0%B0+2016-2018+%D0%B3%D0%BE%D0%B4%D1%8B.pdf
http://economy.gov.ru/minec/resources/fb93efc7-d9ad-4f63-8d51-f0958ae58d3e/1-%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B3%D0%BD%D0%BE%D0%B7+%D0%BD%D0%B0+2016-2018+%D0%B3%D0%BE%D0%B4%D1%8B.pdf
http://moex.com/
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ʆʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ ʜʘʥʥʳʝ 2-ʛʦ ʋʨʦʚʥʷ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʮʠʡ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʛʦ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʧʦ 
ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤʫ ʩʪʘʥʜʘʨʪʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè, ʚ ʯʘʩʪʠ ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʳʭ ʩʜʝʣʦʢ ʩ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤʠ ʢʦʤʧʘʥʠʷʤʠ, ʩʭʦʞʠʭ ʧʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ 
ʙʠʟʥʝʩʘ. 
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 V. ʄɽʊʆɼʆʃʆɻʀʗ ʆʎɽʅʂʀ 

 

5.1. ʆʙʱʠʝ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷ 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʙʱʠʝ ʧʦʥʷʪʠʷ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʦʜʭʦʜʳ 
ʠ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʶ ʦʮʝʥʢʠ (ʌʉʆ ˉ 1)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʦʛʦ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ 
ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ˉ 297 ʦʪ 20 ʤʘʷ 
2015 ʛ., ʦʩʥʦʚʥʳʤʠ ʧʦʜʭʦʜʘʤʠ, ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʤʳʤʠ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʦʮʝʥʢʠ, ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʩʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʳʡ, 
ʜʦʭʦʜʥʳʡ ʠ ʟʘʪʨʘʪʥʳʡ. 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷʤʠ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 
çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè ʦʩʥʦʚʥʳʤʠ ʧʦʜʭʦʜʘʤʠ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʨʳʥʦʯʥʳʡ, ʜʦʭʦʜʥʳʡ 
ʠ ʟʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜʳ. ɺ ʮʝʣʦʤ ʦʙʱʠʝ ʧʦʜʭʦʜʳ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ʚ ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘʭ ʥʝ ʧʨʦʪʠʚʦʨʝʯʘʪ 
ʜʨʫʛ ʜʨʫʛʫ.  
 

5.2. ʆʙʱʠʝ ʧʦʥʷʪʠʷ ʦʮʝʥʢʠ 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʙʱʠʝ ʧʦʥʷʪʠʷ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʦʜʭʦʜʳ 
ʠ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʶ ʦʮʝʥʢʠ (ʌʉʆ ˉ 1)è ʢ ʦʙʲʝʢʪʫ ʦʮʝʥʢʠ ʦʪʥʦʩʷʪʩʷ ʦʙʲʝʢʪʳ ʛʨʘʞʜʘʥʩʢʠʭ 
ʧʨʘʚ, ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʢʦʪʦʨʳʭ ʟʘʢʦʥʦʜʘʪʝʣʴʩʪʚʦʤ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʘ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʠʭ 
ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ ʛʨʘʞʜʘʥʩʢʦʤ ʦʙʦʨʦʪʝ. 

ɹʠʟʥʝʩ ï ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ (ʌʉʆ ˉ 8)è ʧʦʜ 

ʙʠʟʥʝʩʦʤ ʧʦʥʠʤʘʝʪʩʷ ʧʨʝʜʧʨʠʥʠʤʘʪʝʣʴʩʢʘʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʥʘʷ ʥʘ 
ʠʟʚʣʝʯʝʥʠʝ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʚʳʛʦʜ. 

ʎʝʥʘ ï ʵʪʦ ʜʝʥʝʞʥʘʷ ʩʫʤʤʘ, ʟʘʧʨʘʰʠʚʘʝʤʘʷ, ʧʨʝʜʣʘʛʘʝʤʘʷ ʠʣʠ ʫʧʣʘʯʠʚʘʝʤʘʷ ʫʯʘʩʪʥʠʢʘʤʠ ʚ 
ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʩʦʚʝʨʰʝʥʥʦʡ ʠʣʠ ʧʨʝʜʧʦʣʘʛʘʝʤʦʡ ʩʜʝʣʢʠ. 

ʉʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ï ʵʪʦ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʚʝʨʦʷʪʥʘʷ ʨʘʩʯʝʪʥʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ, ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʘʷ ʥʘ ʜʘʪʫ 
ʦʮʝʥʢʠ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʚʳʙʨʘʥʥʳʤ ʚʠʜʦʤ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ 
ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʎʝʣʴ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʚʠʜʳ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ (ʌʉʆ ˉ 2)è. 

ʉʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ - ʮʝʥʘ, ʢʦʪʦʨʘʷ ʙʳʣʘ ʙʳ ʧʦʣʫʯʝʥʘ ʧʨʠ ʧʨʦʜʘʞʝ ʘʢʪʠʚʘ ʠʣʠ ʫʧʣʘʯʝʥʘ ʧʨʠ 

ʧʝʨʝʜʘʯʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʦʧʝʨʘʮʠʠ ʥʘ ʜʦʙʨʦʚʦʣʴʥʦʡ ʦʩʥʦʚʝ ʤʝʞʜʫ ʫʯʘʩʪʥʠʢʘʤʠ 
ʨʳʥʢʘ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ (ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ 
ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè).  

ʉʪʦʠʤʦʩʪʴ ʙʠʟʥʝʩʘ ï ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ 

(ʌʉʆ ˉ 8)è ʵʪʦ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʚʝʨʦʷʪʥʘʷ ʨʘʩʯʝʪʥʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ, ʷʚʣʷʶʱʘʷʩʷ ʜʝʥʝʞʥʳʤ ʚʳʨʘʞʝʥʠʝʤ 
ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʚʳʛʦʜ ʦʪ ʧʨʝʜʧʨʠʥʠʤʘʪʝʣʴʩʢʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ . 

ʀʪʦʛʦʚʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ï ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʨʘʩʩʯʠʪʘʥʥʘʷ ʧʨʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ 
ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ʠ ʦʙʦʩʥʦʚʘʥʥʦʛʦ ʦʮʝʥʱʠʢʦʤ ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʷ (ʦʙʦʙʱʝʥʠʷ) ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ, 
ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʭ ʚ ʨʘʤʢʘʭ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʨʘʟʣʠʯʥʳʭ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʢ ʦʮʝʥʢʝ. 

ʇʦʜʭʦʜ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ï ʵʪʦ ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʩʪʴ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ, ʦʙʲʝʜʠʥʝʥʥʳʭ ʦʙʱʝʡ ʤʝʪʦʜʦʣʦʛʠʝʡ. ʄʝʪʦʜ 

ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ï ʵʪʦ ʧʦʩʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʨʦʮʝʜʫʨ, ʧʦʟʚʦʣʷʶʱʘʷ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ 
ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʣʷ ʜʘʥʥʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦʧʨʝʜʝʣʠʪʴ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʚ ʨʘʤʢʘʭ 
ʦʜʥʦʛʦ ʠʟ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʢ ʦʮʝʥʢʝ. 

ɼʘʪʘ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ (ʜʘʪʘ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ, ʜʘʪʘ ʦʮʝʥʢʠ) ï ʵʪʦ 

ʜʘʪʘ, ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʢʦʪʦʨʫʶ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʩʦʙʳʪʠʷʭ, ʧʨʦʠʟʦʰʝʜʰʠʭ ʧʦʩʣʝ ʜʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ, ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʘ ʜʣʷ 
ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʪʦʣʴʢʦ ʜʣʷ ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʝʥʠʷ ʪʝʥʜʝʥʮʠʡ, ʩʣʦʞʠʚʰʠʭʩʷ ʥʘ 
ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʚ ʪʦʤ ʩʣʫʯʘʝ, ʢʦʛʜʘ ʪʘʢʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʝʪ ʩʣʦʞʠʚʰʠʤʩʷ ʦʞʠʜʘʥʠʷʤ ʨʳʥʢʘ 
ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ. 

ɼʦʧʫʱʝʥʠʝ ï ʧʨʝʜʧʦʣʦʞʝʥʠʝ, ʧʨʠʥʠʤʘʝʤʦʝ ʢʘʢ ʚʝʨʥʦʝ ʠ ʢʘʩʘʶʱʝʝʩʷ ʬʘʢʪʦʚ, ʫʩʣʦʚʠʡ ʠʣʠ 

ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʠʣʠ ʧʦʜʭʦʜʘʤʠ ʢ ʦʮʝʥʢʝ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʥʝ ʪʨʝʙʫʶʪ 
ʧʨʦʚʝʨʢʠ ʦʮʝʥʱʠʢʦʤ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʦʮʝʥʢʠ.  

ʆʙʲʝʢʪ-ʘʥʘʣʦʛ ï ʦʙʲʝʢʪ, ʩʭʦʜʥʳʡ ʦʙʲʝʢʪʫ ʦʮʝʥʢʠ ʧʦ ʦʩʥʦʚʥʳʤ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʤ, ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʤ, 
ʪʝʭʥʠʯʝʩʢʠʤ ʠ ʜʨʫʛʠʤ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʘʤ, ʦʧʨʝʜʝʣʷʶʱʠʤ ʝʛʦ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ. 
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5.3. ʆʙʱʝʝ ʦʧʠʩʘʥʠʝ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʠ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ 

 

5.3.1. ʆʙʱʝʝ ʦʧʠʩʘʥʠʝ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʠ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷʤʠ 
ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè 

ɿʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ. ɿʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ï ʵʪʦ ʧʦʜʭʦʜ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʦʤ ʦʪʨʘʞʘʝʪʩʷ ʩʫʤʤʘ, 
ʢʦʪʦʨʘʷ ʧʦʪʨʝʙʦʚʘʣʘʩʴ ʙʳ ʚ ʥʘʩʪʦʷʱʠʡ ʤʦʤʝʥʪ ʜʣʷ ʟʘʤʝʥʳ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʴʥʦʡ ʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʘ 
(ʯʘʩʪʦ ʥʘʟʳʚʘʝʤʦʡ ʪʝʢʫʱʝʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴʶ ʟʘʤʝʱʝʥʠʷ). 

ʉ ʪʦʯʢʠ ʟʨʝʥʠʷ ʧʨʦʜʘʚʮʘ ʢʘʢ ʫʯʘʩʪʥʠʢʘ ʨʳʥʢʘ ʮʝʥʘ, ʢʦʪʦʨʘʷ ʙʳʣʘ ʙʳ ʧʦʣʫʯʝʥʘ ʟʘ  ʘʢʪʠʚ, ʦʩʥʦʚʘʥʘ 
ʥʘ ʪʦʡ ʩʫʤʤʝ, ʢʦʪʦʨʫʶ ʧʦʢʫʧʘʪʝʣʴ ʢʘʢ ʫʯʘʩʪʥʠʢ ʨʳʥʢʘ ʟʘʧʣʘʪʠʪ, ʯʪʦʙʳ  ʧʨʠʦʙʨʝʩʪʠ ʠʣʠ ʧʦʩʪʨʦʠʪʴ  
ʟʘʤʝʱʘʶʱʠʡ ʘʢʪʠʚ, ʦʙʣʘʜʘʶʱʠʡ ʩʦʧʦʩʪʘʚʠʤʦʡ ʧʦʣʴʟʦʡ, ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʤʦʨʘʣʴʥʦʛʦ ʠʟʥʦʩʘ. ʇʨʠʯʠʥʘ 
ʵʪʦʛʦ ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʧʦʢʫʧʘʪʝʣʴ ʢʘʢ ʫʯʘʩʪʥʠʢ ʨʳʥʢʘ ʥʝ ʟʘʧʣʘʪʠʣ ʙʳ ʟʘ ʘʢʪʠʚ ʩʫʤʤʫ ʙʦʣʴʰʝ,  
ʯʝʤ ʩʫʤʤʘ, ʟʘ ʢʦʪʦʨʫʶ ʦʥ ʤʦʛ ʙʳ ʟʘʤʝʥʠʪʴ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʴʥʫʶ ʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʘʢʪʠʚʘ.  
ʄʦʨʘʣʴʥʳʡ ʠʟʥʦʩ ʚʢʣʶʯʘʝʪ ʚ ʩʝʙʷ  ʬʠʟʠʯʝʩʢʦʝ ʫʭʫʜʰʝʥʠʝ, ʬʫʥʢʮʠʦʥʘʣʴʥʦʝ (ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʯʝʩʢʦʝ) 
ʫʩʪʘʨʝʚʘʥʠʝ ʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʝ (ʚʥʝʰʥʝʝ) ʫʩʪʘʨʝʚʘʥʠʝ, ʠ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʙʦʣʝʝ ʰʠʨʦʢʠʤ ʧʦʥʷʪʠʝʤ, ʯʝʤ 
ʠʟʥʦʩ ʚ ʮʝʣʷʭ ʧʦʜʛʦʪʦʚʢʠ ʠ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʠʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʠʩʪʦʨʠʯʝʩʢʦʡ  
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ) ʠʣʠ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʮʝʣʷʭ (ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʳʭ ʩʨʦʢʦʚ ʧʦʣʝʟʥʦʡ ʩʣʫʞʙʳ). ɺʦ 
ʤʥʦʛʠʭ ʩʣʫʯʘʷʭ ʤʝʪʦʜ ʪʝʢʫʱʝʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʟʘʤʝʱʝʥʠʷ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʪʩʷ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʠʩʧʦʣʴʟʫʶʪʩʷ ʚ ʢʦʤʙʠʥʘʮʠʠ ʩ ʜʨʫʛʠʤʠ ʘʢʪʠʚʘʤʠ ʠʣʠ ʩ 
ʜʨʫʛʠʤʠ ʘʢʪʠʚʘʤʠ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘʤʠ. 

ʈʳʥʦʯʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ. ʈr ʥʦʯʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ï ʵʪʦ ʧʦʜʭʦʜ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʦʤ ʠʩʧʦʣʴʟʫʶʪʩʷ ʮʝʥʳ ʠ 
ʜʨʫʛʘʷ ʫʤʝʩʪʥʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ, ʛʝʥʝʨʠʨʫʝʤʘʷ ʨʳʥʦʯʥʳʤʠ ʦʧʝʨʘʮʠʷʤʠ ʩ ʠʜʝʥʪʠʯʥʳʤʠ ʠʣʠ 
ʩʦʧʦʩʪʘʚʠʤʳʤʠ (ʪʦ ʝʩʪʴ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤʠ) ʘʢʪʠʚʘʤʠ, ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘʤʠ ʠʣʠ ʛʨʫʧʧʦʡ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ 
ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ, ʪʘʢʦʡ ʢʘʢ ʙʠʟʥʝʩ. 

ɺ ʤʝʪʦʜʘʭ ʦʮʝʥʢʠ, ʩʦʚʤʝʩʪʠʤʳʭ ʩ ʨʳʥʦʯʥʳʤ ʧʦʜʭʦʜʦʤ, ʯʘʩʪʦ ʠʩʧʦʣʴʟʫʶʪʩʷ ʨʳʥʦʯʥʳʝ ʤʥʦʞʠʪʝʣʠ, 
ʚʦʟʥʠʢʘʶʱʠʝ ʠʟ ʢʦʤʧʣʝʢʪʘ ʩʦʧʦʩʪʘʚʠʤʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ. ʄʥʦʞʠʪʝʣʠ ʤʦʛʫʪ ʥʘʭʦʜʠʪʴʩʷ ʚ ʦʜʥʠʭ  
ʜʠʘʧʘʟʦʥʘʭ ʩ ʜʨʫʛʠʤ ʤʥʦʞʠʪʝʣʝʤ ʧʦ ʢʘʞʜʦʤʫ ʩʦʧʦʩʪʘʚʠʤʦʤʫ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʶ. ɼʣʷ ʚʳʙʦʨʘ 
ʥʘʜʣʝʞʘʱʝʛʦ ʤʥʦʞʠʪʝʣʷ ʠʟ ʜʠʘʧʘʟʦʥʘ ʪʨʝʙʫʝʪʩʷ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ  ʩʫʞʜʝʥʠʝ ʩ ʫʯʝʪʦʤ  ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ 
ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ, ʩʧʝʮʠʬʠʯʝʩʢʠʭ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ.  

ʄʝʪʦʜʳ ʦʮʝʥʢʠ, ʩʦʚʤʝʩʪʠʤʳʝ ʩ  ʨʳʥʦʯʥʳʤ  ʧʦʜʭʦʜʦʤ, ʚʢʣʶʯʘʶʪ ʤʘʪʨʠʯʥʦʝ ʮʝʥʦʦʙʨʘʟʦʚʘʥʠʝ.  
ʄʘʪʨʠʯʥʦʝ ʮʝʥʦʦʙʨʘʟʦʚʘʥʠʝ ï ʵʪʦ ʤʘʪʝʤʘʪʠʯʝʩʢʠʡ ʤʝʪʦʜ, ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʤʳʡ ʧʨʝʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦ ʜʣʷ 
ʦʮʝʥʢʠ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʚʠʜʦʚ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪʦʚ, ʪʘʢʠʭ ʢʘʢ ʜʦʣʛʦʚʳʝ ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ, ʥʝ 
ʦʩʥʦʚʳʚʘʷʩʴ ʣʠʰʴ ʥʘ ʢʦʪʠʨʫʝʤʳʭ ʮʝʥʘʭ ʥʘ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʳʝ ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ, ʘ ʩʢʦʨʝʝ ʥʘ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ 
ʮʝʥʥʳʭ ʙʫʤʘʛ ʢ ʜʨʫʛʠʤ ʢʦʪʠʨʫʝʤʳʤ ʮʝʥʥʳʤ ʙʫʤʘʛʘʤ, ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʤʳʤ ʢʘʢ ʦʨʠʝʥʪʠʨ. 

ɼʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ. ɼʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ï ʵʪʦ ʧʦʜʭʦʜ ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʦʤ ʙʫʜʫʱʠʝ ʩʫʤʤʳ (ʥʘʧʨʠʤʝʨ, 
ʧʦʪʦʢʠ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʠʣʠ ʜʦʭʦʜʳ ʠ ʨʘʩʭʦʜʳ) ʧʨʝʦʙʨʘʟʦʚʳʚʘʶʪʩʷ ʚ ʝʜʠʥʫʶ ʩʫʤʤʫ ʥʘ ʪʝʢʫʱʠʡ 
ʤʦʤʝʥʪ (ʪʦ ʝʩʪʴ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʥʫʶ). ʇʨʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ ʜʦʭʦʜʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʦʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʪʨʘʞʘʝʪ ʪʝʢʫʱʠʝ ʨʳʥʦʯʥʳʝ ʦʞʠʜʘʥʠʷ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʪʘʢʠʭ ʙʫʜʫʱʠʭ ʩʫʤʤ.  

ʄʝʪʦʜʳ ʦʮʝʥʢʠ ʜʦʭʦʜʥʳʤ ʧʦʜʭʦʜʦʤ ʚʢʣʶʯʘʶʪ: 

(a) ʤʝʪʦʜʳ ʦʮʝʥʢʠ ʧʦ ʧʨʠʚʝʜʝʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ;  

(b) ʤʦʜʝʣʠ ʦʮʝʥʢʠ ʦʧʮʠʦʥʘ, ʪʘʢʠʝ ʢʘʢ ʬʦʨʤʫʣʘ ɹʣʵʢʘ-ʐʦʫʣʩʘ-ʄʝʨʪʦʥʘ ʠʣʠ ʙʠʥʦʤʠʘʣʴʥʘʷ ʤʦʜʝʣʴ 
(ʪʦ ʝʩʪʴ ʩʪʨʫʢʪʫʨʥʘʷ ʤʦʜʝʣʴ), ʢʦʪʦʨʳʝ ʚʢʣʶʯʘʶʪ ʤʝʪʦʜʳ ʦʮʝʥʢʠ ʧʦ ʧʨʠʚʝʜʝʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʠ 
ʦʪʨʘʞʘʶʪ ʢʘʢ ʚʨʝʤʝʥʥʫʶ, ʪʘʢ ʠ ʚʥʫʪʨʝʥʥʶʶ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʧʮʠʦʥʘ;  

(c) ʤʝʪʦʜ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʪʩʷ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ. 

5.3.2. ʆʙʱʝʝ ʦʧʠʩʘʥʠʝ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʠ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷʤʠ 
ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʭ ʩʪʘʥʜʘʨʪʦʚ ʦʮʝʥʢʠ 

ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʚʳʰʝʫʢʘʟʘʥʥʳʝ ʧʦʜʭʦʜʳ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʢʦʥʢʨʝʪʠʟʠʨʦʚʘʣʠʩʴ, ʜʦʧʦʣʥʷʣʠʩʴ ʠ ʨʘʩʰʠʨʷʣʠʩʴ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʧʦʣʦʞʝʥʠʡ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʭ ʩʪʘʥʜʘʨʪʦʚ 
ʦʮʝʥʢʠ, ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʠʭ ʥʘ ʜʘʪʫ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʭ ʚʠʜʫ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

ɼʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ï ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʩʪʴ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʦʩʥʦʚʘʥʥʳʭ ʥʘ 

ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʠ ʦʞʠʜʘʝʤʳʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʦʪ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ.  

ʋʩʣʦʚʠʷ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʜʦʭʦʜʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ (ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʌʉʆ ˉ 1). ɼʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ 
ʧʨʠʤʝʥʷʝʪʩʷ, ʢʦʛʜʘ ʩʫʱʝʩʪʚʫʝʪ ʜʦʩʪʦʚʝʨʥʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ, ʧʦʟʚʦʣʷʶʱʘʷ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʦʚʘʪʴ ʙʫʜʫʱʠʝ 
ʜʦʭʦʜʳ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʦʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʦʩʦʙʝʥ ʧʨʠʥʦʩʠʪʴ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ 
ʨʘʩʭʦʜʳ. ʇʨʠ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʠ ʜʦʭʦʜʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʦʮʝʥʱʠʢ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪ ʚʝʣʠʯʠʥʫ ʙʫʜʫʱʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ 
ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʠ ʤʦʤʝʥʪʳ ʠʭ ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ.  

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʝ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ (ʌʉʆ ˉ 8)è ʚ 
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ʨʘʤʢʘʭ ʜʦʭʦʜʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʦʮʝʥʱʠʢ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʦʞʠʜʘʝʤʳʭ 
ʙʫʜʫʱʠʭ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ ʠʣʠ ʠʥʳʭ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ (ʚ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ, ʧʨʠʙʳʣʠ). 

ʇʨʠ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʤʝʪʦʜʦʚ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ 
ʦʙʲʝʢʪʦʚ ʦʮʝʥʢʠ ʜʦʭʦʜʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ, ʦʮʝʥʱʠʢʫ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʝ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ 
ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ (ʌʉʆ ˉ 8)è ʩʣʝʜʫʝʪ ʧʨʦʠʟʚʝʩʪʠ ʧʦʵʪʘʧʥʳʡ ʘʥʘʣʠʟ ʠ 
ʨʘʩʯʝʪʳ ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʤʝʪʦʜʦʣʦʛʠʠ ʦʮʝʥʢʠ, ʚ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ: 

ʘ) ʚʳʙʨʘʪʴ ʤʝʪʦʜ (ʤʝʪʦʜʳ) ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʩʚʷʟʳʚʘʶʱʠʡ (ʩʚʷʟʳʚʘʶʱʠʝ) 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʙʫʜʫʱʠʭ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ ʠʣʠ ʠʥʳʭ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʭ 
ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ. ʈʘʩʯʝʪ ʤʦʞʝʪ 
ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʪʴʩʷ ʯʝʨʝʟ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʤʳʝ ʜʝʥʝʞʥʳʝ ʧʦʪʦʢʠ ʠʣʠ ʠʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, 
ʦʞʠʜʘʶʱʠʝʩʷ ʚ ʨʘʩʯʝʪʝ ʥʘ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢʦʚ (ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ). ʈʘʩʯʝʪ ʤʦʞʝʪ 
ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʪʴʩʷ ʯʝʨʝʟ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʤʳʝ ʜʝʥʝʞʥʳʝ ʧʦʪʦʢʠ ʠʣʠ ʠʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʚ 
ʨʘʩʯʝʪʝ ʥʘ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚʩʝʭ ʠʥʚʝʩʪʦʨʦʚ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʥʘ ʜʘʪʫ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʝʡ, 
ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ (ʠʥʚʝʩʪʠʨʦʚʘʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ), ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʜʘʣʝʝ 
ʧʫʪʝʤ ʚʳʯʠʪʘʥʠʷ ʠʟ ʧʦʣʫʯʝʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʪʘʢʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ (ʥʝ ʫʯʪʝʥʥʳʭ 
ʨʘʥʝʝ ʧʨʠ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʠ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ ʠʣʠ ʠʥʳʭ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ); 

ʙ) ʦʧʨʝʜʝʣʠʪʴ ʧʨʦʜʦʣʞʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʝʨʠʦʜʘ, ʥʘ ʢʦʪʦʨʳʡ ʙʫʜʝʪ ʧʦʩʪʨʦʝʥ ʧʨʦʛʥʦʟ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ 
ʠʣʠ ʠʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ (ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʡ 
ʧʝʨʠʦʜ). ʇʨʦʜʦʣʞʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʨʦʛʥʦʟʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ ʟʘʚʠʩʠʪ ʦʪ ʦʞʠʜʘʝʤʦʛʦ ʚʨʝʤʝʥʠ ʜʦʩʪʠʞʝʥʠʷ 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʝʡ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ, ʩʪʘʙʠʣʠʟʘʮʠʠ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʠʣʠ ʝʝ ʧʨʝʢʨʘʱʝʥʠʷ. ɺ 
ʦʪʯʝʪʝ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʜʦʣʞʥʦ ʩʦʜʝʨʞʘʪʴʩʷ ʦʙʦʩʥʦʚʘʥʠʝ ʧʨʦʜʦʣʞʠʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʧʝʨʠʦʜʘ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʦʚʘʥʠʷ; 

ʚ) ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʘʥʘʣʠʟʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ, ʢʦʪʦʨʘʷ ʚʝʣʘʩʴ 
ʨʘʥʝʝ ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ ʨʝʧʨʝʟʝʥʪʘʪʠʚʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ, ʨʘʩʩʤʦʪʨʝʪʴ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʝ ʠ ʦʪʨʘʩʣʝʚʳʝ 
ʪʝʥʜʝʥʮʠʠ ʠ ʧʨʦʚʝʩʪʠ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʦʚʘʥʠʝ  ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ ʠʣʠ ʠʥʳʭ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ 
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʪʘʢʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʤʳʭ ʚ ʨʘʩʯʝʪʝ ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʚʳʙʨʘʥʥʦʤʫ 
ʤʝʪʦʜʫ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ; 

ʛ) ʦʧʨʝʜʝʣʠʪʴ ʩʪʘʚʢʫ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ ʠ (ʠʣʠ) ʩʪʘʚʢʫ ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ, ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ ʚʳʙʨʘʥʥʦʤʫ 
ʤʝʪʦʜʫ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ.  

ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʘʚʢʠ ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ, ʩʪʘʚʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ ʜʦʣʞʝʥ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʦʚʘʪʴ ʚʳʙʨʘʥʥʦʤʫ ʤʝʪʦʜʫ 
ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʚʠʜʫ ʜʝʥʝʞʥʦʛʦ ʧʦʪʦʢʘ (ʠʣʠ ʠʥʦʛʦ ʧʦʪʦʢʘ ʜʦʭʦʜʦʚ, 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʥʦʛʦ ʚ ʨʘʩʯʝʪʘʭ), ʘ ʪʘʢʞʝ ʫʯʠʪʳʚʘʪʴ ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʠ ʧʦʩʪʨʦʝʥʠʷ ʜʝʥʝʞʥʦʛʦ ʧʦʪʦʢʘ ʚ ʯʘʩʪʠ 
ʝʛʦ ʠʥʬʣʷʮʠʦʥʥʦʡ (ʥʦʤʠʥʘʣʴʥʳʡ ʠʣʠ ʨʝʘʣʴʥʳʡ ʜʝʥʝʞʥʳʡ ʧʦʪʦʢ) ʠ ʥʘʣʦʛʦʚʦʡ (ʜʦʥʘʣʦʛʦʚʳʡ ʠʣʠ 
ʧʦʩʣʝʥʘʣʦʛʦʚʳʡ ʜʝʥʝʞʥʳʡ ʧʦʪʦʢ) ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʭ; 

ʜ) ʝʩʣʠ ʙʳʣ ʚʳʙʨʘʥ ʦʜʠʥ ʠʟ ʤʝʪʦʜʦʚ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʳʭ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʪʩʷ 
ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʝ, ʦʧʨʝʜʝʣʠʪʴ ʧʦʩʪʧʨʦʛʥʦʟʥʫʶ (ʪʝʨʤʠʥʘʣʴʥʫʶ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ. 

ʇʦʩʪʧʨʦʛʥʦʟʥʘʷ (ʪʝʨʤʠʥʘʣʴʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ï ʵʪʦ ʦʞʠʜʘʝʤʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʢʦʥʯʘʥʠʷ 
ʧʨʦʛʥʦʟʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ;  

ʝ) ʧʨʦʚʝʩʪʠ ʨʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʠʣʠ ʠʥʚʝʩʪʠʨʦʚʘʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ 
ʙʠʟʥʝʩ, ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʥʝʦʧʝʨʘʮʠʦʥʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ, ʥʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʥʳʭ ʨʘʥʝʝ ʧʨʠ 
ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʠ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ, ʠʣʠ ʠʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, 
ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ, ʚʳʙʨʘʥʥʳʭ ʚ ʨʘʤʢʘʭ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʜʦʭʦʜʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ; 

ʞ) ʧʨʦʚʝʩʪʠ ʨʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʈʝʘʣʠʟʘʮʠʷ ʜʦʭʦʜʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ʚʦʟʤʦʞʥʘ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʤʝʪʦʜʦʚ. 

ʄʝʪʦʜ ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ ʦʞʠʜʘʝʤʦʛʦ ʜʦʭʦʜʘ. ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʩʥʦʚʘʥ ʥʘ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʠ 
ʜʚʫʭ ʙʘʟʦʚʳʭ ʚʝʣʠʯʠʥ: ʧʦʪʦʢʘ ʧʦʩʪʦʷʥʥʦʛʦ ʜʦʭʦʜʘ, ʧʨʠʥʦʩʠʤʦʛʦ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʦʮʝʥʢʠ; ʩʪʘʚʢʠ 
ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ ʜʦʭʦʜʘ, ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʶʱʝʡ ʨʠʩʢʠ ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʧʦʩʪʦʷʥʥʦʛʦ ʜʦʭʦʜʘ. ɿʥʘʯʝʥʠʝ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʪʩʷ ʢʘʢ ʦʪʥʦʰʝʥʠʝ ʧʦʩʪʦʷʥʥʦʛʦ ʜʦʭʦʜʘ ʢ ʩʪʘʚʢʝ 
ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ. ɼʘʥʥʳʡ ʤʝʪʦʜ ʤʦʞʝʪ ʧʨʠʤʝʥʷʪʴʩʷ ʧʨʠ ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʜʦʧʫʱʝʥʠʷʭ: 

¶ ʧʦʪʦʢ ʜʦʭʦʜʘ ʧʦʩʪʦʷʥʥʳʡ ʠʣʠ ʣʠʥʝʡʥʦ ʫʚʝʣʠʯʠʚʘʶʱʠʡʩʷ (ʩ ʦʜʠʥʘʢʦʚʦʡ ʠʥʪʝʥʩʠʚʥʦʩʪʴʶ); 

¶ ʨʠʩʢʠ ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʜʦʭʦʜʘ ʧʦʩʪʦʷʥʥʳ ʠʣʠ ʣʠʥʝʡʥʦ ʫʤʝʥʴʰʘʶʱʠʝʩʷ (ʩ ʦʜʠʥʘʢʦʚʦʡ 
ʠʥʪʝʥʩʠʚʥʦʩʪʴʶ). 

ɺ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʪ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʫʝʤʦʛʦ ʩʨʦʢʘ ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʧʦʩʪʦʷʥʥʦʛʦ ʜʦʭʦʜʘ ʚ ʩʪʘʚʢʫ ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ 
ʤʦʞʝʪ ʚʚʦʜʠʪʴʩʷ ʧʦʧʨʘʚʢʘ, ʦʧʨʝʜʝʣʷʶʱʘʷ ʥʦʨʤʫ ʚʦʟʚʨʘʪʘ ʢʘʧʠʪʘʣʘ (ʤʦʜʝʣʴ ʀʥʚʫʜʘ; ʤʦʜʝʣʴ 
ʍʦʩʢʘʣʴʜʘ; ʤʦʜʝʣʴ ʈʠʥʛʘ). 

ʄʝʪʦʜ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ. ʈʝʘʣʠʟʘʮʠʷ ʜʘʥʥʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʦʩʥʦʚʘʥʘ ʥʘ ʧʨʠʥʮʠʧʝ 
ʦʞʠʜʘʥʠʷ, ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʢʦʪʦʨʳʤ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʨʘʚʥʘ ʪʝʢʫʱʝʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʧʨʠʥʦʩʠʤʳʭ ʠʤ ʙʫʜʫʱʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ, ʚʢʣʶʯʘʷ ʚʳʨʫʯʢʫ ʦʪ ʧʨʦʜʘʞʠ ʥʝʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʫʶʱʠʭ (ʠʟʙʳʪʦʯʥʳʭ 
ʘʢʪʠʚʦʚ).  

ʆʙʣʘʩʪʴʶ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʤʝʪʦʜʘ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʮʝʥʢʘ ʘʢʮʠʡ (ʜʦʣʝʡ) ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʠʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʚ ʩʣʫʯʘʝ, 
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ʢʦʛʜʘ ʙʫʜʫʱʠʝ ʧʦʪʦʢʠ ʜʦʭʦʜʦʚ ʥʝʨʘʚʥʦʤʝʨʥʳ. ʅʝʨʘʚʥʦʤʝʨʥʦʩʪʴ ʧʦʪʦʢʘ ʜʦʭʦʜʦʚ ʤʦʞʝʪ 
ʦʧʨʝʜʝʣʷʪʴʩʷ ʩʣʝʜʫʶʱʠʤʠ ʬʘʢʪʦʨʘʤʠ: 

¶ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝʤ (ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʝʤ) ʦʙʲʝʤʦʚ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ; 

¶ ʦʙʲʝʢʪʠʚʥʳʤ ʠʥʬʣʷʮʠʦʥʥʳʤ ʨʦʩʪʦʤ ʮʝʥ ʥʘ ʧʨʦʜʫʢʮʠʶ ʠ ʠʟʜʝʨʞʢʠ; 

¶ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʝʤ ʠ ʚʦʟʚʨʘʪʦʤ ʟʘʝʤʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ; 

¶ ʥʘʣʠʯʠʝʤ ʢʘʧʠʪʘʣʴʥʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʚ ʦʩʥʦʚʥʳʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʝ ʬʦʥʜʳ. 

ɺ ʮʝʣʦʤ ʤʝʪʦʜʠʯʝʩʢʠʝ ʧʦʜʭʦʜʳ ʢ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʜʦʭʦʜʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʚ ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʭ 
ʩʪʘʥʜʘʨʪʘʭ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤ ʩʪʘʥʜʘʨʪʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ 
ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè ʥʝ ʧʨʦʪʠʚʦʨʝʯʠʚʳ. 

ɿʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ï ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʩʪʴ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʦʩʥʦʚʘʥʥʳʭ ʥʘ 
ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʠ ʟʘʪʨʘʪ, ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʳʭ ʜʣʷ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʷ ʣʠʙʦ ʟʘʤʝʱʝʥʠʷ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʩ ʫʯʝʪʦʤ 
ʝʛʦ ʠʟʥʦʩʘ ʠ ʫʩʪʘʨʝʚʘʥʠʡ.  

ʋʩʣʦʚʠʷ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʩʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ (ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʌʉʆ ˉ 1). ɿʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ 
ʧʨʠʤʝʥʷʝʪʩʷ, ʢʦʛʜʘ ʩʫʱʝʩʪʚʫʝʪ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʟʘʤʝʥʠʪʴ ʦʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ ʜʨʫʛʠʤ ʦʙʲʝʢʪʦʤ, ʢʦʪʦʨʳʡ 
ʣʠʙʦ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʪʦʯʥʦʡ ʢʦʧʠʝʡ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʣʠʙʦ ʠʤʝʝʪ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʝ ʧʦʣʝʟʥʳʝ ʩʚʦʡʩʪʚʘ. ɽʩʣʠ 
ʦʙʲʝʢʪʫ ʦʮʝʥʢʠ ʩʚʦʡʩʪʚʝʥʥʦ ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʚ ʩʚʷʟʠ ʩ ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʤ ʩʦʩʪʦʷʥʠʝʤ, 
ʬʫʥʢʮʠʦʥʘʣʴʥʳʤ ʠʣʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʤ ʫʩʪʘʨʝʚʘʥʠʝʤ, ʧʨʠ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʠ ʟʘʪʨʘʪʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ 
ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʫʯʠʪʳʚʘʪʴ ʠʟʥʦʩ ʠ ʚʩʝ ʚʠʜʳ ʫʩʪʘʨʝʚʘʥʠʡ. 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʝ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ (ʌʉʆ ˉ 8)è ʚ 
ʨʘʤʢʘʭ ʟʘʪʨʘʪʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʦʮʝʥʱʠʢ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʧʨʠʥʘʜʣʝʞʘʱʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ, ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʧʨʠʥʷʪʳʭ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ. ʇʨʠʤʝʥʝʥʠʝ 
ʟʘʪʨʘʪʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʥʦʩʠʪ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʳʡ ʭʘʨʘʢʪʝʨ ʠ ʜʘʥʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ, ʢʘʢ ʧʨʘʚʠʣʦ, ʧʨʠʤʝʥʷʝʪʩʷ, 
ʢʦʛʜʘ ʧʨʠʙʳʣʴ ʠ (ʠʣʠ) ʜʝʥʝʞʥʳʡ ʧʦʪʦʢ ʥʝ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʜʦʩʪʦʚʝʨʥʦ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʳ, ʥʦ ʧʨʠ ʵʪʦʤ ʜʦʩʪʫʧʥʘ 
ʜʦʩʪʦʚʝʨʥʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦʙ ʘʢʪʠʚʘʭ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ. 

ʇʨʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ ʟʘʪʨʘʪʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʢʦʥʢʨʝʪʥʳʡ ʤʝʪʦʜ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ 
ʧʨʠʤʝʥʷʝʪʩʷ ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʦʞʠʜʘʥʠʡ ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ (ʢʘʢ 
ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʘʷ ʠʣʠ ʢʘʢ ʣʠʢʚʠʜʠʨʫʝʤʘʷ).  

ɺ ʩʣʫʯʘʝ ʥʘʣʠʯʠʷ ʧʨʝʜʧʦʩʳʣʢʠ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ, ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʢʘʢ ʯʠʩʪʘʷ ʚʳʨʫʯʢʘ, ʧʦʣʫʯʘʝʤʘʷ ʧʦʩʣʝ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʘʢʪʠʚʦʚ ʪʘʢʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ 
ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʠʤʝʶʱʝʡʩʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʠ ʟʘʪʨʘʪ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʝʡ ʘʢʪʠʚʦʚ  
ʠ ʧʨʝʢʨʘʱʝʥʠʝʤ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ. 

ʇʨʠ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʤʝʪʦʜʦʚ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ 
ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʟʘʪʨʘʪʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ, ʦʮʝʥʱʠʢʫ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʝ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ 
ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ (ʌʉʆ ˉ 8)è ʩʣʝʜʫʝʪ ʧʨʦʠʟʚʝʩʪʠ ʧʦʵʪʘʧʥʳʡ ʘʥʘʣʠʟ ʠ 
ʨʘʩʯʝʪʳ ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʤʝʪʦʜʦʣʦʛʠʠ ʦʮʝʥʢʠ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ: 

ʘ) ʠʟʫʯʠʪʴ ʠ ʧʨʝʜʩʪʘʚʠʪʴ ʚ ʦʪʯʝʪʝ ʩʦʩʪʘʚ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ; 

ʙ) ʚʳʷʚʠʪʴ ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʝ ʠ ʥʝʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ. 
ʉʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ ʘʢʪʠʚʦʤ ʧʨʠʟʥʘʝʪʩʷ ʘʢʪʠʚ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʥʝ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʧʨʦʜʘʥ ʥʘ ʨʳʥʢʝ ʦʪʜʝʣʴʥʦ 
ʦʪ ʚʩʝʛʦ ʙʠʟʥʝʩʘ, ʯʘʩʪʴʶ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʦʥ ʷʚʣʷʝʪʩʷ, ʚ ʩʠʣʫ ʫʥʠʢʘʣʴʥʦʩʪʠ, ʦʙʫʩʣʦʚʣʝʥʥʦʡ 
ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ ʭʘʨʘʢʪʝʨʦʤ, ʥʘʟʥʘʯʝʥʠʝʤ, ʢʦʥʩʪʨʫʢʮʠʝʡ, ʢʦʥʬʠʛʫʨʘʮʠʝʡ, ʩʦʩʪʘʚʦʤ, 
ʨʘʟʤʝʨʦʤ, ʤʝʩʪʦʧʦʣʦʞʝʥʠʝʤ ʠ ʜʨʫʛʠʤʠ ʩʚʦʡʩʪʚʘʤʠ ʘʢʪʠʚʘ. ʆʮʝʥʱʠʢʫ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ 
ʧʨʦʘʥʘʣʠʟʠʨʦʚʘʪʴ ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʥʘ ʧʨʝʜʤʝʪ ʥʘʣʠʯʠʷ ʫ ʥʠʭ ʧʨʠʟʥʘʢʦʚ 
ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʫʩʪʘʨʝʚʘʥʠʷ; 

ʚ) ʨʘʩʩʯʠʪʘʪʴ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ, ʘ ʪʘʢʞʝ, ʚ ʩʣʫʯʘʝ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʩʪʠ, ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʝ 
ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʧʨʠʥʷʪʦʡ ʤʝʪʦʜʦʣʦʛʠʝʡ ʠʭ ʨʘʩʯʝʪʘ;  

ʛ) ʧʨʦʚʝʩʪʠ ʨʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʇʨʠ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʚ ʨʘʤʢʘʭ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʢʘʞʜʦʛʦ ʠʟ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʥʳʭ 
ʤʝʪʦʜʦʚ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʦʮʝʥʱʠʢ ʜʦʣʞʝʥ ʫʩʪʘʥʦʚʠʪʴ ʠ ʦʙʦʩʥʦʚʘʪʴ 
ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʩʪʴ ʚʥʝʩʝʥʠʷ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʥʳʭ ʚ ʨʘʩʯʝʪʘʭ  ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʦʢ ʠ ʠʭ ʚʝʣʠʯʠʥʫ. 

ʈʝʘʣʠʟʘʮʠʷ ʟʘʪʨʘʪʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ʙʠʟʥʝʩʘ ʚʦʟʤʦʞʥʘ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ 
ʤʝʪʦʜʦʚ: 

ʄʝʪʦʜ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ. ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʜʘʥʥʳʤ ʤʝʪʦʜʦʤ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʘʢʝʪʘ 
ʘʢʮʠʡ (ʜʦʣʝʡ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ) ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʢʘʢ ʨʘʟʥʦʩʪʴ ʤʝʞʜʫ ʩʫʤʤʘʨʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴʶ ʝʛʦ 
ʘʢʪʠʚʦʚ (ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʠ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ) ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ. 

ʆʙʣʘʩʪʴʶ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʜʘʥʥʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʮʝʥʢʘ ʘʢʮʠʡ (ʜʦʣʝʡ) ʚ ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʩʣʫʯʘʷʭ: 

¶ ʧʨʠ ʦʮʝʥʢʝ ʘʢʮʠʡ (ʜʦʣʝʡ) ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʝʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʢʦʪʦʨʦʝ ʥʝ ʧʨʝʢʨʘʪʠʪ ʩʚʦʡ ʦʩʥʦʚʥʦʡ 
ʨʦʜ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, ʧʨʦʜʘʚ ʠʤʝʶʱʠʝʩʷ ʘʢʪʠʚʳ ʜʣʷ ʟʘʤʝɦ ʝʥʠʷ ʠʭ ʥʦʚʳʤʠ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤʠ 
(ʧʨʠʤʝʨʦʤ ʪʘʢʠʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʠʝ ʢʦʤʧʘʥʠʠ ï ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-
ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʝ ʛʨʫʧʧʳ; ʭʦʣʜʠʥʛʠ); 

¶ ʧʨʠ ʦʮʝʥʢʝ ʘʢʮʠʡ (ʜʦʣʝʡ) ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʝʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʢʦʪʦʨʦʝ ʦʙʣʘʜʘʝʪ ʪʘʢʠʤʠ 
ʢʘʧʠʪʘʣʴʥʳʤʠ ʘʢʪʠʚʘʤʠ, ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʘʷ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʢʦʪʦʨʳʭ ʚ ʦʪʨʳʚʝ ʦʪ 
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ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦ-ʩʙʳʪʦʚʳʭ ʧʨʦʮʝʩʩʦʚ ʢʨʘʡʥʝ ʥʠʟʢʘ, ʥʦ ʮʝʥʥʦʩʪʴ (ʥʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ) ʜʘʥʥʳʭ 
ʘʢʪʠʚʦʚ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʢʘʢ ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʝʛʦ (ʧʨʠʤʝʨʦʤ ʪʘʢʠʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ 
ʤʦʛʫʪ ʩʣʫʞʠʪʴ ʢʨʫʧʥʳʝ ʠ ʩʨʝʜʥʠʝ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʝ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʨʘʩʧʦʣʦʞʝʥʥʳʝ ʚ ʨʝʛʠʦʥʘʭ 
ʈʦʩʩʠʠ ʠ ʠʤʝʶʱʠʝ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʢʘʧʠʪʘʣʴʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ). 

ʄʝʪʦʜ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʦʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ. ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʜʘʥʥʳʤ ʤʝʪʦʜʦʤ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ 
(ʜʦʣʝʡ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ) ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʢʘʢ ʜʦʭʦʜ ʦʪ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʧʨʦʮʝʜʫʨʳ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʠ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ. ʄʝʪʦʜ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʦʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʪʨʘʞʘʝʪ ʩʠʪʫʘʮʠʶ ʧʨʝʢʨʘʱʝʥʠʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ 
ʦʙʱʝʩʪʚʘ ʙʝʟ ʥʘʯʘʣʘ ʥʦʚʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ. ʃʠʢʚʠʜʘʮʠʦʥʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʘʢʪʠʚʦʚ ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʪʩʷ: 

¶ ʢʘʢ ʨʘʟʥʦʩʪʴ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʦʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʦʚ (ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʘʢʪʠʚʦʚ ʧʨʠ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʠʭ ʚ 
ʩʨʦʢʠ ʤʝʥʴʰʠʝ, ʯʝʤ ʦʙʳʯʥʳʝ ʩʨʦʢʠ ʵʢʩʧʦʟʠʮʠʠ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʭ ʦʙʲʝʢʪʦʚ) ʠ ʟʘʪʨʘʪ ʥʘ 
ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʶ; 

¶ ʢʘʢ ʨʘʟʥʦʩʪʴ ʠʭ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʠ ʟʘʪʨʘʪ ʥʘ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʶ. 

ʆʙʣʘʩʪʴʶ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʜʘʥʥʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʮʝʥʢʘ ʘʢʮʠʡ (ʜʦʣʝʡ) ʚ ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʩʣʫʯʘʷʭ: 

¶ ʧʨʠ ʦʮʝʥʢʝ ʘʢʮʠʡ (ʜʦʣʝʡ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ) ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʢʦʪʦʨʦʝ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʧʦʜʚʝʨʛʥʫʪʦ 
ʧʨʠʥʫʜʠʪʝʣʴʥʦʡ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʠ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʤ ʟʘʢʦʥʦʜʘʪʝʣʩɹʪʚʦʤ (ʧʝʨʚʳʡ 
ʚʘʨʠʘʥʪ ʨʘʩʯʝʪʘ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʦʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚ); 

¶ ʧʨʠ ʦʮʝʥʢʝ ʘʢʮʠʡ (ʜʦʣʝʡ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ) ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ, ʠʤʝʶʱʠʭ ʘʢʪʠʚʳ, 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʘʷ ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʢʦʪʦʨʳʭ ʥʝ ʟʘʚʠʩʠʪ ʦʪ ʩʧʝʮʠʬʠʯʝʩʢʠʭ ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʝʡ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦ-ʩʙʳʪʦʚʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, ʧʨʠ ʵʪʦʤ ʬʦʥʜʦʦʪʜʘʯʘ ʜʘʥʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ (ʧʨʠ 
ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʝʤ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ) ʥʠʟʢʘ (ʚʪʦʨʦʡ ʚʘʨʠʘʥʪ ʨʘʩʯʝʪʘ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʦʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʘʢʪʠʚʦʚ ï ʜʦʙʨʦʚʦʣʴʥʘʷ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʷ). 

ɺ ʮʝʣʦʤ ʤʝʪʦʜʠʯʝʩʢʠʝ ʧʦʜʭʦʜʳ ʢ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʟʘʪʨʘʪʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʚ ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʭ 
ʩʪʘʥʜʘʨʪʘʭ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤ ʩʪʘʥʜʘʨʪʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ 
ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè ʥʝ ʧʨʦʪʠʚʦʨʝʯʠʚʳ. 

ʉʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʳʡ (ʨʳʥʦʯʥʳʡ) ʧʦʜʭʦʜ ï ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʩʪʴ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, 

ʦʩʥʦʚʘʥʥʳʭ ʥʘ ʩʨʘʚʥʝʥʠʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʩ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤʠ ʦʙʲʝʢʪʘʤʠ, ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʢʦʪʦʨʳʭ 
ʠʤʝʝʪʩʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʮʝʥʘʭ ʩʜʝʣʦʢ ʩ ʥʠʤʠ. 

ʋʩʣʦʚʠʷ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʩʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʦʛʦ (ʨʳʥʦʯʥʦʛʦ) ʧʦʜʭʦʜʘ (ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʌʉʆ ˉ 1). 
ʉʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʳʡ (ʨʳʥʦʯʥʳʡ) ʧʦʜʭʦʜ ʧʨʠʤʝʥʷʝʪʩʷ, ʢʦʛʜʘ ʩʫʱʝʩʪʚʫʝʪ ʜʦʩʪʦʚʝʨʥʘʷ ʠ ʜʦʩʪʫʧʥʘʷ ʜʣʷ 
ʘʥʘʣʠʟʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʮʝʥʘʭ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʘʭ ʦʙʲʝʢʪʦʚ-ʘʥʘʣʦʛʦʚ.  

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʝ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤʠ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ (ʌʉʆ ˉ 8)è ʚ 
ʨʘʤʢʘʭ ʩʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʦʮʝʥʱʠʢ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʘʢʮʠʡ, ʧʘʝʚ, ʜʦʣʝʡ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ 
(ʩʢʣʘʜʦʯʥʦʤ) ʢʘʧʠʪʘʣʝ, ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʦʤʧʣʝʢʩʘ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʮʝʥʘʭ ʩʜʝʣʦʢ ʩ 
ʘʢʮʠʷʤʠ, ʧʘʷʤʠ, ʜʦʣʷʤʠ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ (ʩʢʣʘʜʦʯʥʦʤ) ʢʘʧʠʪʘʣʝ, ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʤʠ ʢʦʤʧʣʝʢʩʘʤʠ 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ-ʘʥʘʣʦʛʦʚ ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʩʨʘʚʥʝʥʠʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ-ʘʥʘʣʦʛʦʚ ʠ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ, 
ʘ ʪʘʢʞʝ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʮʝʥʦʚʦʡ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʧʨʝʜʳʜʫʱʠʭ ʩʜʝʣʢʘʭ ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ, ʧʘʷʤʠ, ʜʦʣʷʤʠ ʚ 
ʫʩʪʘʚʥʦʤ (ʩʢʣʘʜʦʯʥʦʤ) ʢʘʧʠʪʘʣʝ, ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʤ ʢʦʤʧʣʝʢʩʦʤ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ. 

ʆʨʛʘʥʠʟʘʮʠʝʡ-ʘʥʘʣʦʛʦʤ ʧʨʠʟʥʘʝʪʩʷ: 

ʘ) ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷ, ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʶʱʘʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʚ ʪʦʡ ʞʝ ʦʪʨʘʩʣʠ, ʯʪʦ ʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷ, ʚʝʜʫʱʘʷ 
ʙʠʟʥʝʩ; 

ʙ) ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷ, ʩʭʦʜʥʘʷ ʩ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʝʡ, ʙʠʟʥʝʩ ʢʦʪʦʨʦʡ ʦʮʝʥʠʚʘʝʪʩʷ, ʩ ʪʦʯʢʠ ʟʨʝʥʠʷ 
ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ, ʚʣʠʷʶʱʠʭ ʥʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʇʨʠ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʤʝʪʦʜʦʚ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ 
ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʩʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ, ʦʮʝʥʱʠʢʫ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʝ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤʠ 
ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ (ʌʉʆ ˉ 8)è ʩʣʝʜʫʝʪ ʧʨʦʠʟʚʝʩʪʠ ʧʦʵʪʘʧʥʳʡ 
ʘʥʘʣʠʟ ʠ ʨʘʩʯʝʪʳ ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʤʝʪʦʜʦʣʦʛʠʠ ʦʮʝʥʢʠ, ʚ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ: 

ʘ) ʨʘʩʩʤʦʪʨʝʪʴ ʧʦʣʦʞʝʥʠʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ, ʚ ʦʪʨʘʩʣʠ ʠ ʩʦʩʪʘʚʠʪʴ ʩʧʠʩʦʢ 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ-ʘʥʘʣʦʛʦʚ; 

ʙ) ʚʳʙʨʘʪʴ ʤʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨʳ (ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʳ, ʦʪʨʘʞʘʶʱʠʝ ʩʦʦʪʥʦʰʝʥʠʝ ʤʝʞʜʫ ʮʝʥʦʡ ʠ 
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷʤʠ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ), ʢʦʪʦʨʳʝ ʙʫʜʫʪ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ ʜʣʷ ʨʘʩʯʝʪʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ. ɺʳʙʦʨ ʤʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨʦʚ ʜʦʣʞʝʥ ʙʳʪʴ ʦʙʦʩʥʦʚʘʥ; 

ʚ) ʧʨʦʚʝʩʪʠ ʨʘʩʯʝʪ ʙʘʟʳ (100 ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠʣʠ 100 ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ 
ʠʥʚʝʩʪʠʨʦʚʘʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ) ʜʣʷ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʤʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨʦʚ ʧʦ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤ-ʘʥʘʣʦʛʘʤ ʩ 
ʫʯʝʪʦʤ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʳʭ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʦʢ; 

ʛ) ʨʘʩʩʯʠʪʘʪʴ ʟʥʘʯʝʥʠʷ ʤʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨʦʚ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʧʦ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤ-ʘʥʘʣʦʛʘʤ. ɽʩʣʠ 
ʨʘʩʯʝʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʩʷ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʧʦ ʜʚʫʤ ʠ ʙʦʣʝʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤ-ʘʥʘʣʦʛʘʤ, ʦʮʝʥʱʠʢ 
ʜʦʣʞʝʥ ʧʨʦʚʝʩʪʠ ʦʙʦʩʥʦʚʘʥʥʦʝ ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʝ ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʭ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʨʘʩʯʝʪʘ; 

ʜ) ʧʨʦʚʝʩʪʠ ʨʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʠʣʠ ʠʥʚʝʩʪʠʨʦʚʘʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ 
ʙʠʟʥʝʩ, ʧʫʪʝʤ ʫʤʥʦʞʝʥʠʷ ʤʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨʘ ʥʘ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʡ ʠʣʠ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʡ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ. ɽʩʣʠ ʨʘʩʯʝʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʩʷ ʩ 
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ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʙʦʣʝʝ ʯʝʤ ʦʜʥʦʛʦ ʤʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨʘ, ʦʮʝʥʱʠʢ ʜʦʣʞʝʥ ʧʨʦʚʝʩʪʠ ʦʙʦʩʥʦʚʘʥʥʦʝ 
ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʝ ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʭ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʨʘʩʯʝʪʘ; 

ʝ) ʚ ʩʣʫʯʘʝ ʥʘʣʠʯʠʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʮʝʥʘʭ ʩʜʝʣʦʢ ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ, ʧʘʷʤʠ, ʜʦʣʷʤʠ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ 
(ʩʢʣʘʜʦʯʥʦʤ) ʢʘʧʠʪʘʣʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ, ʦʮʝʥʱʠʢ ʤʦʞʝʪ ʧʨʦʠʟʚʝʩʪʠ ʨʘʩʯʝʪ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ 
ʫʢʘʟʘʥʥʦʡ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʙʝʟ ʫʯʝʪʘ ʤʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨʦʚ. 

ʇʨʠ ʦʮʝʥʢʝ ʘʢʮʠʡ ʚ ʨʘʤʢʘʭ ʩʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʧʦʤʠʤʦ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʮʝʥʘʭ ʩʜʝʣʦʢ ʤʦʞʝʪ 
ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʢʦʪʠʨʦʚʢʘʭ ʘʢʮʠʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʝʜʫʱʝʡ ʙʠʟʥʝʩ, ʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ-
ʘʥʘʣʦʛʦʚ. 

ʆʮʝʥʱʠʢ ʧʨʠ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʠ ʩʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʪʘʢʞʝ ʤʦʞʝʪ ʧʨʠʤʝʥʷʪʴ ʤʘʪʝʤʘʪʠʯʝʩʢʠʝ ʠ ʠʥʳʝ 
ʤʝʪʦʜʳ ʤʦʜʝʣʠʨʦʚʘʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ. ɺʳʙʦʨ ʤʦʜʝʣʝʡ ʜʣʷ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪʩʷ 
ʦʮʝʥʱʠʢʦʤ ʠ ʜʦʣʞʝʥ ʙʳʪʴ ʦʙʦʩʥʦʚʘʥ. 

ʈʝʘʣʠʟʘʮʠʷ ʩʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʦʛʦ (ʨʳʥʦʯʥʦʛʦ) ʧʦʜʭʦʜʘ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ʚʦʟʤʦʞʥʘ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ 
ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʤʝʪʦʜʦʚ: 
ʄʝʪʦʜʘ ʨʳʥʢʘ ʢʘʧʠʪʘʣʘ. ɼʘʥʥʳʡ ʤʝʪʦʜ ʧʨʝʜʧʦʣʘʛʘʝʪ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʙʘʟʳ ʜʣʷ 
ʩʨʘʚʥʝʥʠʷ ʩʣʦʞʠʚʰʠʝʩʷ ʥʘ ʬʦʥʜʦʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʨʝʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʳ ʢʫʧʣʠ-ʧʨʦʜʘʞʠ (ʢʦʪʠʨʦʚʢʠ) ʘʢʮʠʡ 
(ʥʝʢʦʥʪʨʦʣʴʥʳʭ ʧʘʢʝʪʦʚ). 
ʄʝʪʦʜ ʩʜʝʣʦʢ. ɼʘʥʥʳʡ ʤʝʪʦʜ ʧʨʝʜʧʦʣʘʛʘʝʪ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʙʘʟʳ ʜʣʷ ʩʨʘʚʥʝʥʠʷ 
ʨʝʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʳ ʢʫʧʣʠ-ʧʨʦʜʘʞʠ ʥʘ ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʢʦʥʩʦʣʠʜʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʧʘʢʝʪʦʚ ʘʢʮʠʡ ʠʣʠ 
ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʚ ʮʝʣʦʤ. 

ʄʝʪʦʜ ʦʪʨʘʩʣʝʚʳʭ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʦʚ. ɼʘʥʥʳʡ ʤʝʪʦʜ ʦʩʥʦʚʘʥ ʥʘ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ ʦʪʨʘʩʣʝʚʳʭ 
ʤʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨʦʚ, ʨʘʩʩʯʠʪʘʥʥʳʭ ʚ ʭʦʜʝ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʡ ʩʪʘʪʠʩʪʠʢʠ ʧʨʦʜʘʞ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʦʪʨʘʩʣʠ, 
ʧʨʦʚʦʜʠʤʳʭ ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤʠ ʘʛʝʥʪʩʪʚʘʤʠ. ʅʝʦʙʭʦʜʠʤʦ, ʯʪʦʙʳ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʝ ʙʳʣʦ 
ʧʨʦʚʝʜʝʥʦ ʥʝ ʤʝʥʝʝ ʯʝʤ ʜʣʷ ʧʦʣʦʚʠʥʳ ʚʩʝʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʦʪʨʘʩʣʠ, ʩʦʧʦʩʪʘʚʠʤʳʭ ʧʦ ʨʘʟʤʝʨʫ ʩ 
ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʳʤ.  

ɺ ʮʝʣʦʤ ʤʝʪʦʜʠʯʝʩʢʠʝ ʧʦʜʭʦʜʳ ʢ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʩʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʚ ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʭ 
ʩʪʘʥʜʘʨʪʘʭ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤ ʩʪʘʥʜʘʨʪʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ 
ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè ʥʝ ʧʨʦʪʠʚʦʨʝʯʠʚʳ. 

5.4. ʉʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʦʮʝʥʢʠ 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷʤʠ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 
çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè ʝʩʣʠ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʠʩʧʦʣʴʟʫʶʪʩʷ 
ʤʥʦʞʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʤʝʪʦʜʳ ʦʮʝʥʢʠ, ʪʦ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ (ʪʦ ʝʩʪʴ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ) ʜʦʣʞʥʳ ʦʮʝʥʠʚʘʪʴʩʷ ʧʫʪʝʤ ʨʘʩʩʤʦʪʨʝʥʠʷ ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦʩʪʠ ʜʠʘʧʘʟʦʥʘ ʟʥʘʯʝʥʠʡ, 
ʦʙʦʟʥʘʯʝʥʥʳʭ ʜʘʥʥʳʤʠ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤʠ. ʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ - ʵʪʦ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʚ ʧʨʝʜʝʣʘʭ 
ʪʘʢʦʛʦ ʜʠʘʧʘʟʦʥʘ, ʢʦʪʦʨʦʝ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʪʦʯʥʦ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʫʶ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʚ ʩʣʦʞʠʚʰʠʭʩʷ 
ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʘʭ. 

ʉʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʭ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʨʘʟʣʠʯʥʳʭ 
ʤʝʪʦʜʦʚ ʠ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʢ ʦʮʝʥʢʝ, ʠ ʦʪʨʘʞʝʥʠʝ ʝʛʦ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʚ ʦʪʯʝʪʝ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʶʪʩʷ ʚ 
ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤʠ ʌʉʆ ˉ 1. 

ʆʮʝʥʱʠʢ ʜʣʷ ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʠʪʦʛʦʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪ ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʝ 
(ʦʙʦʙʱʝʥʠʝ) ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʨʘʩʯʝʪʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʧʨʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ ʨʘʟʣʠʯʥʳʭ 
ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ʠ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ. ɽʩʣʠ ʚ ʨʘʤʢʘʭ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʢʘʢʦʛʦ-ʣʠʙʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʦʮʝʥʱʠʢʦʤ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʦ ʙʦʣʝʝ ʦʜʥʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ ʜʦʣʞʥʳ ʙʳʪʴ 
ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʳ ʩ ʮʝʣʴʶ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʥʦʡ ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ 
ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʧʦʜʭʦʜʘ. ʇʨʠ ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʠ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʨʘʩʯʝʪʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʜʦʣʞʥʳ 
ʫʯʠʪʳʚʘʪʴʩʷ ʚʠʜ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ, ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʥʳʡ ʚ ʟʘʜʘʥʠʠ ʥʘ ʦʮʝʥʢʫ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʩʫʞʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʱʠʢʘ ʦ 
ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ, ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʭ ʚ ʨʘʤʢʘʭ ʧʨʠʤʝʥʝʥʥʳʭ ʧʦʜʭʦʜʦʚ. ɺʳʙʨʘʥʥʳʡ ʦʮʝʥʱʠʢʦʤ ʩʧʦʩʦʙ 
ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʷ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʚʩʝ ʩʜʝʣʘʥʥʳʝ ʦʮʝʥʱʠʢʦʤ ʧʨʠ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʝʥʠʠ ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʷ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ 
ʩʫʞʜʝʥʠʷ, ʜʦʧʫʱʝʥʠʷ ʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʥʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʜʦʣʞʥʳ ʙʳʪʴ ʦʙʦʩʥʦʚʘʥʳ. ɺ ʩʣʫʯʘʝ 
ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʜʣʷ ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʷ ʧʨʦʮʝʜʫʨʳ ʚʟʚʝʰʠʚʘʥʠʷ ʦʮʝʥʱʠʢ ʜʦʣʞʝʥ ʦʙʦʩʥʦʚʘʪʴ ʚʳʙʦʨ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʥʳʭ ʚʝʩʦʚ. 

ɺ ʮʝʣʦʤ, ʤʝʪʦʜʠʯʝʩʢʠʝ ʧʦʜʭʦʜʳ ʢ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʷ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʥʝ ʧʨʦʪʠʚʦʨʝʯʠʚʳ ʠ 
ʜʦʧʫʩʢʘʶʪ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʫʢʘʟʘʥʠʷ ʥʘʨʷʜʫ ʩ ʢʦʥʢʨʝʪʥʦʡ ʚʝʣʠʯʠʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʝʱʝ ʠ ʠʥʪʝʨʚʘʣʴʥʳʭ 
ʟʥʘʯʝʥʠʡ. 

http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_133869/
http://www.labrate.ru/laws/20070720_prikaz_mert_256_fso-1_appraisal-approaches.htm#24


tel. +7(495) 229-49-71                                                                                   RAMɺLER Company 

 

 ʉʪʨʘʥʠʮʘ 52 

 

5.5. ʆʙʦʩʥʦʚʘʥʠʝ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʠ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ 

ɸʥʘʣʠʟ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʨʘʟʣʠʯʥʳ ʤʝʪʦʜʦʚ ʠ ʢʘʢ ʩʣʝʜʩʪʚʠʝ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʢ ʦʮʝʥʢʝ 
ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥ ʚ ʪʘʙʣ. 20. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 20. 
ɸʥʘʣʠʟ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʠ ʤʝʪʦʜʦʚ ʦʮʝʥʢʠ  

ʄʝʪʦʜ ʆʮʝʥʢʘ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ 
ɿʘʢʣʶʯʝʥʠʝ ʦʙ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ 

ʤʝʪʦʜʘ 

ɿʘʢʣʶʯʝʥʠʝ ʦʙ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ 
ʧʦʜʭʦʜʘ 

ʉʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʳʡ (ʨʳʥʦʯʥʳʡ) ʧʦʜʭʦʜ 

ʄʝʪʦʜʘ ʨʳʥʢʘ ʢʘʧʠʪʘʣʘ 

ʅʘ ʬʦʥʜʦʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʦʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ ʜʘʥʥʳʝ ʦ ʨʝʘʣʴʥʳʭ 
ʮʝʥʘʭ ʢʫʧʣʠ-ʧʨʦʜʘʞʠ ʘʢʮʠʡ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʜʘʥʥʦʛʦ ʪʠʧʘ ʠ 
ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ (ʦʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ ʜʘʥʥʳʝ 1-ʛʦ ʋʨʦʚʥʷ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ 
ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʧʦ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤʫ ʩʪʘʥʜʘʨʪʫ 
ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ 
ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè). ɼʘʥʥʦʝ ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʦ 
ʦʛʨʘʥʠʯʠʚʘʝʪ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠ ̫ʤʝʪʦʜʘ. 

ʄʝʪʦʜ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ 
ʥʝ ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦ 

ʉʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʳʡ 
(ʨʳʥʦʯʥʳʡ) ʧʦʜʭʦʜ 
ʥʝ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʪʩʷ. 

ʄʝʪʦʜ ʩʜʝʣʦʢ 

ɺ ʦʪʢʨʳʪʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʘʭ ʥʝ ʦʙʥʘʨʫʞʝʥʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ 
ʮʝʥʘʭ ʢʫʧʣʠ-ʧʨʦʜʘʞʠ ʥʘ ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʧʘʢʝʪʦʚ 
ʘʢʮʠʡ (ʜʦʣʝʡ) ʠʣʠ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʚ ʮʝʣʦʤ (ʦʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ 
ʜʘʥʥʳʝ 2-ʛʦ ʋʨʦʚʥʷ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʧʦ 
ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤʫ ʩʪʘʥʜʘʨʪʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ 
(IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè). ɼʘʥʥrʝ 
ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʘ ʥʝ ʧʦʟʚʦʣʷʶʪ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʜʘʥʥʳʡ 
ʤʝʪʦʜ. 

ʄʝʪʦʜ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ 
ʥʝ ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦ 

ʄʝʪʦʜ ʦʪʨʘʩʣʝʚʳʭ 
ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʦʚ 

ɺ ʥʘʩʪʦʷʱʝʝ ʚʨʝʤʷ ʦʪʩʫʪʩʪʚʫʝʪ ʜʘʥʥʳʝ ʧʦ ʦʪʨʘʩʣʝʚʳʤ 
ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʘʤ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʜʘʥʥʦʛʦ ʪʠʧʘ ʠ 
ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ. ɼʘʥʥʦʝ ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʦ ʦʛʨʘʥʠʯʠʚʘʝʪ 
ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠ ̫ʤʝʪʦʜʘ. 

ʄʝʪʦʜ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ 
ʥʝ ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦ 

ɼʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ 

ʄʝʪʦʜ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʥʳʭ 
ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ 
(ʤʝʪʦʜ ʦʮʝʥʢʠ ʧʦ 
ʧʨʠʚʝʜʝʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ) 

ɸʥʘʣʠʟ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʧʦʢʘʟʘʣ, ʯʪʦ ʚ 
ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 
ʫʙʳʪʦʯʥʘ. ʅʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʦʩʪ ʜʦʣʛʦʚʦʡ 
ʥʘʛʨʫʟʢʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

ʇʨʦʛʥʦʟʠʨʦʚʘʥʠʝ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ ʥʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ 
ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʥʝ 
ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪʩʷ ʚʦʟʤʦʞʥʳʤ ʚ ʩʠʣʫ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʭ 
ʢʦʣʝʙʘʥʠʡ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʚ 
ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ. ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʥʝ 
ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʳ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ 
ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

ɺʳʰʝʫʢʘʟʘʥʥʳʝ ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʘ ʦʛʨʘʥʠʯʠʚʘʶʪ 
ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʜʘʥʥʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ.  

ʄʝʪʦʜ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ 
ʥʝ ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦ 

ɼʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʥʝ 
ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʪʩʷ. 

ʄʝʪʦʜ ʢʘʧʠʪʘʣʠʟʘʮʠʠ 
ʦʞʠʜʘʝʤʦʛʦ ʜʦʭʦʜʘ 
(ʤʝʪʦʜ ʦʮʝʥʢʠ ʧʦ 
ʧʨʠʚʝʜʝʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ) 

ɸʥʘʣʠʟ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʧʦʢʘʟʘʣ, ʯʪʦ ʚ 
ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 
ʫʙʳʪʦʯʥʘ. ʅʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʦʩʪ ʜʦʣʛʦʚʦʡ 
ʥʘʛʨʫʟʢʠ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

ʇʨʦʛʥʦʟʠʨʦʚʘʥʠʝ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ ʥʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ 
ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʥʝ 
ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪʩʷ ʚʦʟʤʦʞʥʳʤ ʚ ʩʠʣʫ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʭ 
ʢʦʣʝʙʘʥʠʡ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʚ 
ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ. ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʥʝ 
ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʳ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ 
ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

ɺʳʰʝʫʢʘʟʘʥʥʳʝ ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʘ ʦʛʨʘʥʠʯʠʚʘʶʪ 
ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʜʘʥʥʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ. 

ʄʝʪʦʜ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ 
ʥʝ ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦ 

ʄʝʪʦʜ ʦʮʝʥʢʠ ʦʧʮʠʦʥʘ 

ʊʘʢ ʢʘʢ ʘʢʪʠʚʳ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʠʤʝʶʪ 
ʨʘʟʣʠʯʥʳʝ ʩʨʦʢʠ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʨʘʟʣʠʯʥʳʝ 
ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʠ (ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʝ ʩʪʘʚʢʠ), ʠʣʠ ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʝ 
ʪʘʢʦʚʳʭ, ʆʮʝʥʱʠʢ ʧʨʠʥʷʣ ʨʝʰʝʥʠʝ ʥʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ 
ʜʘʥʥʳʡ ʤʝʪʦʜ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʄʝʪʦʜ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ 
ʥʝ ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦ 
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ʄʝʪʦʜ ʆʮʝʥʢʘ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ 
ɿʘʢʣʶʯʝʥʠʝ ʦʙ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ 

ʤʝʪʦʜʘ 

ɿʘʢʣʶʯʝʥʠʝ ʦʙ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ 
ʧʦʜʭʦʜʘ 

ɿʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ 

ʄʝʪʦʜ ʪʝʢʫʱʝʡ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʟʘʤʝʱʝʥʠʷ 
(ʤʝʪʦʜ 
ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʳʭ 
ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ) 

ʇʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʨʘʩʧʦʣʘʛʘʝʪ 
ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʤʠ ʘʢʪʠʚʘʤʠ ʠ ʠʤʝʝʪ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʫʶ 
ʩʪʨʫʢʪʫʨʫ ʙʘʣʘʥʩʘ. ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʧʨʦʚʝʜʝʥʥʦʛʦ ʘʥʘʣʠʟʘ 
ʘʢʪʠʚʦʚ, ʆʮʝʥʱʠʢʦʤ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʦ, ʯʪʦ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ 
ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʠʤʝʶʪʩʷ ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʝ 
ʘʢʪʠʚʳ (ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ ʘʢʪʠʚʦʤ ʧʨʠʟʥʘʝʪʩʷ 
ʘʢʪʠʚ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʥʝ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʧʨʦʜʘʥ ʥʘ ʨʳʥʢʝ 
ʦʪʜʝʣʴʥʦ ʦʪ ʚʩʝʛʦ ʙʠʟʥʝʩʘ, ʯʘʩʪʴʶ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʦʥ 
ʷʚʣʷʝʪʩʷ, ʚ ʩʠʣʫ ʫʥʠʢʘʣʴʥʦʩʪʠ, ʦʙʫʩʣʦʚʣʝʥʥʦʡ 
ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ ʭʘʨʘʢʪʝʨʦʤ, ʥʘʟʥʘʯʝʥʠʝʤ, 
ʢʦʥʩʪʨʫʢʮʠʝʡ, ʢʦʥʬʠʛʫʨʘʮʠʝʡ, ʩʦʩʪʘʚʦʤ, ʨʘʟʤʝʨʦʤ, 
ʤʝʩʪʦʧʦʣʦʞʝʥʠʝʤ ʠ ʜʨʫʛʠʤʠ ʩʚʦʡʩʪʚʘʤʠ ʘʢʪʠʚʘ). ʂ 
ʜʘʥʥʳʤ ʘʢʪʠʚʘʤ ʦʪʥʦʩʷʪʩʷ ʜʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ 
ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʥʦʩʪʠ ʠ ʦʩʥʦʚʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 
ʆʙʱʝʩʪʚʘ. ʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʘʥʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʚ 
ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʝ ʩ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷʤʠ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʛʦ 
ʩʪʘʥʜʘʨʪʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ 
ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè ʢʨʘʡʥʝ ʟʘʪʨʫʜʥʠʪʝʣʴʥʦ. 
ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʳ ʨʘʩʰʠʬʨʦʚʢʠ 
ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʪʘʪʝʡ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ 
ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ. 

ʀʩʭʦʜʷ ʠʟ ʪʦʛʦ, ʯʪʦ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʧ. 1.3. ʋʢʘʟʘʥʠʷ 
ɹʘʥʢʘ ʈʦʩʩʠʠ ˉ 3758-ʋ ʦʪ 25 ʘʚʛʫʩʪʘ 2015 ʛ. ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ 
ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ʥʘ ʙʘʣʘʥʩʝ ʟʘʢʨʳʪʦʛʦ ʧʘʝʚʦʛʦ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʛʦ ʬʦʥʜʘ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʧʦ 
ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤʫ ʩʪʘʥʜʘʨʪʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ 
(IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè, ʜʘʥʥʳʡ 
ʤʝʪʦʜ ʚ ʨʘʤʢʘʭ ʟʘʪʨʘʪʥʦʛʦ ʧʦʜʭʦʜʘ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ 
ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦ. 

ʄʝʪʦʜ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ 
ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦ 

ɿʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ 
ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʪʩʷ. 

ʄʝʪʦʜ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʦʥʥʦʡ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 

ʇʨʠʤʝʥʝʥʠʝ ʤʝʪʦʜʘ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʥʝʢʦʨʨʝʢʪʥʳʤ, 
ʧʦʩʢʦʣʴʢʫ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʟʘʜʘʥʠʝʤ ʥʘ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʝ 
ʦʮʝʥʢʠ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ. 

ʄʝʪʦʜ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ 
ʥʝ ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦ 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: 1. ɸʥʘʣʠʟ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʪʩʷ ʟʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ, ʚ ʨʘʤʢʘʭ 
ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʧʨʠʤʝʥʷʝʪʩʷ ʤʝʪʦʜ ʪʝʢʫʱʝʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʟʘʤʝʱʝʥʠʷ (ʤʝʪʦʜ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʯʠʩʪʳʭ 
ʘʢʪʠʚʦʚ). 
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 VI. ʆʇʀʉɸʅʀɽ ʇʈʆʎɽʉʉɸ ʆʎɽʅʂʀ ʆɹʒɽʂʊɸ ʆʎɽʅʂʀ 

 

6.1. ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʟʘʪʨʘʪʥʳʤ ʧʦʜʭʦʜʦʤ 

 

6.1.1. ʆʙʱʠʝ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷ 

ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʙʠʟʥʝʩʘ ʤʝʪʦʜʦʤ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʦʩʥʦʚʳʚʘʝʪʩʷ ʥʘ 
ʩʣʝʜʫʶʱʝʤ ʧʦʣʦʞʝʥʠʠ ï ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʢʘʢ ʨʳʥʦʯʥʘʷ 
(ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ. ʉʦʜʝʨʞʘʥʠʝ ʵʪʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ 
ʦʮʝʥʢʝ ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʯʠʩʪʳʭ, ʟʘ ʚʳʯʝʪʦʤ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʘʢʪʠʚʦʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ. ʆʥʦ 
ʦʪʪʘʣʢʠʚʘʝʪʩʷ ʦʪ ʦʮʝʥʢʠ ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʚʩʝʭ ʘʢʪʠʚʦʚ (ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ) ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ï 
ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ (ʨʝʘʣʴʥʳʭ ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ) ʠ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ, ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦ ʦʪ ʪʦʛʦ, ʢʘʢ ʦʥʠ ʦʪʨʘʞʝʥʳ 
ʚ ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʤ ʙʘʣʘʥʩʝ ʆʙʱʝʩʪʚʘ.  
ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʙʠʟʥʝʩʘ ʤʝʪʦʜʦʤ ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʩʦʩʪʦʠʪ ʠʟ ʪʨʝʭ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʵʪʘʧʦʚ: 

¶ ʦʮʝʥʢʘ ʦʙʦʩʥʦʚʘʥʥʦʡ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʢʘʞʜʦʛʦ ʘʢʪʠʚʘ ʙʘʣʘʥʩʘ ʚ ʦʪʜʝʣʴʥʦʩʪʠ; 

¶ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ; 

¶ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʢʘʢ ʨʘʟʥʦʩʪʠ ʦʙʦʩʥʦʚʘʥʥʦʡ 

ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʩʦʚʦʢʫʧʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ (SA ) ʠ ʝʛʦ ʪʝʢʫʱʠʭ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ (Sʇ ): 

SS-= ʇɸCʂ  
 

6.1.2. ʀʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ ʜʣʷ ʨʘʩʯʝʪʘ 

ʀʩʭʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ ʜʣʷ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʨʘʩʯʝʪʥʳʭ ʧʨʦʮʝʜʫʨ ʧʨʠʥʠʤʘʣʠʩʴ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʘʥʘʣʠʟʘ 
ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʛʦ ʙʘʣʘʥʩʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. ɺʠʜʳ ʠ ʨʘʟʤʝʨʳ ʩʪʘʪʝʡ ʫʯʘʩʪʚʫʶʱʠʭ ʚ ʨʘʩʯʝʪʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʆʙʱʝʩʪʚʘ, ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʧʦʩʣʝʜʥʶʶ ʦʪʯʝʪʥʫʶ ʜʘʪʫ - 31.12.2015 ʛ., ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ ʪʘʙʣ. 21. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 21. 
ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                                               
ʘʢʪʠʚʘ/ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 

ɺʝʣʠʯʠʥʘ, ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʅʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 0 

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 894 991 

ʅʝʟʘʚʝʨʰʝʥʥʦʝ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ 0 

ɼʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʥʦʩʪʠ 4 591 996 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ 250 074 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 307 296 

ʇʨʦʯʠʝ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 126 894 

ɿʘʧʘʩʳ 693 

ʅɼʉ 0 

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 429 751 

ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ 3 000 

ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 98 

ʇʨʦʯʠʝ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 0 

ʀʪʦʛʦ ʘʢʪʠʚʦʚ 6 604 794 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʟʘʝʤʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 990 548 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 202 549 

ʇʨʦʯʠʝ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 0 
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ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ                                                               
ʘʢʪʠʚʘ/ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 

ɺʝʣʠʯʠʥʘ, ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʟʘʝʤʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ (ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ 12 ʤʝʩʷʮʝʚ) 35 026 

ʂʨʝʜʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 5 329 198 

ʆʮʝʥʦʯʥʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 721 

ʇʨʦʯʠʝ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 0 

ʀʪʦʛʦ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ 6 558 042 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: 1. ɼʘʥʥʳʝ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ. 

ʆʙʱʝʩʪʚʦ ʠʤʝʝʪ ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ (ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ ʘʢʪʠʚʦʤ ʧʨʠʟʥʘʝʪʩʷ ʘʢʪʠʚ, 
ʢʦʪʦʨʳʡ ʥʝ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʧʨʦʜʘʥ ʥʘ ʨʳʥʢʝ ʦʪʜʝʣʴʥʦ ʦʪ ʚʩʝʛʦ ʙʠʟʥʝʩʘ, ʯʘʩʪʴʶ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʦʥ ʷʚʣʷʝʪʩʷ, ʚ 
ʩʠʣʫ ʫʥʠʢʘʣʴʥʦʩʪʠ, ʦʙʫʩʣʦʚʣʝʥʥʦʡ ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ ʭʘʨʘʢʪʝʨʦʤ, ʥʘʟʥʘʯʝʥʠʝʤ, ʢʦʥʩʪʨʫʢʮʠʝʡ, 
ʢʦʥʬʠʛʫʨʘʮʠʝʡ, ʩʦʩʪʘʚʦʤ, ʨʘʟʤʝʨʦʤ, ʤʝʩʪʦʧʦʣʦʞʝʥʠʝʤ ʠ ʜʨʫʛʠʤʠ ʩʚʦʡʩʪʚʘʤʠ ʘʢʪʠʚʘ). 

ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʧʝʨʝʦʮʝʥʢʠ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ, ʚ ʩʣʫʯʘʝ ʝʩʣʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʘʢʪʠʚʘ ʠʣʠ 
ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʥʝʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦʡ, ʆʮʝʥʱʠʢ ʠʤʝʝʪ ʧʨʘʚʦ ʥʝ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʪʴ ʠʭ ʧʝʨʝʦʮʝʥʢʫ 
(ʄʝʪʦʜʠʯʝʩʢʠʝ ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʮʠʠ ʧʦ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ çʆʮʝʥʢʘ ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷè, ʂʦʤʠʪʝʪ ʊʇʇ ʈʌ ʧʦ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ). ɼʣʷ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʫʨʦʚʥʷ 
ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʚʘʣʶʪʳ ʙʘʣʘʥʩʘ ʫʩʪʘʥʘʚʣʠʚʘʝʪʩʷ ʢʨʠʪʝʨʠʡ, ʠʤʝʶʱʠʡ ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʪʝʣʴʥʳʡ 
ʭʘʨʘʢʪʝʨ, ʨʘʚʥʳʡ 2% (ʄʝʪʦʜʠʯʝʩʢʠʝ ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʮʠʠ çʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʫʨʦʚʥʷ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠè). 

ɺʩʣʝʜʩʪʚʠʝ ʵʪʦʛʦ ʘʢʪʠʚʳ ʠ ʧʘʩʩʠʚʳ (ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ), ʢʦʪʦʨʳʝ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʪ ʤʘʣʫʶ ʯʘʩʪʴ (2% ʠ ʤʝʥʝʝ) 
ʚ ʚʘʣʶʪʝ ʙʘʣʘʥʩʘ, ʥʝ ʧʦʜʣʝʞʘʪ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʝ ʚʚʠʜʫ ʥʠʯʪʦʞʥʦʡ ʩʪʝʧʝʥʠ ʚʣʠʷʥʠʷ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʥʘ 
ʠʪʦʛʦʚʳʡ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪ. 
 

6.1.3. ʈʘʩʯʝʪ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʦʚ 

ɸʢʪʠʚʳ, ʫʯʘʩʪʚʫʶʱʠʝ ʚ ʨʘʩʯʝʪʝ ï ʵʪʦ ʜʝʥʝʞʥʦʝ ʠ ʥʝ ʜʝʥʝʞʥʦʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ, 
ʚ ʩʦʩʪʘʚ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʚʢʣʶʯʘʶʪʩʷ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʠ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ. ʆʩʥʦʚʥʳʤ ʢʨʠʪʝʨʠʝʤ ʜʝʣʝʥʠʷ 
ʘʢʪʠʚʦʚ ʥʘ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʠ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʩʨʦʢ ʦʙʨʘʱʝʥʠʷ. ɺʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʫʯʘʩʪʚʫʶʪ 
ʚ ʥʝʩʢʦʣʴʢʠʭ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʭ ʮʠʢʣʘʭ ʠ ʠʩʧʦʣʴʟʫʶʪʩʷ ʙʦʣʝʝ ʦʜʥʦʛʦ ʛʦʜʘ. ʆʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ï 
ʥʘʭʦʜʷʪʩʷ ʚ ʪʝʢʫʱʝʤ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʤ ʦʙʦʨʦʪʝ ʠ ʠʩʧʦʣʴʟʫʶʪʩʷ ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ ʦʜʥʦʛʦ ʛʦʜʘ.  

ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ. 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʇɹʋ 14/2000 çʋʯʝʪ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚè ʢ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʤ ʘʢʪʠʚʘʤ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ 
ʦʪʥʝʩʝʥʳ ʩʣʝʜʫʶʱʠʝ ʦʙʲʝʢʪʳ ï ʦʙʲʝʢʪʳ ʠʥʪʝʣʣʝʢʪʫʘʣʴʥʦʡ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ (ʠʩʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦʝ ʧʨʘʚʦ 
ʥʘ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʠʥʪʝʣʣʝʢʪʫʘʣʴʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ): 

¶ ʠʩʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦʝ ʧʨʘʚʦ ʧʘʪʝʥʪʦʦʙʣʘʜʘʪʝʣʷ ʥʘ ʠʟʦʙʨʝʪʝʥʠʝ, ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʡ ʦʙʨʘʟʝʮ, 
ʧʦʣʝʟʥʫʶ ʤʦʜʝʣʴ; 

¶ ʠʩʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦʝ ʘʚʪʦʨʩʢʦʝ ʧʨʘʚʦ ʥʘ ʧʨʦʛʨʘʤʤʳ ʜʣʷ ʕɺʄ, ʙʘʟʳ ʜʘʥʥʳʭ; 

¶ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʝ ʧʨʘʚʦ ʘʚʪʦʨʘ ʠʣʠ ʠʥʦʛʦ ʧʨʘʚʦʦʙʣʘʜʘʪʝʣʷ ʥʘ ʪʦʧʦʣʦʛʠʠ ʠʥʪʝʛʨʘʣʴʥʳʭ 
ʤʠʢʨʦʩʭʝʤ; 

¶ ʠʩʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦʝ ʧʨʘʚʦ ʚʣʘʜʝʣʴʮʘ ʥʘ ʪʦʚʘʨʥʳʡ ʟʥʘʢ ʠ ʟʥʘʢ ʦʙʩʣʫʞʠʚʘʥʠʷ, ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ 
ʤʝʩʪʘ ʧʨʦʠʩʭʦʞʜʝʥʠʷ ʪʦʚʘʨʦʚ; 

¶ ʠʩʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦʝ ʧʨʘʚʦ ʧʘʪʝʥʪʦʦʙʣʘʜʘʪʝʣʷ ʥʘ ʩʝʣʝʢʮʠʦʥʥʳʝ ʜʦʩʪʠʞʝʥʠʷ. 

ɺ ʩʦʩʪʘʚʝ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʫʯʠʪʳʚʘʶʪʩʷ ʪʘʢʞʝ ʜʝʣʦʚʘʷ ʨʝʧʫʪʘʮʠʷ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ (ʛʫʜʚʠʣʣ) ʠ 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʦʥʥʳʝ ʨʘʩʭʦʜʳ (ʨʘʩʭʦʜʳ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʦʙʨʘʟʦʚʘʥʠʝʤ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʣʠʮʘ, ʧʨʠʟʥʘʥʥʳʝ ʚ 
ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʫʯʨʝʜʠʪʝʣʴʥʳʤʠ ʜʦʢʫʤʝʥʪʘʤʠ ʯʘʩʪʴʶ ʚʢʣʘʜʘ ʫʯʘʩʪʥʠʢʦʚ (ʫʯʨʝʜʠʪʝʣʝʡ) ʚ ʫʩʪʘʚʥʳʡ 
(ʩʢʣʘʜʦʯʥʳʡ) ʢʘʧʠʪʘʣ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ). 

ɺ ʩʦʩʪʘʚ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʥʝ ʚʢʣʶʯʘʶʪʩʷ ʠʥʪʝʣʣʝʢʪʫʘʣʴʥʳʝ ʠ ʜʝʣʦʚʳʝ ʢʘʯʝʩʪʚʘ ʧʝʨʩʦʥʘʣʘ 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʠʭ ʢʚʘʣʠʬʠʢʘʮʠʷ ʠ ʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʴ ʢ ʪʨʫʜʫ, ʧʦʩʢʦʣʴʢʫ ʦʥʠ ʥʝʦʪʜʝʣʠʤʳ ʦʪ ʩʚʦʠʭ 
ʥʦʩʠʪʝʣʝʡ ʠ ʥʝ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ ʙʝʟ ʥʠʭ. 

ʇʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʜʘʪʫ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʫ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʦʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ. 

ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ. 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʇʦʣʦʞʝʥʠʝʤ ʧʦ ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʤʫ ʫʯʝʪʫ "ʋʯʝʪ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ" ʇɹʋ 6/01, 
ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʤ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ N 26ʥ ʦʪ 30.03.2001 ʛ. 
(ʨʝʜ. ʦʪ 18.05.2002 ʛ.), ʢ ʦʩʥʦʚʥʳʤ ʩʨʝʜʩʪʚʘʤ ʦʪʥʦʩʷʪʩʷ: ʟʜʘʥʠʷ, ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ, ʨʘʙʦʯʠʝ ʠ ʩʠʣʦʚʳʝ 
ʤʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ, ʠʟʤʝʨʠʪʝʣʴʥʳʝ ʠ ʨʝʛʫʣʠʨʫʶʱʠʝ ʧʨʠʙʦʨʳ ʠ ʫʩʪʨʦʡʩʪʚʘ, ʚʳʯʠʩʣʠʪʝʣʴʥʘʷ 
ʪʝʭʥʠʢʘ, ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ, ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪ, ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʡ ʠ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʳʡ ʠʥʚʝʥʪʘʨʴ ʠ 
ʧʨʠʥʘʜʣʝʞʥʦʩʪʠ, ʨʘʙʦʯʠʡ, ʧʨʦʜʫʢʪʠʚʥʳʡ ʠ ʧʣʝʤʝʥʥʦʡ ʩʢʦʪ, ʤʥʦʛʦʣʝʪʥʠʝ ʥʘʩʘʞʜʝʥʠʷ, 
ʚʥʫʪʨʠʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʳʝ ʜʦʨʦʛʠ ʠ ʧʨʦʯʠʝ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʝ ʦʙʲʝʢʪʳ. ɺ ʩʦʩʪʘʚʝ ʦʩʥʦʚʥʳʭ 
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ʩʨʝʜʩʪʚ ʫʯʠʪʳʚʘʶʪʩʷ ʪʘʢʞʝ: ʢʘʧʠʪʘʣʴʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʥʘ ʢʦʨʝʥʥʦʝ ʫʣʫʯʰʝʥʠʝ ʟʝʤʝʣʴ (ʦʩʫʰʠʪʝʣʴʥʳʝ, 
ʦʨʦʩʠʪʝʣʴʥʳʝ ʠ ʜʨʫʛʠʝ ʤʝʣʠʦʨʘʪʠʚʥʳʝ ʨʘʙʦʪʳ); ʢʘʧʠʪʘʣʴʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʘʨʝʥʜʦʚʘʥʥʳʝ ʦʙʲʝʢʪʳ 
ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ; ʟʝʤʝʣʴʥʳʝ ʫʯʘʩʪʢʠ, ʦʙʲʝʢʪʳ ʧʨʠʨʦʜʦʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ (ʚʦʜʘ, ʥʝʜʨʘ ʠ ʜʨʫʛʠʝ 
ʧʨʠʨʦʜʥʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ).  

ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 894 991 ʪʳʩ. ʨʫʙ. ʋʜʝʣʴʥʳʡ ʚʝʩ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ 
ʘʢʪʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 13,3%.  

ɼʘʥʥʳʡ ʚʠʜ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʦʪʥʝʩʝʥ ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ ʘʢʪʠʚʘʤ (ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ 
ʘʢʪʠʚʦʤ ʧʨʠʟʥʘʝʪʩʷ ʘʢʪʠʚ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʥʝ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʧʨʦʜʘʥ ʥʘ ʨʳʥʢʝ ʦʪʜʝʣʴʥʦ ʦʪ ʚʩʝʛʦ ʙʠʟʥʝʩʘ, 
ʯʘʩʪʴʶ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʦʥ ʷʚʣʷʝʪʩʷ, ʚ ʩʠʣʫ ʫʥʠʢʘʣʴʥʦʩʪʠ, ʦʙʫʩʣʦʚʣʝʥʥʦʡ ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ 
ʭʘʨʘʢʪʝʨʦʤ, ʥʘʟʥʘʯʝʥʠʝʤ, ʢʦʥʩʪʨʫʢʮʠʝʡ, ʢʦʥʬʠʛʫʨʘʮʠʝʡ, ʩʦʩʪʘʚʦʤ, ʨʘʟʤʝʨʦʤ, ʤʝʩʪʦʧʦʣʦʞʝʥʠʝʤ ʠ 
ʜʨʫʛʠʤʠ ʩʚʦʡʩʪʚʘʤʠ ʘʢʪʠʚʘ). ʕʪʦ ʦʙʲʷʩʥʷʝʪʩʷ ʪʝʤ, ʯʪʦ ʜʘʥʥʳʡ ʚʠʜ ʘʢʪʠʚʦʚ ʚʭʦʜʠʪ ʚ ʩʦʩʪʘʚ 
ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʦʤʧʣʝʢʩʘ, ʧʨʝʜʥʘʟʥʘʯʝʥʥʦʛʦ ʜʣʷ ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦʡ ʦʙʨʘʙʦʪʢʠ ʛʨʫʟʦʚ ʠ ʠʭ ʭʨʘʥʝʥʠʷ ʥʘ 
ʪʝʨʨʠʪʦʨʠʠ ʤʦʨʩʢʦʛʦ ʪʦʨʛʦʚʦʛʦ ʧʦʨʪʘ.  

ɸʥʘʣʠʟ ʦʪʢʨʳʪʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʧʨʦʜʘʞʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ, ʧʨʝʜʥʘʟʥʘʯʝʥʥʦʛʦ ʜʣʷ 
ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦʡ ʦʙʨʘʙʦʪʢʠ ʛʨʫʟʦʚ ʠ ʠʭ ʭʨʘʥʝʥʠʷ ʥʘ ʪʝʨʨʠʪʦʨʠʠ ʤʦʨʩʢʦʛʦ ʪʦʨʛʦʚʦʛʦ ʧʦʨʪʘ, ʠ ʚʭʦʜʷʱʝʛʦ 
ʚ ʝʛʦ ʩʦʩʪʘʚ, ʧʦʢʘʟʘʣ ʦʪʩʫʪʚʠʝ ʧʦʜʦʙʥʦʛʦ ʨʦʜʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ. ʇʦʜʦʙʥʦʛʦ ʨʦʜʘ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦ ʧʨʦʜʘʝʪʩʷ 
ʪʦʣʴʢʦ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʙʠʟʥʝʩʘ, ʪ.ʝ. ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ, ʟʘʥʠʤʘʶʱʠʭʩʷ ʧʝʨʝʚʘʣʢʦʡ ʤʦʨʩʢʠʭ ʪʦʨʛʦʚʳʭ ʛʨʫʟʦʚ ï 
ʤʦʨʩʢʠʭ ʪʦʨʛʦʚʳʭ ʧʦʨʪʦʚ. 

ʇʦ ʚʳʰʝʫʢʘʟʘʥʥʳʤ ʧʨʠʯʠʥʘʤ, ʢʦʦʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʘʥʥʦʛʦ ʘʢʪʠʚʘ ʥʝ ʧʨʦʚʦʜʠʣʘʩʴ, ʜʘʥʥʳʡ 
ʘʢʪʠʚ ʧʨʠʥʠʤʘʣʩʷ ʧʦ ʙʘʣʘʥʩʦʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ. 

ʀʪʦʛʦʚʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʘʢʪʠʚʘ ï 0 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʘ, ʧʨʠʥʠʤʘʝʤʦʝ ʢ ʨʘʩʯʝʪʫ ï 894 991 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ.  

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʧ.3 ʇɹʋ 19/02 ʢ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʚʣʦʞʝʥʠʷʤ ʦʪʥʦʩʷʪʩʷ:  

¶ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʝ ʠ ʤʫʥʠʮʠʧʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ; 

¶ ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ ʜʨʫʛʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ, ʚ ʢʦʪʦʨʳʭ ʜʘʪʘ ʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʳ 
(ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʭ ʦʙʱʝʩʪʚ, ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʝ ʚʝʢʩʝʣʷ ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʝʢʩʝʣʷ);  

¶ ʚʢʣʘʜʳ ʚ ʫʩʪʘʚʥʳʝ (ʩʢʣʘʜʦʯʥʳʝ) ʢʘʧʠʪʘʣʳ ʜʨʫʛʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ (ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʜʦʯʝʨʥʠʭ ʠ 
ʟʘʚʠʩʠʤʳʭ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʳʭ ʦʙʱʝʩʪʚ);  

¶ ʚʢʣʘʜʳ ʧʦ ʜʦʛʦʚʦʨʫ ʧʨʦʩʪʦʛʦ ʪʦʚʘʨʠʱʝʩʪʚʘ (ʫ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ-ʪʦʚʘʨʠʱʘ);  

¶ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ʟʘʡʤʳ ʜʨʫʛʠʤ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤ;  

¶ ʜʝʧʦʟʠʪʥʳʝ ʚʢʣʘʜʳ ʚ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʭ;  

¶ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ, ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʘʷ ʥʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ ʫʩʪʫʧʢʠ ʧʨʘʚʘ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ.  

ʂ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʤ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʚʣʦʞʝʥʠʷʤ ʦʪʥʦʩʷʪʩʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ, ʩʨʦʢ ʚʦʟʚʨʘʪʘ ʢʦʪʦʨʳʭ 
ʧʨʝʚʳʰʘʝʪ ʦʜʠʥ ʛʦʜ. ʂ ʥʠʤ ʦʪʥʦʩʷʪʩʷ ʧʘʝʚʳʝ ʚʢʣʘʜʳ ʚ ʫʩʪʘʚʥʳʝ ʢʘʧʠʪʘʣʳ ʜʨʫʛʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ, 
ʘʢʮʠʠ ʜʦʯʝʨʥʠʭ ʠ ʟʘʚʠʩʠʤʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ, ʠʥʳʝ ʘʢʮʠʠ, ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʝ ʚ ʮʝʣʷʭ ʠʭ ʫʜʝʨʞʘʥʠʷ ʚ 
ʪʝʯʝʥʠʝ ʥʝʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʦʛʦ ʩʨʦʢʘ, ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ ʠ ʜʨʫʛʠʝ ʜʦʣʛʦʚʳʝ ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ, ʫʜʝʨʞʠʚʘʝʤʳʝ ʜʦ 
ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ, ʝʩʣʠ ʦʥʦ ʦʞʠʜʘʝʪʩʷ ʙʦʣʝʝ ʯʝʤ ʯʝʨʝʟ 12 ʤʝʩʷʮʝʚ. ɺ ʜʘʥʥʫʶ ʢʘʪʝʛʦʨʠʶ ʚʭʦʜʷʪ ʟʘʡʤʳ, 
ʚʳʜʘʥʥʳʝ ʥʘ ʜʣʠʪʝʣʴʥʳʡ ʩʨʦʢ (ʙʦʣʝʝ 12 ʤʝʩʷʮʝʚ), ʧʦ ʢʦʪʦʨʳʤ ʥʝ ʧʨʝʜʧʦʣʘʛʘʝʪʩʷ ʫʩʪʫʧʢʘ ʧʨʘʚʘ 
ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ. 

ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 250 074 ʪʳʩ. ʨʫʙ. ʋʜʝʣʴʥʳʡ ʚʝʩ ʜʘʥʥʦʛʦ 
ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ ʚ ʩʦʚʦʢʫʧʥʳʭ ʘʢʪʠʚʘʭ (ʚʘʣʶʪʝ ʙʘʣʘʥʩʘ) ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 3,79%.  

ɺ ʩʦʩʪʘʚ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʚʭʦʜʷʪ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʘʢʮʠʠ ʜʨʫʛʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ 
(ʫʯʝʪʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ 250 074 ʨʫʙ). 

ʉʦʩʪʘʚ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʭ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ  
ʪʘʙʣ. 22. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 22. 
ʉʦʩʪʘʚ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʚ ʘʢʮʠʠ ʜʨʫʛʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ 

ˉ 
ʧ/ʧ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘ 
ʂʦʣʣ. ʘʢʮʠʡ, ʰʪ.                  
(ʜʣʷ ʆɸʆ ʠ ɿɸʆ) 

ɼʦʣʷ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ 
ʢʘʧʠʪʘʣʝ, % 

ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ,                 
ʨʫʙ. 

1 
ɸʢʮʠʠ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ 
"ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ" 

74 000 74 74 000 

2 
ʆʙʱʝʩʪʚʦ ʩ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʡ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴʶ  
"ɹʘʣʪʠʡʩʢʦʝ ʤʦʨʩʢʦʝ ʙʫʢʩʠʨʥʦʝ ʘʛʝʥʪʩʪʚʦ" 

  100 250 000 200 

 ʀʪʦʛʦ: 250 074 200 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: 1. ɼʘʥʥʳʝ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ. 
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ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʚ ʘʢʮʠʠ ʜʨʫʛʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ.  

ʉʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʚ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʪ ʭʘʨʘʢʪʝʨʘ ʵʪʠʭ 
ʚʣʦʞʝʥʠʡ. ɺʩʝ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʨʘʟʙʠʚʘʶʪʩʷ ʥʘ ʩʣʝʜʫʶʱʠʝ ʛʨʫʧʧʳ: 

- ʘʢʮʠʠ (ʦʪʢʨʳʪʳʭ ʠ ʟʘʢʨʳʪʳʭ) ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʭ ʦʙʱʝʩʪʚ; 

- ʜʦʣʠ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ; 

- ʧʨʦʯʠʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ (ʜʝʧʦʟʠʪʳ, ʟʘʡʤʳ, ʚʝʢʩʝʣʷ). 

ʇʦ ʢʘʞʜʦʡ ʛʨʫʧʧʝ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʩʚʦʡ ʩʧʦʩʦʙ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʪʝʢʫʱʝʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ.  

ɼʣʷ ʜʦʣʝʡ ʠ ʘʢʮʠʡ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʨʘʩʧʨʦʩʪʨʘʥʝʥʳ ʜʚʘ ʧʦʜʭʦʜʘ ʢ ʠʭ ʦʮʝʥʢʝ. 

ʇʝʨʚʳʡ ʧʦʜʭʦʜ. ʉʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʦʣʠ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ (ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ) ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʨʘʩʯʝʪʦʤ 
ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʨʘʟʤʝʨʘ ʜʦʣʠ (ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ) ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ. ɼʣ ̫ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ 
ʪʨʝʙʫʝʪʩʷ ʥʘʣʠʯʠʝ ʙʘʣʘʥʩʘ (ʬʦʨʤʘ ˉ1) ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ.  

ɺʪʦʨʦʡ ʧʦʜʭʦʜ. ɺʪʦʨʦʡ ʧʦʜʭʦʜ ʧʨʝʜʧʦʣʘʛʘʝʪ ʨʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʦʣʠ (ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ) ʥʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ 
ʘʥʘʣʠʟʘ ʨʳʥʢʘ ʢʫʧʣʠ-ʧʨʦʜʘʞʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ (ʠʣʠ ʜʦʣʝʡ ʚ ʥʠʭ, ʠʭ ʘʢʮʠʡ), ʩʦʧʦʩʪʘʚʠʤʳʭ ʩ 
ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʳʤ, ʩ ʧʦʩʣʝʜʫʶʱʝʡ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʦʡ ʥʘ ʚʝʣʠʯʠʥʫ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʡ ʜʦʣʠ (ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ).  

ɺʳʙʦʨ ʢʦʥʢʨʝʪʥʦʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʦʮʝʥʢʠ ʚʦ ʤʥʦʛʦʤ ʟʘʚʠʩʠʪ ʦʪ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʦʡ ʠʩʭʦʜʥʦʡ 
ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ. 

ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʘ ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʘʷ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʴ (ʬʦʨʤʘ 1 ʠ 2) ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ 
ʦʙʱʝʩʪʚʘ "ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ" ʠ ʆʙʱʝʩʪʚʦ ʩ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʡ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴʶ  
"ɹʘʣʪʠʡʩʢʦʝ ʤʦʨʩʢʦʝ ʙʫʢʩʠʨʥʦʝ ʘʛʝʥʪʩʪʚʦ" ʥʘ 31.12.2015 ʛ. 

ʆʮʝʥʱʠʢʦʤ ʙʳʣ ʧʨʦʚʝʜʝʥ ʘʥʘʣʠʟ ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʧʦ ʧʨʦʜʘʞʝ ʘʢʮʠʡ/ʜʦʣʝʡ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʭ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ. ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʧʨʦʚʝʜʝʥʥʦʛʦ ʘʥʘʣʠʟʘ, ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʦ ʩʣʝʜʫʶʱʝʝ: 

1. ʅʘ ʬʦʥʜʦʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʦʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ ʙʠʨʞʝʚʳʝ ʩʜʝʣʢʠ (ʢʦʪʠʨʦʚʢʠ) ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ 
ʦʙʱʝʩʪʚʘ "ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ". 

ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʘʥʘʣʠʟʘ ʠʪʦʛʦʚ ʪʦʨʛʦʚ ʥʘ ʄʦʩʢʦʚʩʢʦʡ ʙʠʨʞʝ (http://moex.com/) ʦʙʥʘʨʫʞʝʥʘ 
ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʩʜʝʣʢʘʭ (ʢʦʪʠʨʦʚʢʘʭ) ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ ʇɸʆ çʅʦʚʦʨʦʩʩʠʡʩʢʠʡ ʤʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪè ʥʘ 
ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ. ɼʘʥʥʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʩʜʝʣʢʘʭ (ʢʦʪʠʨʦʚʢʘʭ) ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʩʭʦʞʠʭ ʧʦ 
ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʠ ʤʘʩʰʪʘʙʫ ʙʠʟʥʝʩʘ ʩ ʆʪʢʨʳʪʳʤ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʤ ʦʙʱʝʩʪʚʦʤ "ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-
ʃʫʛʘ", ʩ ʫʢʘʟʘʥʠʝʤ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʷ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʧʘʨʘʤʝʪʨʦʚ ʩʜʝʣʢʠ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ 
(ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ) ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʝʜʠʥʩʪʚʝʥʥʦʡ. 

ʆʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʝ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʜʘʥʥʳʭ 1-ʛʦ ʋʨʦʚʥʷ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ 
ʦʙʱʝʩʪʚʘ "ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ" ʧʦ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤʫ ʩʪʘʥʜʘʨʪʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ 
ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè, ʚ ʯʘʩʪʠ ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʭ ʢʦʪʠʨʦʚʦʢ (ʩʜʝʣʦʢ) 
ʩ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤʠ ʢʦʤʧʘʥʠʷʤʠ, ʩʭʦʞʠʤʠ ʧʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʙʠʟʥʝʩʘ, ʥʝ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʝʪ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʝ ʜʘʥʥʳʝ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ. 

2. ɺ ʜʦʩʪʫʧʥʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʘʭ ʦʙʥʘʨʫʞʝʥʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʢʦʥʢʨʝʪʥʳʭ ʩʜʝʣʢʘʭ ʥʘ ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʩ 
ʘʢʮʠʷʤʠ (ʜʦʣʷʤʠ) ʤʦʨʩʢʠʭ ʪʦʨʛʦʚʳʭ ʧʦʨʪʦʚ, ʩʭʦʞʠʭ ʧʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʠ ʤʘʩʰʪʘʙʫ ʙʠʟʥʝʩ ʩ ʆʪʢʨʳʪʳʤ 
ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʤ ʦʙʱʝʩʪʚʦʤ "ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ", ʩ ʫʢʘʟʘʥʠʝʤ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʷ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, 
ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʧʘʨʘʤʝʪʨʦʚ ʩʜʝʣʢʠ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ (ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ) 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʥʘ ʤʦʤʝʥʪ ʩʜʝʣʢʠ. 

ʉʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʝ ʜʘʥʥʳʝ 2-ʛʦ ʋʨʦʚʥʷ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ 
"ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ" ʧʦ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤʫ ʩʪʘʥʜʘʨʪʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 
13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè, ʚ ʯʘʩʪʠ ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʭ ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʳʭ ʩʜʝʣʦʢ ʩ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤʠ 
ʢʦʤʧʘʥʠʷʤʠ, ʩʭʦʞʠʤʠ ʧʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʙʠʟʥʝʩʘ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʶʪ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ 
ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʝ ʜʘʥʥʳʝ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ. 

3. ɺ ʜʦʩʪʫʧʥʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʘʭ ʥʝ ʦʙʥʘʨʫʞʝʥʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʢʦʥʢʨʝʪʥʳʭ ʩʜʝʣʢʘʭ ʥʘ ʬʦʥʜʦʚʦʡ ʙʠʨʞʝ ʠ 
ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ (ʜʦʣʷʤʠ) ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʩʭʦʞʠʭ ʧʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʠ ʤʘʩʰʪʘʙʫ ʙʠʟʥʝʩ ʩ 
ʆʙʱʝʩʪʚʦʤ ʩ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʡ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴʶ "ɹʘʣʪʠʡʩʢʦʝ ʤʦʨʩʢʦʝ ʙʫʢʩʠʨʥʦʝ ʘʛʝʥʪʩʪʚʦ", ʩ 
ʫʢʘʟʘʥʠʝʤ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʷ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʧʘʨʘʤʝʪʨʦʚ ʩʜʝʣʢʠ ʠ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢ (ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ 
ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ) ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʥʘ ʤʦʤʝʥʪ ʩʜʝʣʢʠ. 

ʆʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ ʜʘʥʥʳʝ 1-ʛʦ ʠ 2-ʛʦ ʋʨʦʚʥʷ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ 
ʦʙʱʝʩʪʚʘ "ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ" ʧʦ ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤʫ ʩʪʘʥʜʘʨʪʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ 
ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè, ʚ ʯʘʩʪʠ ʥʘʙʣʶʜʘʝʤʳʭ ʢʦʪʠʨʦʚʦʢ (ʩʜʝʣʦʢ) 
ʠ ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʳʭ ʩʜʝʣʦʢ ʩ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤʠ ʢʦʤʧʘʥʠʷʤʠ, ʩʭʦʞʠʤʠ ʧʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʙʠʟʥʝʩʘ, ʥʝ 
ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʝʪ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʝ ʜʘʥʥʳʝ ʜʣʷ ʦʮʝʥʢʠ. 

ɺʳʚʦʜ: 

ʅʘ ʦʩʥʦʚʝ ʚʳʰʝʩʢʘʟʘʥʦʛʦ, ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ, ʨʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ 
ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʧʨʦʚʦʜʠʣʩʷ ʩʣʝʜʫʶʱʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ: 

- ʩʪʦʠʤʦʩʪ ɹʜʦʣʠ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʩ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʡ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴʶ "ɹʘʣʪʠʡʩʢʦʝ 
ʤʦʨʩʢʦʝ ʙʫʢʩʠʨʥʦʝ ʘʛʝʥʪʩʪʚʦ" ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʨʘʩʯʝʪʦʤ ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʨʘʟʤʝʨʘ ʜʦʣʠ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ 
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ʢʘʧʠʪʘʣʝ. ʆʩʥʦʚʥʘʷ ʨʘʩʯʝʪʥʘʷ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ ʠʤʝʝʪ ʩʣʝʜʫʶʱʠʡ ʚʠʜ: 

)1(** ʂʩʯʘʢʦʨ ʂDʉʉ += , 

ʛʜʝ: 

ʩʯʘʉ  - ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʧʦ ʜʘʥʥʳʤ ʧʦʩʣʝʜʥʝʡ ʦʬʠʮʠʘʣʴʥʦ ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ; 

D  - ʜʦʣʷ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ; 

ʂʂ  - ʩʢʠʜʢʘ ʥʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ. 

ɼʣ ̫ʨʘʩʯʝʪʘ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʪʩʷ (ʬʦʨʤʘ ˉ1) ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ. 

- ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ "ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ" 
ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʥʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ ʚʥʝʙʠʨʞʝʚʳʭ ʩʜʝʣʦʢ ʩ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤʠ, ʩʭʦʞʠʤʠ ʧʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʠ 
ʤʘʩʰʪʘʙʫ ʙʠʟʥʝʩ, ʩ ʧʦʩʣʝʜʫʶʱʝʡ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʦʡ ʥʘ ʚʝʣʠʯʠʥʫ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ. 

ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʦʣʠ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʩ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʡ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴʶ 
"ɹʘʣʪʠʡʩʢʦʝ ʤʦʨʩʢʦʝ ʙʫʢʩʠʨʥʦʝ ʘʛʝʥʪʩʪʚʦ" 

ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʫʯʝʪʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʚʣʦʞʝʥʠ ̫ʧʨʦʚʦʜʠʣʘʩʴ ʧʦ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚ ʩ 
ʫʯʝʪʦʤ ʜʦʣʠ ʠ ʩʢʠʜʢʠ ʥʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ, ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʚʠʜʘ: 

)1(** ʂʩʯʘʢʦʨ ʂDʉʉ += , 

ʛʜʝ 

ʩʯʘʉ  - ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʧʦ ʜʘʥʥʳʤ ʧʦʩʣʝʜʥʝʡ ʦʬʠʮʠʘʣʴʥʦ ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ; 

D  - ʜʦʣʷ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ; 

ʂʂ  - ʩʢʠʜʢʘ ʥʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ. 

ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʩʢʠʜʢʘ ʥʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ʦʧʨʝʜʝʣʷʣʘʩʴ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ 
ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤʠ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʆʆʆ çʌɹʂè. 

ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʧʨʦʚʝʜʝʥʥʳʭ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʡ ʆʆʆ çʌɹʂè ʙʳʣʘ ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʘ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ: ʯʝʤ ʙʦʣʴʰʝ 
ʨʘʟʤʝʨ ʧʨʦʜʘʥʥʦʛʦ ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ, ʪʝʤ ʙʦʣʴʰʝ ʩʨʝʜʥʝʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʘ ʢʦʥʪʨʦʣʷ. 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤ ʧʨʦʚʝʜʝʥʥʦʛʦ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ ʢʦʥʪʨʦʣʷ ʧʨʠ ʧʝʨʝʭʦʜʝ ʦʪ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 100% ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʢʦʤʧʘʥʠʠ ʢ ʤʝʣʢʦʤʫ ʧʘʢʝʪʫ ʜʦ 10% ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, 
ʢʦʪʦʨʳʡ ʥʝ ʜʘʝʪ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʭ ʧʨʝʠʤʫʱʝʩʪʚ ʧʦ ʢʦʥʪʨʦʣʶ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ 0,49. 

ɼʣʷ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ, ʚʣʘʜʝʶʱʠʭ ʦʪ 10 ʜʦ 25% ʘʢʮʠʡ, ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤʠ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ 
ʧʝʨʝʭʦʜʥʳʡ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ 0,60. 

ɺʣʘʜʝʣʝʮ 25%-ʥʦʛʦ ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ ʠʤʝʝʪ ʧʨʘʚʦ ʟʘʙʣʦʢʠʨʦʚʘʪʴ ʨʷʜ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʨʝʰʝʥʠʡ, ʘ ʪʘʢʞʝ 
ʠʤʝʝʪ ʧʨʘʚʦ ʜʦʩʪʫʧʘ ʢ ʜʦʢʫʤʝʥʪʘʤ ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʛʦ ʫʯʝʪʘ. ʉʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ ʜʣʷ ʧʘʢʝʪʘ ʨʘʟʤʝʨʦʤ ʦʪ 
25 ʜʦ 50% ʘʢʮʠʡ, ʧʦ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ, ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʧʨʠʤʝʥʷʪʴ ʩʨʝʜʥʠʡ ʧʝʨʝʭʦʜʥʳʡ 
ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ 0,74. 

ʈʝʰʘʶʱʠʡ ʨʘʟʤʝʨ ʧʘʢʝʪʘ ʦʪ 50 ʜʦ 75% ʜʘʝʪ ʘʢʮʠʦʥʝʨʫ ʤʘʩʩʫ ʧʨʝʠʤʫʱʝʩʪʚ ʧʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʶ 
ʢʦʤʧʘʥʠʝʡ. ɼʣʷ ʧʘʢʝʪʘ ʜʘʥʥʦʛʦ ʨʘʟʤʝʨʘ ʧʨʠ ʧʝʨʝʭʦʜʝ ʦʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 100% ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʚ 
ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤʠ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʧʨʠʤʝʥʷʪʴ ʩʨʝʜʥʠʡ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ 0,96. 

ʇʘʢʝʪ ʘʢʮʠʡ ʦʪ 75% ʠ ʚʳʰʝ ʜʘʝʪ ʜʝʨʞʘʪʝʣʶ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʧʨʠʥʠʤʘʪʴ ʣʶʙʳʝ ʨʝʰʝʥʠʷ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ 
ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʢʦʤʧʘʥʠʝʡ, ʪʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ ʧʝʨʝʭʦʜʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 1,0. 

ɺʝʣʠʯʠʥʳ ʩʢʠʜʦʢ (ʧʦʧʨʘʚʦʢ) ʥʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ʜʣʷ ʨʘʟʣʠʯʥʳʭ ʧʘʢʝʪʦʚ ʘʢʮʠʡ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ 
ʧʨʦʚʝʜʝʥʥʳʤʠ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷʤʠ ʩʦʩʪʘʚʷʪ (ʩʤ. ʪʘʙʣ. 23). 

ʊʘʙʣʠʮʘ 23. 
ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʩʢʠʜʦʢ ʜʣʷ ʨʘʟʣʠʯʥʳʭ ʧʘʢʝʪʦʚ ʘʢʮʠʡ 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʘʢʮʠʡ/ʜʦʣʝʡ 
(ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ) 

ʂʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ ʢʦʥʪʨʦʣʷ ʉʢʠʜʢʘ 

ʦʪ 75% ʜʦ 100% 1,00 0,00 

ʦʪ 50% ʜʦ 75%  0,96 0,04 

ʦʪ 25 % ʜʦ 50% 0,74 0,26 

ʦʪ 10% ʜʦ 25% 0,60 0,40 

ʦʪ 1% ʜʦ 10%  0,49 0,51 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: 1. ʈʘʩʯʝʪʳ ʢʦʤʧʘʥʠʠ çʌɹʂè. 

ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʩʢʠʜʢʘ ʥʘ ʥʝʢʦʥʪʨʦʣʴʥʳʡ ʭʘʨʘʢʪʝʨ, ʜʣʷ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʡ ʜʦʣʠ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʝʡ 100% ʦʪ 
ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ, ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʘ ʥʘ ʫʨʦʚʥʝ 0%. 

ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʨʘʩʯʝʪʘ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʦʣʠ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʩ 
ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʡ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴʶ "ɹʘʣʪʠʡʩʢʦʝ ʤʦʨʩʢʦʝ ʙʫʢʩʠʨʥʦʝ ʘʛʝʥʪʩʪʚʦ" ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥ r ʚ  
ʪʘʙʣ. 24. 
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ʊʘʙʣʠʮʘ 25. 
ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʨʘʩʯʝʪʘ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʦʣʠ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ ʢʘʧʠʪʘʣʝ  

ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʩ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʡ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴʶ "ɹʘʣʪʠʡʩʢʦʝ ʤʦʨʩʢʦʝ ʙʫʢʩʠʨʥʦʝ ʘʛʝʥʪʩʪʚʦ" 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘ 
ɺʝʣʠʯʠʥʘ ʉʏɸ  
(ʧʦ ʙʘʣʘʥʩʫ), 

ʨʫʙ. 

ɼʦʣʷ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ 
ʢʘʧʠʪʘʣʝ, % 

ʇʦʧʨʘʚʢʘ ʥʘ 
ʢʦʥʪʨʦʣʴ, % 

ʉʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʘʷ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ, ʨʫʙ. 

ʆʙʱʝʩʪʚʦ ʩ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʡ 
ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴʶ  "ɹʘʣʪʠʡʩʢʦʝ 
ʤʦʨʩʢʦʝ ʙʫʢʩʠʨʥʦʝ ʘʛʝʥʪʩʪʚʦ" 

212 347 000 100 0,00 212 347 000 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ʈʘʩʯʝʪʳ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ "ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ 
ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ" 

ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʧʘʢʝʪʘ ʠʟ 74 000 ʘʢʮʠʡ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ "ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ 
ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ" ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥ ʚ ʇʨʠʣʦʞʝʥʠʷʭ ˉ 1 ʥʘʩʪʦʷʱʝʛʦ ʦʪʯʝʪʘ. 

ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʧʨʦʚʝʜʝʥʥʳʭ ʨʘʩʯʝʪʦʚ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʘʢʝʪʘ ʠʟ 74 000 ʘʢʮʠʡ 
ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ "ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ" ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ  
1 649 034 000 ʨʫʙ. 
ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʨʘʩʯʝʪʘ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ 
ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥ rʚ ʪʘʙʣ. 26. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 26. 
ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘ 
ʂʦʣʣ. ʘʢʮʠʡ, ʰʪ.                  
(ʜʣʷ ʆɸʆ ʠ ɿɸʆ) 

ɼʦʣʷ ʚ ʫʩʪʘʚʥʦʤ 
ʢʘʧʠʪʘʣʝ, % 

ʉʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʘʷ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ, ʨʫʙ. 

ɸʢʮʠʠ ʆʪʢʨʳʪʦʛʦ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ 
"ʄʦʨʩʢʦʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʧʦʨʪ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ" 

74 000 74 1 649 034 000 

ʆʙʱʝʩʪʚʦ ʩ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʥʦʡ 
ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴʶ  "ɹʘʣʪʠʡʩʢʦʝ ʤʦʨʩʢʦʝ 
ʙʫʢʩʠʨʥʦʝ ʘʛʝʥʪʩʪʚʦ" 

  100 212 347 000 

ʀʪʦʛʦ:   1 861 381 000 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ. 1. ʈʘʩʯʝʪʳ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ʀʪʦʛʦʚʘʷ ʩʢʦʨʨʝʪʢʨʦʚʘʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ, ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʦʢʨʫʛʣʝʥʠʡ ʜʦ 
ʪʳʩʷʯ ʨʫʙʣʝʡ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ: 

1 861 381 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʉʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʩʦʩʪʘʚʠʪ: 

30761110742503818611 =-  ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʀʪʦʛʦʚʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʘʢʪʠʚʘ ï 1 611 307 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʘ, ʧʨʠʥʠʤʘʝʤʦʝ ʢ ʨʘʩʯʝʪʫ ï 1 861 381 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʜʦʭʦʜʥʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʚ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʥʦʩʪʠ.  

ɼʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʥʦʩʪʠ ï ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʥʦʩʪʠ, 
ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʝʤʳʝ ʟʘ ʧʣʘʪʫ ʚʦ ʚʨʝʤʝʥʥʦʝ ʚʣʘʜʝʥʠʝ ʠ ʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ (ʚʢʣʶʯʘʷ ʧʦ ʜʦʛʦʚʦʨʫ 
ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʘʨʝʥʜʳ, ʧʦ ʜʦʛʦʚʦʨʫ ʧʨʦʢʘʪʘ), ʩ ʮʝʣʴʶ ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʜʦʭʦʜʘ. 

ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʦʭʦʜʥʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 4 591 996 ʪʳʩ. ʨʫʙ. ʋʜʝʣʴʥʳʡ ʚʝʩ ʜʘʥʥʦʛʦ 
ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ ʚ ʩʦʚʦʢʫʧʥʳʭ ʘʢʪʠʚʘʭ (ʚʘʣʶʪʝ ʙʘʣʘʥʩʘ) ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 71,0%. ɼʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ 
ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʥʦʩʪʠ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪ ʩʦʙʦʡ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦ.  

ɼʘʥʥʳʡ ʚʠʜ ʘʢʪʠʚʦʚ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʦʪʥʝʩʝʥ ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ ʘʢʪʠʚʘʤ (ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ 
ʘʢʪʠʚʦʤ ʧʨʠʟʥʘʝʪʩʷ ʘʢʪʠʚ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʥʝ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʧʨʦʜʘʥ ʥʘ ʨʳʥʢʝ ʦʪʜʝʣʴʥʦ ʦʪ ʚʩʝʛʦ ʙʠʟʥʝʩʘ, 
ʯʘʩʪʴʶ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʦʥ ʷʚʣʷʝʪʩʷ, ʚ ʩʠʣʫ ʫʥʠʢʘʣʴʥʦʩʪʠ, ʦʙʫʩʣʦʚʣʝʥʥʦʡ ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʤ 
ʭʘʨʘʢʪʝʨʦʤ, ʥʘʟʥʘʯʝʥʠʝʤ, ʢʦʥʩʪʨʫʢʮʠʝʡ, ʢʦʥʬʠʛʫʨʘʮʠʝʡ, ʩʦʩʪʘʚʦʤ, ʨʘʟʤʝʨʦʤ, ʤʝʩʪʦʧʦʣʦʞʝʥʠʝʤ ʠ 
ʜʨʫʛʠʤʠ ʩʚʦʡʩʪʚʘʤʠ ʘʢʪʠʚʘ). ʕʪʦ ʦʙʲʷʩʥʷʝʪʩʷ ʪʝʤ, ʯʪʦ ʜʘʥʥʳʡ ʚʠʜ ʘʢʪʠʚʦʚ ʚʭʦʜʠʪ ʚ ʩʦʩʪʘʚ 
ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʦʤʧʣʝʢʩʘ, ʧʨʝʜʥʘʟʥʘʯʝʥʥʦʛʦ ʜʣʷ ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦʡ ʦʙʨʘʙʦʪʢʠ ʛʨʫʟʦʚ ʠ ʠʭ ʭʨʘʥʝʥʠʷ ʥʘ 
ʪʝʨʨʠʪʦʨʠʠ ʤʦʨʩʢʦʛʦ ʪʦʨʛʦʚʦʛʦ ʧʦʨʪʘ.  

ɸʥʘʣʠʟ ʦʪʢʨʳʪʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʦ ʧʨʦʜʘʞʝ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ, ʧʨʝʜʥʘʟʥʘʯʝʥʥʦʛʦ ʜʣʷ 
ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʦʡ ʦʙʨʘʙʦʪʢʠ ʛʨʫʟʦʚ ʠ ʠʭ ʭʨʘʥʝʥʠʷ ʥʘ ʪʝʨʨʠʪʦʨʠʠ ʤʦʨʩʢʦʛʦ ʪʦʨʛʦʚʦʛʦ ʧʦʨʪʘ, ʠ ʚʭʦʜʷʱʝʛʦ 
ʚ ʝʛʦ ʩʦʩʪʘʚ, ʧʦʢʘʟʘʣ ʦʪʩʫʪʚʠʝ ʧʦʜʦʙʥʦʛʦ ʨʦʜʘ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ. ʇʦʜʦʙʥʦʛʦ ʨʦʜʘ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦ ʧʨʦʜʘʝʪʩʷ 
ʪʦʣʴʢʦ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʙʠʟʥʝʩʘ, ʪ.ʝ. ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ, ʟʘʥʠʤʘʶʱʠʭʩʷ ʧʝʨʝʚʘʣʢʦʡ ʤʦʨʩʢʠʭ ʪʦʨʛʦʚʳʭ ʛʨʫʟʦʚ ï 
ʤʦʨʩʢʠʭ ʪʦʨʛʦʚʳʭ ʧʦʨʪʦʚ. 

ʇʦ ʚʳʰʝʫʢʘʟʘʥʥʳʤ ʧʨʠʯʠʥʘʤ, ʢʦʦʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʘʥʥʦʛʦ ʘʢʪʠʚʘ ʥʝ ʧʨʦʚʦʜʠʣʘʩʴ, ʜʘʥʥʳʡ 
ʘʢʪʠʚ ʧʨʠʥʠʤʘʣʩʷ ʧʦ ʙʘʣʘʥʩʦʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ. 

ʀʪʦʛʦʚʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʘʢʪʠʚʘ ï 0 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʘ, ʧʨʠʥʠʤʘʝʤʦʝ ʢ ʨʘʩʯʝʪʫ ï 4 591 996 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 
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ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʭ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ.  

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʇɹʋ 18/02 ʧʦʜ ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʤʠ ʥʘʣʦʛʦʚʳʤʠ ʘʢʪʠʚʘʤʠ ʧʦʥʠʤʘʝʪʩʷ ʪʘ ʯʘʩʪʴ 
ʦʪʣʦʞʝʥʥʦʛʦ ʥʘʣʦʛʘ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ, ʢʦʪʦʨʘʷ ʜʦʣʞʥʘ ʧʨʠʚʝʩʪʠ ʢ ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʶ ʥʘʣʦʛʘ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ, 
ʧʦʜʣʝʞʘʱʝʛʦ ʫʧʣʘʪʝ ʚ ʙʶʜʞʝʪ ʚ ʩʣʝʜʫʶʱʝʤ ʟʘ ʦʪʯʝʪʥʳʤ ʠʣʠ ʚ ʧʦʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʦʪʯʝʪʥʳʭ ʧʝʨʠʦʜʘʭ. 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʨʘʚʥʷʶʪʩʷ ʚʝʣʠʯʠʥʝ, ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʤʦʡ ʢʘʢ ʧʨʦʠʟʚʝʜʝʥʠʝ ʚʳʯʠʪʘʝʤʳʭ 
ʚʨʝʤʝʥʥʳʭ ʨʘʟʥʠʮ, ʚʦʟʥʠʢʰʠʭ ʚ ʦʪʯʝʪʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ, ʥʘ ʩʪʘʚʢʫ ʥʘʣʦʛʘ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ, ʫʩʪʘʥʘʚʣʠʚʘʝʤʫʶ 
ʟʘʢʦʥʦʜʘʪʝʣʴʩʪʚʦʤ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ ʦ ʥʘʣʦʛʘʭ ʠ ʩʙʦʨʘʭ ʠ ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʝʡ ʥʘ ʦʪʯʝʪʥʫʶ ʜʘʪʫ. 
ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʦʪʨʘʞʘʶʪʩʷ ʚ ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʤ ʫʯʝʪʝ ʧʦ ʜʝʙʝʪʫ ʩʯʝʪʘ ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʭ 
ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʚ ʢʦʨʨʝʩʧʦʥʜʝʥʮʠʠ ʩʦ ʩʯʝʪʦʤ ʫʯʝʪʘ ʨʘʩʯʝʪʦʚ ʧʦ ʥʘʣʦʛʘʤ ʠ ʩʙʦʨʦʚ. ʇʨʠ ʵʪʦʤ ʚ 
ʘʥʘʣʠʪʠʯʝʩʢʦʤ ʫʯʝʪʝ, ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʫʯʠʪʳʚʘʶʪʩʷ ʜʠʬʬʝʨʝʥʮʠʨʦʚʘʥʦ ʧʦ ʚʠʜʘʤ 
ʘʢʪʠʚʦʚ, ʚ ʦʮʝʥʢʝ ʢʦʪʦʨʳʭ ʚʦʟʥʠʢʣʘ ʚʳʯʠʪʘʝʤʘʷ ʚʨʝʤʝʥʥʘʷ ʝʜʠʥʠʮʘ. 

ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʚʠʜ ʘʢʪʠʚʘ çʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳè, ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪ ʩʦʙʦʡ ʘʢʪʠʚ ʢʘʢ ʙʳ 
ʟʘʠʤʩʪʚʦʚʘʥʥʳʡ ʫ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʘ ʥʘ ʚʨʝʤʷ, ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʝ ʜʣʷ ʫʧʣʘʪʳ ʥʘʣʦʛʘ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ, ʠ ʨʘʚʝʥ 
ʪʘʢʦʡ ʞʝ ʚʝʣʠʯʠʥʝ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ. 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʜʘʥʥʳʤʠ ʙʘʣʘʥʩʘ, ʥʘ ʙʘʣʘʥʩʝ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʯʠʩʣʷʪʩʷ ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ 
ʘʢʪʠʚʳ ʥʘ ʩʫʤʤʫ 307 296 ʪʳʩ. ʨʫʙ. ʋʜʝʣʴʥʳʡ ʚʝʩ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ ʚ ʩʦʚʦʢʫʧʥʳʭ ʘʢʪʠʚʘʭ (ʚʘʣʶʪʝ 
ʙʘʣʘʥʩʘ) ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 4,65%.  

ʉʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦ ʫʪʚʝʨʞʜʘʪʴ, ʯʪʦ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʭ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʚ ʮʝʣʷʭ ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʷ 
ʥʘʣʦʛʘ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ ʚʦʟʤʦʞʥʦ ʚ ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʧʝʨʠʦʜʘʭ. ɺ ʪʝʯʝʥʠʝ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʛʦ 
ʧʝʨʠʦʜʘ ʫ ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʦʪʩʫʪʩʪʚʫʶʪ ʫʩʪʦʡʯʠʚʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʧʨʠʙʳʣʠ, ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ 
ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʥʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪʩʷ ʚʦʟʤʦʞʥʳʤ ʨʘʩʩʯʠʪʘʪʴ ʩʨʦʢ ʦʙʦʨʦʪʘ ʘʢʪʠʚʘ ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ 
ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʥʘʣʦʛʘ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ. ʋʯʠʪʳʚʘʷ ʜʘʥʥʦʝ ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʦ, ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʩʨʦʢʘ ʦʙʦʨʦʪʘ ʘʢʪʠʚʘ 
ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʣʘʩʴ ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʚʘʣʦʚʦʡ ʚʳʨʫʯʢʠ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʚʠʜʘ: 
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)(*5,0 +
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ʛʜʝ: 

ʥʧɸ  - ʫʯʝʪʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʘʢʪʠʚʘ ʥʘ ʥʘʯʘʣʦ ʧʝʨʠʦʜʘ, ʨʫʙ.; 

ʢʧɸ  - ʫʯʝʪʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʘʢʪʠʚʘ ʥʘ ʢʦʥʝʮ ʧʝʨʠʦʜʘ, ʨʫʙ.; 

S  - ʚʘʣʦʚʘʷ ʚʳʨʫʯʢʘ, ʨʫʙ.; 

N  - ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʜʥʝʡ ʚ ʧʝʨʠʦʜʝ. 

ʋʢʘʟʘʥʥʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʣʘʩʴ ʧʦ ʜʘʥʥʳʤ ʥʘ 31.12.2015 ʛ. ʅʘ ʥʘʯʘʣʦ ʫʢʘʟʘʥʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ 
(01.01.2015 ʛ.) ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʭ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 286 964 ʪʳʩ. ʨʫʙ., ʥʘ ʢʦʥʝʮ 
ʫʢʘʟʘʥʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 307 296 ʪʳʩ. ʨʫʙ. ɺʘʣʦʚʘʷ ʚʳʨʫʯʢʘ 
ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ 2015 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 742 995 ʪʳʩ. ʨʫʙ.  

ʉʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʩʨʦʢʘ ʦʙʦʨʦʪʘ ʩʦʩʪʘʚʠʪ, ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʦʢʨʫʛʣʝʥʠʡ: 

146365
000995742

)000296307000964286(*5,0
=

+
 ʜʥʝʡ 

ɼʣʷ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʘʚʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʆʮʝʥʱʠʢʦʤ ʧʨʦʘʥʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʳ ʩʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʳʝ 
ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʝ ʩʪʘʚʢʠ ʧʦ ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ (ʚ ʨʫʙʣʷʭ) ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤ ʩ ʨʘʟʣʠʯʥʳʤʠ ʩʨʦʢʘʤʠ 
ʨʘʟʤʝʱʝʥʠʷ, ʦʧʫʙʣʠʢʦʚʘʥʥʳʝ ɹʘʥʢʦʤ ʈʦʩʩʠʠ (ʠʩʪʦʯʥʠʢ ï çɹʶʣʣʝʪʝʥʴ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʪʘʪʠʩʪʠʢʠè  
ˉ 1-2, 2016 ʛ.). 

ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ ʘʥʘʣʠʟʘ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʣʩʷ 
ʧʝʨʠʦʜ ʩ ʷʥʚʘʨʷ 2015 ʛ. ʧʦ ʜʝʢʘʙʨʴ 2015 ʛ. ɼʘʥʥʳʡ ʧʝʨʠʦʜ, ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʡ 1 ʛʦʜʫ, ʚʳʙʨʘʥ ʜʣʷ 
ʩʛʣʘʞʠʚʘʥʠʷ ʚʦʟʤʦʞʥʳʭ ʢʦʣʝʙʘʥʠʡ ʚ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʝ. 

ɿʥʘʯʝʥʠʷ ʩʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʳʭ ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʭ ʩʪʘʚʦʢ ʧʦ ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ ʚ ʨʫʙʣʷʭ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ ʪʘʙʣ. 27. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 27. 
ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʳʝ ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʝ ʩʪʘʚʢʠ ʧʦ ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ (%) 

ʇʝʨʠʦʜ 

ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʩʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʦʡ ʧʨʦʮʝʥʪʥʦʡ ʩʪʘʚʢʠ ʧʦ ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ ʩʦ ʩʨʦʢʦʤ 

ʜʦ  30 ʜʥʝʡ 
ʦʪ  31 ʜʥʷ ʜʦ 90 

ʜʥʝʡ 
ʦʪ 91 ʜʥʷ ʜʦ 180 

ʜʥʝʡ 
ʦʪ 181 ʜʥʷ ʜʦ  
1 ʛʦʜʘ 

ʉʚʳʰʝ 1 ʛʦʜʘ 

ʷʥʚ.15 14,66 16,72 17,18 16,04 13,57 

ʬʝʚ.15 13,23 14,91 15,45 13,38 13,74 

ʤʘʨ.15 13,08 14,21 14,73 14,35 13,05 

ʘʧʨ.15 12,74 13,06 12,99 13,42 12,41 
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ʇʝʨʠʦʜ 

ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʩʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʦʡ ʧʨʦʮʝʥʪʥʦʡ ʩʪʘʚʢʠ ʧʦ ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ ʩʦ ʩʨʦʢʦʤ 

ʜʦ  30 ʜʥʝʡ 
ʦʪ  31 ʜʥʷ ʜʦ 90 

ʜʥʝʡ 
ʦʪ 91 ʜʥʷ ʜʦ 180 

ʜʥʝʡ 
ʦʪ 181 ʜʥʷ ʜʦ  
1 ʛʦʜʘ 

ʉʚʳʰʝ 1 ʛʦʜʘ 

ʤʘʡ.15 11,34 12,02 12,55 12,70 11,67 

ʠʶʥ.15 10,95 11,35 11,73 11,95 11,33 

ʠʶʣ.15 10,29 10,95 11,50 11,42 11,72 

ʘʚʛ.15 9,71 10,48 11,12 10,92 10,25 

ʩʝʥ.15 9,84 10,39 10,69 10,50 10,94 

ʦʢʪ.15 9,90 10,37 10,60 10,88 10,86 

ʥʦʷ.15 10,0% 10,44 11,13 11,13 9,97 

ʜʝʢ.15 9,88 10,57 10,87 10,64 10,82 

ʄʝʜʠʘʥʘ ʟʘ 
ʧʝʨʠʦʜ 

10,62 11,15 11,62 11,69 11,50 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: 1. www.cbr.ru. (çɹʶʣʣʝʪʝʥʴ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʪʘʪʠʩʪʠʢʠè ˉ 1-2, 2016 ʛ.). 2. ʈʘʩʯʝʪʳ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ʋʯʠʪʳʚʘʷ ʧʨʠʥʷʪʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʢ ʨʘʩʯʝʪʫ ʩʨʦʢʘ ʦʙʦʨʦʪʘ ʘʢʪʠʚʘ ʠ ʧʦʣʫʯʝʥʥʦʝ ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʝʛʦ 
ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʝʥʥʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʫʢʘʟʘʥʥʦʛʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ (146 ʜʥʝʡ), ʧʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ 
ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʩʪʘʚʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʘ ʧʨʠ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʝ ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʭ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ 
ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʣʘʩʴ ʤʝʜʠʘʥʘ ʚʳʙʦʨʢʠ ʩʪʘʚʦʢ ʧʦ ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ ʩʦ ʩʨʦʢʦʤ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʦʪ 91 ʜʥʷ ʜʦ 180 ʜʥʝʡ, 
ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʘʷ 11,62%. 

ʉʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʭ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʩʦʩʪʘʚʠʪ: 
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 ʨʫʙ., 

ʯʪʦ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʥʦ, ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʦʢʨʫʛʣʝʥʠʡ ʜʦ ʪʳʩʷʯ ʨʫʙʣʝʡ: 

300 614 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʉʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʩʦʩʪʘʚʠʪ: 

6826296307614300 -=-  ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʀʪʦʛʦʚʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʘʢʪʠʚʘ ï (ʤʠʥʫʩ) 6 682 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʘ, ʧʨʠʥʠʤʘʝʤʦʝ ʢ ʨʘʩʯʝʪʫ ï 300 614 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʧʨʦʯʠʭ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ.  

ʇʦʜ ʧʨʦʯʠʤʠ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʤʠ ʘʢʪʠʚʘʤʠ ʧʦʥʠʤʘʶʪ ʚʝʣʠʯʠʥʫ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʥʝ ʥʘʰʝʜʰʠʭ ʦʪʨʘʞʝʥʠʝ ʧʦ 
ʧʨʝʜʳʜʫʱʠʤ ʩʪʘʪʴʷʤ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ.  

ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ (ʫʯʝʪʥʘʷ) ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 126 894 ʪʳʩ. ʨʫʙ. ɼʦʣʷ ʜʘʥʥʦʛʦ 
ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ ʚ ʦʙʱʝʡ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʘʢʪʠʚʦʚ (ʚʘʣʶʪʝ ʙʘʣʘʥʩʘ) ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 1,92%.  

ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ ʦʮʝʥʢʠ ʥʝ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʘ ʨʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ (ʧʦʜʨʦʙʥʳʝ ʩʚʝʜʝʥʠʷ) ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʦʚ. 
ʋʯʠʪʳʚʘʷ ʤʘʣʳʡ ʫʜʝʣʴʥʳʡ ʚʝʩ ʘʢʪʠʚʘ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʝ ʨʘʩʰʠʬʨʦʚʢʠ ʘʢʪʠʚʘ, ʝʛʦ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ 
ʥʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʣʘʩʴ. ɹr ʣʦ ʧʨʠʥʷʪʦ ʨʝʰʝʥʠʝ ʧʨʠʥʷʪʴ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʘʢʪʠʚʘ ʨʘʚʥʦʡ ʙʘʣʘʥʩʦʚʦʡ. 

ʀʪʦʛʦʚʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʘʢʪʠʚʘ - 0  ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʘ, ʧʨʠʥʠʤʘʝʤʦʝ ʢ ʨʘʩʯʝʪʫ ï 126 894 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʟʘʧʘʩʦʚ. 

ɺ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦ - ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʭ ʟʘʧʘʩʦʚ ʧʨʠʥʠʤʘʶʪʩʷ ʘʢʪʠʚʳ: 

¶ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʤʳʝ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʩʳʨʴʷ, ʤʘʪʝʨʠʘʣʦʚ ʠ ʪ.ʧ. ʧʨʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ, 
ʧʨʝʜʥʘʟʥʘʯʝʥʥʦʡ ʜʣʷ ʧʨʦʜʘʞʠ (ʚʳʧʦʣʥʝʥʠʷ ʨʘʙʦʪ, ʦʢʘʟʘʥʠʷ ʫʩʣʫʛ); 

¶ ʧʨʝʜʥʘʟʥʘʯʝʥʥʳʝ ʜʣʷ ʧʨʦʜʘʞʠ; 

¶ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʤʳʝ ʜʣʷ ʫʧʨʘʚʣʝʥʯʝʩʢʠʭ ʥʫʞʜ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ. 

ɻʦʪʦʚʘʷ ʧʨʦʜʫʢʮʠʷ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʯʘʩʪʴʶ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦ - ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʭ ʟʘʧʘʩʦʚ, ʧʨʝʜʥʘʟʥʘʯʝʥʥʳʭ 
ʜʣʷ ʧʨʦʜʘʞʠ (ʢʦʥʝʯʥʳʡ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʮʠʢʣʘ, ʘʢʪʠʚʳ, ʟʘʢʦʥʯʝʥʥʳʝ ʦʙʨʘʙʦʪʢʦʡ 
(ʢʦʤʧʣʝʢʪʘʮʠʝʡ), ʪʝʭʥʠʯʝʩʢʠʝ ʠ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʢʦʪʦʨʳʭ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʪ ʫʩʣʦʚʠʷʤ 
ʜʦʛʦʚʦʨʘ ʠʣʠ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷʤ ʠʥʳʭ ʜʦʢʫʤʝʥʪʦʚ, ʚ ʩʣʫʯʘʷʭ, ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʥʳʭ ʟʘʢʦʥʦʜʘʪʝʣʴʩʪʚʦʤ). 
ʊʦʚʘʨʳ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʯʘʩʪʴʶ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦ - ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʭ ʟʘʧʘʩʦʚ, ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʭ ʠʣʠ 
ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʭ ʦʪ ʜʨʫʛʠʭ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʠʭ ʠʣʠ ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭ ʣʠʮ ʠ ʧʨʝʜʥʘʟʥʘʯʝʥʥʳʝ ʜʣʷ ʧʨʦʜʘʞʠ. 

ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʟʘʧʘʩʦʚ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 693 ʪʳʩ. ʨʫʙ. ɼʦʣʷ ʜʘʥʥʦʛʦ ʚʠʜʘ ʘʢʪʠʚʘ ʚ ʦʙʱʝʡ 
ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʘʢʪʠʚʦʚ (ʚʘʣʶʪʝ ʙʘʣʘʥʩʘ) ʆʙʱʝʩʪʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 0,01%. ʋʯʠʪʳʚʘʷ ʤʘʣʳʡ ʫʜʝʣʴʥʳʡ ʚʝʩ 
ʘʢʪʠʚʘ, ʆʮʝʥʱʠʢʦʤ ʙʳʣʦ ʧʨʠʥʷʪʦ ʨʝʰʝʥʠʝ ʧʨʠʥʷʪʴ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʘʢʪʠʚʘ ʨʘʚʥʦʡ 
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ʙʘʣʘʥʩʦʚʦʡ.  

ʀʪʦʛʦʚʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʘʢʪʠʚʘ ï 0 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʘ, ʧʨʠʥʠʤʘʝʤʦʝ ʢ ʨʘʩʯʝʪʫ ï 693 ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʅɼʉ ʧʦ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʤ ʮʝʥʥʦʩʪʷʤ.  

ʇʦ ʜʘʥʥʦʡ ʩʪʨʦʢʝ ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪʩʷ ʩʫʤʤʘ, ʫʯʠʪʳʚʘʝʤʘʷ ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʜʘʪʫ ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʠʷ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ 
ʥʘ ʩʯʝʪʝ 19 çʅɼʉ ʧʦ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʤ ʮʝʥʥʦʩʪʷʤè.  

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʜʘʥʥʳʤʠ ʙʘʣʘʥʩʘ, ʥʘ ʙʘʣʘʥʩʝ ʦʪʩʫʪʩʪʚʫʝʪ ʅɼʉ ʧʦ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʤ 
ʮʝʥʥʦʩʪʷʤ. 

ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ. 

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ ï ʵʪʦ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ ʩʪʦʨʦʥʥʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ, ʧʨʠʯʠʪʘʶʱʘʷʩʷ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʶ, ʥʦ ʝʱʝ ʥʝ ʧʦʣʫʯʝʥʥʘʷ. ʆʥʘ ʫʯʠʪʳʚʘʝʪʩʷ ʥʘ ʙʘʣʘʥʩʝ ʧʦ ʬʘʢʪʠʯʝʩʢʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ, ʠʩʭʦʜʷ ʠʟ ʩʫʤʤʳ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʢʦʪʦʨʘʷ ʜʦʣʞʥʘ ʙʳʪʴ, ʧʦʣʫʯʝʥʘ ʧʨʠ ʧʦʛʘʰʝʥʠʠ 
ʜʘʥʥʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ. 

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪ ʩʦʙʦʡ ʦʪʚʣʝʯʝʥʠʝ ʠʭ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʦʙʦʨʦʪʘ 
ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʪ.ʝ. ʠʭ ʠʤʤʦʙʠʣʠʟʘʮʠʶ. ʕʪʦʪ ʧʨʦʮʝʩʩ 
ʩʦʧʨʦʚʦʞʜʘʝʪʩʷ ʢʦʩʚʝʥʥʳʤʠ ʧʦʪʝʨʷʤʠ ʚ ʜʦʭʦʜʘʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ (ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʘʷ ʟʥʘʯʠʤʦʩʪʴ ʵʪʠʭ 
ʧʦʪʝʨʴ ʪʝʤ ʚʳʰʝ, ʯʝʤ ʚʳʰʝ ʪʝʤʧ ʠʥʬʣʷʮʠʠ). 

ɺ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʤ ʩʤʳʩʣʝ çʜʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴè ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪ ʩʦʙʦʡ ʠʩʪʦʨʠʯʝʩʢʠʡ 
ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ, ʚʳʨʘʞʘʶʱʠʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʥʳʭ ʚ ʧʨʦʰʣʦʤ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ 
ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʥʝ ʚʦʟʤʝʱʝʥʥʳʭ ʜʦ ʥʘʩʪʦʷʱʝʛʦ ʚʨʝʤʝʥʠ, ʧʦ ʢʦʪʦʨʳʤ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ 
ʩʦʭʨʘʥʷʝʪ ʬʦʨʤʘʣʴʥʦ-ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʠʝ ʧʨʘʚʘ ʥʘ ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʝʥʠʝ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʭ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʡ. 

ɺ ʦʙʱʝʤ ʩʣʫʯʘʝ ʨʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʣʩʷ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ 
ʜʚʫʭ ʤʝʪʦʜʠʢ: 

¶ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʥʦʡ ʤʝʪʦʜʠʢʠ; 

¶ ʤʝʪʦʜʠʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ. 

ʂʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʥʘʷ ʤʝʪʦʜʠʢʘ ʨʘʩʯʝʪʘ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ.  

ʉʫʱʥʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʛʦ ʩʧʦʩʦʙʘ ʩʦʩʪʦʠʪ ʚ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʫʤʝʥʴʰʘʝʪʩʷ 
ʥʘ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʳʡ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ, ʚ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʪ ʩʨʦʢʘ ʥʝʧʣʘʪʝʞʘ. ʆʩʥʦʚʥʘʷ ʨʘʩʯʝʪʥʘʷ 
ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ ʠʤʝʝʪ ʩʣʝʜʫʶʱʠʡ ʚʠʜ 

()ʊʂʉʉ ʙ

ʜʟ

ʢ

ʜʟ *= , 

ʛʜʝ 
ʢ

ʜʟʉ  - ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ; 

ʙ

ʜʟʉ  - ʙʘʣʘʥʩʦʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ; 

()ʊʂ  - ʢʦɻʬʬʠʮʠʝʥʪ, ʟʘʚʠʩʷʱʠʡ ʦʪ ʩʨʦʢʘ ʩʫʱʝʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ.  

ʐʢʘʣʘ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʦʚ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʥʘʷ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʚʝʨʦʷʪʥʦʩʪʠ ʙʝʟʥʘʜʝʞʥʦʩʪʠ 
ʜʦʣʛʦʚ (Financial management CARANA Corporation - USAID-RPʉ. ð Moscow, 1997.) ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʘ ʚ 
ʪʘʙʣ. 28. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 28. 
ʐʢʘʣʘ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʦʚ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ 

ʉʨʦʢ 
ʩʫʱʝʩʪʚʦʚʘʥʠʷ 
ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, 

ʤʝʩ. 

ɼʦ 1 
ʤʝʩ. 

1-2 ʤʝʩ. 2-3 ʤʝʩ. 3-4 ʤʝʩ. 4-5 ʤʝʩ. 5-6 ʤʝʩ. 
6-12 
ʤʝʩ. 

12-24 
ʤʝʩ. 

ʉʚʳʰʝ 
24 ʤʝʩ. 

ʂʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ 
ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ 

0,975 0,950 0,925 0,900 0,850 0,700 0,500 0,250 0,050 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: 1. http://www.inbico.ru/. 

ʄʝʪʦʜʠʢʘ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ ʙʫʜʫʱʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ. 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʜʘʥʥʦʡ ʤʝʪʦʜʠʢʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʦʧʨʝʜʝʣʷʝʪʩʷ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ 
ʧʨʠʥʮʠʧʘ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʝʥʝʛ ʚʦ ʚʨʝʤʝʥʠ. ɼʣʷ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʥʝ ʧʨʝʜʫʩʤʘʪʨʠʚʘʶʱʠʭ ʚʳʧʣʘʪʳ 
ʧʝʨʠʦʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʧʨʦʮʝʥʪʥʦʛʦ ʜʦʭʦʜʘ, ʨʘʩʯʝʪʥʘʷ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ ʠʤʝʝʪ ʚʠʜ: 

);;(* ptiʂNC ʜʟʜʟ= , 

ʛʜʝ: 

ʜʟN  ï ʙʘʣʘʥʩʦʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ; 

);;( ptiʂ - ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ʢʘʢ ʬʫʥʢʮʠʷ ʦʪ ʩʪʘʚʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʘ, ʩʨʦʢʘ 
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ʜʦ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʠ ʚʘʨʠʘʥʪʘ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ (ʨʘʚʥʦʤʝʨʥʦ ʠʣʠ ʦʜʥʦʡ ʩʫʤʤʦʡ). 

ʇʨʠ ʵʪʦʤ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ ʤʦʞʝʪ ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʪʴʩʷ ʜʚʫʤʷ ʩʧʦʩʦʙʘʤʠ, ʚ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ 
ʦʪ ʭʘʨʘʢʪʝʨʘ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ.  

ɼʣʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʧʦʛʘʰʘʝʤʦʡ ʝʜʠʥʦʚʨʝʤʝʥʥʦ ʧʨʠ ʥʘʩʪʫʧʣʝʥʠʠ ʩʨʦʢʘ, ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʧʨʠʥʷʪʘ 
ʩʣʝʜʫʶʱʘʷ ʨʘʩʯʝʪʥʘʷ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ (ʤʦʜʝʣʴ 1): 

365/)1(

1
);;(

ti
ptiK

+
= , 

ʛʜʝ: 

i  - ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʩʪʘʚʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ (ʥʦʨʤʘ ʜʠʩʢʦʥʪʘ); 

t  ï ʩʨʦʢ ʜʦ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʜʥʝʡ. 

ɼʣʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʧʦʛʘʰʘʝʤʦʡ ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ ʧʝʨʠʦʜʘ, ʧʨʠ ʜʦʧʫʱʝʥʠʠ ʦ ʨʘʚʥʦʤʝʨʥʦʩʪʠ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ, 
ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʧʨʠʥʷʪʘ ʩʣʝʜʫʶʱʘʷ ʨʘʩʯʝʪʥʘʷ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ (ʤʦʜʝʣʴ 2): 

5,0)*365/()1(

1
);;(

ti
ptiK

+
= , 

ʛʜʝ: 

i  - ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʩʪʘʚʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ (ʥʦʨʤʘ ʜʠʩʢʦʥʪʘ); 

t  ï ʩʨʦʢ ʜʦ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʜʥʝʡ. 

ɸʥʘʣʠʟ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ. 

ɺ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʜʘʥʥʳʤʠ ʙʘʣʘʥʩʘ, ʥʘ ʙʘʣʘʥʩʝ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʯʠʩʣʠʪʩʷ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 
ʥʘ ʩʫʤʤʫ 429 751 ʪʳʩ. ʨʫʙ. ʋʜʝʣʴʥʳʡ ʚʝʩ ʜʘʥʥʦʛʦ ʘʢʪʠʚʘ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 6,51% ʦʪ ʦʙʱʝʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʘʢʪʠʚʦʚ (ʚʘʣʶʪʳ ʙʘʣʘʥʩʘ). ɼʘʥʥʳʝ ʦ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ, 
ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥ rʚ ʪʘʙʣ. 29. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 29. 

ɼʘʥʥʳʝ ʦ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʜʝʙʠʪʦʨʘ 
ʉʫʤʤʘ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ,              

ʨʫʙ. 

ʍʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʘ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ 
(ʙʝʟʥʘʜʝʞʥʘʷ, 
ʧʨʦʩʨʦʯʝʥʥʘʷ, 
ʪʝʢʫʱʘʷ) 

ɺʝʨʦʷʪʥʘʷ ʜʘʪʘ 
ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ 

ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ 

ʄɽɼʀɸʊʆʈɻ ʆʆʆ 60 000,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ɺʦʟʜʫʰʥʳʝ ɺʦʨʦʪʘ ʉʝʚʝʨʥʦʡ ʉʪʦʣʠʮʳ, ʆʆʆ 79 000,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʄʫʣʴʪʠ ʪʨʝʡʜ 455 182,10 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʃʘʠʨ 600 000,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʇʨʦʯʠʝ 25 565 478,99 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ɹʄɹɸ 83 163,34 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ɼʠʨʝʢʮʠʷ ʧʦ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʫ ʠ ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʠ 
ʦʙʲʝʢʪʦʚ ʈʦʩʛʨʘʥʠʮʳ 

3 994,68 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʀʥʩʧʝʢʪʦʨʘʪ ʈ ɿɸʆ 205 408,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʄʊʇ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ 356 526 965,91 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʅʦʚʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ, ʆʆʆ 65 000,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʇʉʊ 12 169 381,70 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

97.21 ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ ʙʫʜʫʱʠʭ ʧʝʨʠʦʜʦʚ 188 000,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʥ/ʜ 

ʈʝʩʦ ʛʘʨʘʥʪʠʷ 18,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ɸʢʚʘʨʝʣʴ ʉʇʙ 4 180,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʇʉʊ 73 000,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʀʂɸʈ 1 362 780,37 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 01.11.2016 

ʄʊʇ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ 32 183 248,79 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

68 ʈʘʩʯʝʪʳ ʧʦ ʥʘʣʦʛʘʤ ʠ ʩʙʦʨʘʤ 124 975,72 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 
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ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʜʝʙʠʪʦʨʘ 
ʉʫʤʤʘ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ,              

ʨʫʙ. 

ʍʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʘ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ 
(ʙʝʟʥʘʜʝʞʥʘʷ, 
ʧʨʦʩʨʦʯʝʥʥʘʷ, 
ʪʝʢʫʱʘʷ) 

ɺʝʨʦʷʪʥʘʷ ʜʘʪʘ 
ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ 

ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ 

71.01 ʈʘʩʯʝʪʳ ʩ ʧʦʜʦʪʯʝʪʥʳʤʠ ʣʠʮʘʤʠ 1 892,90 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.12.2015 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: 1. ɼʘʥʥʳʝ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʥʳʝ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ. 

ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʮʝʣʷʤʠ ʘʥʘʣʠʟʘ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʷʚʣʷʣʠʩʴ: 

¶ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʧʝʨʝʯʥʷ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʫʝʤʦʡ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ; 

¶ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʥʘʠʣʫʯʰʝʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ. 

ʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʧʝʨʝʯʥʷ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʫʝʤʦʡ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ.  

ɸʥʘʣʠʟ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʳʭ ʜʘʥʥʳʭ ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ, ʯʪʦ ʥʝ ʜʣʷ ʚʩʝʡ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʫʢʘʟʘʥʳ 
ʚʝʨʦʷʪʥʳʝ ʩʨʦʢʠ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ (ʜʘʪʳ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ). ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ, ʜʣʷ ʢʦʪʦʨʦʡ ʥʝ 
ʫʢʘʟʘʥʳ ʩʨʦʢʠ (ʜʘʪʳ) ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ, ʠʩʢʣʶʯʘʣʘʩʴ ʠ ʩʦʩʪʘʚʘ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʫʝʤʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʠ 
ʧʨʠʥʠʤʘʣʘʩʴ ʧʦ ʙʘʣʘʥʩʦʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ. 

ɺ ʩʚʦʜʥʦʤ ʚʠʜʝ, ʧʨʠʥʠʤʘʷ ʢ ʜʘʣʴʥʝʡʝhʡ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʝ (ʨʘʩʯʝʪʘʤ), ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 
ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʘ ʚ ʪʘʙʣ. 30. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 30. 
ʇʨʠʥʠʤʘʝʤʘʷ ʢ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʝ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʜʝʙʠʪʦʨʘ 
ʉʫʤʤʘ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ,              

ʨʫʙ. 

ʍʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʘ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ 
(ʙʝʟʥʘʜʝʞʥʘʷ, 
ʧʨʦʩʨʦʯʝʥʥʘʷ, 
ʪʝʢʫʱʘʷ) 

ɺʝʨʦʷʪʥʘʷ ʜʘʪʘ 
ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ 

ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ 

ʄɽɼʀɸʊʆʈɻ ʆʆʆ 60 000,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ɺʦʟʜʫʰʥʳʝ ɺʦʨʦʪʘ ʉʝʚʝʨʥʦʡ ʉʪʦʣʠʮʳ, ʆʆʆ 79 000,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʄʫʣʴʪʠ ʪʨʝʡʜ 455 182,10 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʃʘʠʨ 600 000,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʇʨʦʯʠʝ 25 565 478,99 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ɹʄɹɸ 83 163,34 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ɼʠʨʝʢʮʠʷ ʧʦ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʫ ʠ ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʠ 
ʦʙʲʝʢʪʦʚ ʈʦʩʛʨʘʥʠʮʳ 

3 994,68 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʀʥʩʧʝʢʪʦʨʘʪ ʈ ɿɸʆ 205 408,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʄʊʇ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ 356 526 965,91 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʅʦʚʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ, ʆʆʆ 65 000,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʇʉʊ 12 169 381,70 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʈʝʩʦ ʛʘʨʘʥʪʠʷ 18,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ɸʢʚʘʨʝʣʴ ʉʇʙ 4 180,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʇʉʊ 73 000,00 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

ʀʂɸʈ 1 362 780,37 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 01.11.2016 

ʄʊʇ ʋʩʪʴ-ʃʫʛʘ 32 183 248,79 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

68 ʈʘʩʯʝʪʳ ʧʦ ʥʘʣʦʛʘʤ ʠ ʩʙʦʨʘʤ 124 975,72 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.03.2016 

71.01 ʈʘʩʯʝʪʳ ʩ ʧʦʜʦʪʯʝʪʥʳʤʠ ʣʠʮʘʤʠ 1 892,90 ʪʝʢʫʱʘʷ ʜʦ 31.12.2015 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: 1. ɸʥʘʣʠʟ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. 

ʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʥʘʠʣʫʯʰʝʛʦ ʤʝʪʦʜʘ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ 

ɸʥʘʣʠʟ ʜʘʥʥʳʭ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʳʭ ʚ ʪʘʙʣ. 30 ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ, ʯʪʦ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ 
ʧʨʠʩʫʪʩʪʚʫʝʪ ʩʨʦʯʥʘʷ (ʪʝʢʫʱʘʷ) ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ ʩ ʚʝʨʦʷʪʥʳʤʠ ʜʘʪʘʤʠ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ.  

ɼʣʷ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʠ ʩʨʦʯʥʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʤʝʪʦʜ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ 
ʙʫʜʫʱʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ. ɸʥʘʣʠʟ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʥʳʭ ɿʘʢʘʟʯʠʢʦʤ ʜʘʥʥʳʭ (ʪʘʙʣ. 30) ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ, ʯʪʦ 
ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦʙ ʦʞʠʜʘʝʤʳʭ ʩʨʦʢʘʭ (ʜʘʪʘʭ) ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʜʣʷ ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʜʝʙʠʪʦʨʦʚ ʠʤʝʝʪʩʷ. ʆʜʥʘʢʦ 
ʩʨʦʢ (ʜʘʪʘ) ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʥʝ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʘ ʢʦʥʢʨʝʪʥʦ, ʫʢʘʟʘʥʘ ʢʦʥʝʯʥʘʷ ʜʘʪʘ ʧʝʨʠʦʜʘ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ. 
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ɼʘʥʥʦʝ ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʦ ʧʦʟʚʦʣʷʝʪ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʤʦʜʝʣʴ 2 (ʧʦʛʘʰʝʥʠʝ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ 
ʧʝʨʠʦʜʘ, ʫʢʘʟʘʥʥʦʛʦ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʥʝʧʦʩʨʝʜʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ) ʜʣʷ ʨʘʩʯʝʪʘ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʘ 
ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ. 

ʂʘʢ ʦʪʤʝʯʘʣʦʩʴ ʨʘʥʝʝ, ʜʣʷ ʨʘʩʯʝʪʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʤʝʪʦʜʦʤ 
ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ ʙʫʜʫʱʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʮʝʣʝʩʦʦʙʨʘʟʥʦ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ ʚʠʜʘ 

);;(* ptiʂNC ʜʟʜʟ= , 

ʛʜʝ: 

ʜʟN  ï ʙʘʣʘʥʩʦʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ; 

);;( ptiʂ - ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ʢʘʢ ʬʫʥʢʮʠʷ ʦʪ ʩʪʘʚʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʘ, ʩʨʦʢʘ 

ʜʦ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʠ ʚʘʨʠʘʥʪʘ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ (ʨʘʚʥʦʤʝʨʥʦ ʠʣʠ ʦʜʥʦʡ ʩʫʤʤʦʡ). 

ɼʣʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʧʦʛʘʰʘʝʤʦʡ ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ ʧʝʨʠʦʜʘ, ʧʨʠ ʜʦʧʫʱʝʥʠʠ ʦ ʨʘʚʥʦʤʝʨʥʦʩʪʠ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ, 
ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʧʨʠʥʷʪʘ ʩʣʝʜʫʶʱʘʷ ʨʘʩʯʝʪʥʘʷ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʘ 
ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ (ʤʦʜʝʣʴ 2): 

5,0)*365/()1(

1
);;(

ti
ptiK

+
= , 

ʛʜʝ: 

i  - ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʩʪʘʚʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ (ʥʦʨʤʘ ʜʠʩʢʦʥʪʘ); 

t  ï ʩʨʦʢ ʜʦ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʜʥʝʡ. 

ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʩʨʦʢʠ ʜʦ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʣʘʩʴ ʠʩʭʦʜʷ ʠʟ 
ʜʘʥʥʳʭ ʦ ʚʝʨʦʷʪʥʳʭ ʩʨʦʢʘʭ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ. ɺʝʣʠʯʠʥʘ ʩʨʦʢʘ (ʜʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʝʨʠʦʜʘ) ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ 
ʦʧʨʝʜʝʣʷʣʘʩʴ ʢʘʢ ʨʘʟʥʦʩʪʴ ʤʝʞʜʫ ʢʦʥʝʯʥʳʤʠ ʜʘʪʘʤʠ ʧʝʨʠʦʜʦʚ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ, ʫʢʘʟʘʥʥʳʭ ʚ ʪʘʙʣ. 65 ʠ 
ʜʘʪʦʡ ʦʮʝʥʢʠ ï 31.12.2015 ʛ. ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʨʘʩʯʝʪʘ ʩʨʦʢʦʚ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ ʪʘʙʣ. 31. 

ɼʣʷ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʘʚʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʆʮʝʥʱʠʢʦʤ ʧʨʦʘʥʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʳ ʩʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʳʝ 
ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʝ ʩʪʘʚʢʠ ʧʦ ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ ʚ ʨʫʙʣʷʭ ʩ ʨʘʟʣʠʯʥʳʤʠ ʩʨʦʢʘʤʠ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ (ʠʩʪʦʯʥʠʢ ï 
çɹʶʣʣʝʪʝʥʴ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʪʘʪʠʩʪʠʢʠè ˉ 1-2, 2016 ʛ.). ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ 
ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ ʘʥʘʣʠʟʘ ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʣʩʷ ʧʝʨʠʦʜ ʩ ʷʥʚʘʨʷ 2015 ʛ. ʧʦ ʜʝʢʘʙʨʴ 2015 ʛ. 
ɼʘʥʥʳʡ ʧʝʨʠʦʜ, ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʡ 1 ʛʦʜʫ, ʚʳʙʨʘʥ ʜʣʷ ʩʛʣʘʞʠʚʘʥʠʷ ʚʦʟʤʦʞʥʳʭ ʢʦʣʝʙʘʥʠʡ ʚ 
ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʝ. ɿʥʘʯʝʥʠʷ ʩʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʳʭ ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʭ ʩʪʘʚʦʢ ʧʦ ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ  
ʪʘʙʣ. 27. 

ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʡ ʦʮʝʥʢʠ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʩʪʘʚʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʘ ʆʮʝʥʱʠʢ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʣ ʤʝʜʠʘʥʫ 
ʟʥʘʯʝʥʠʡ ʩʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʳʭ ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʭ ʩʪʘʚʦʢ ʧʦ ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ ʩʨʦʢʦʤ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʤ ʧʝʨʠʦʜʫ 
ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʩʪʘʚʢʠ ʜʠʩʢʦʥʪʘ ʦʧʨʝʜʝʣʷʣʘʩʴ ʜʣʷ ʢʘʞʜʦʡ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʠʥʜʠʚʠʜʫʘʣʴʥʦ. ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʚʳʙʦʨʘ ʩʪʘʚʦʢ ʜʠʩʢʦʥʪʘ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ ʪʘʙʣ. 31. 

ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʨʘʩʯʝʪʘ ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʤʝʪʦʜʦʤ 
ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ ʙʫʜʫʱʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʚ ʪʘʙʣ. 31. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 31. 
ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʨʘʩʯʝʪʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʝʙʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, ʧʦʜʣʝʞʘʱʝʡ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʝ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ 
ʜʝʙʠʪʦʨʘ 

ʉʫʤʤʘ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ, 

ʨʫʙ. 

ɼʘʪʘ ʦʢʦʥʯʘʥʠʷ 
ʚʝʨʦʷʪʥʦʛʦ 
ʧʝʨʠʦʜʘ 
ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ 

ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ 

ʉʨʦʢ 
ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ 

(ʜʣʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ 
ʧʝʨʠʦʜʘ), ʜʥʝʡ 

ʉʪʘʚʢʘ 
ʜʠʩʢʦʥʪʘ, % 

ɼʠʩʢʦʥʪ 
ʬʘʢʪʦʨ 

ʉʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚ. 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ, ʨʫʙ.  

ʄɽɼʀɸʊʆʈɻ ʆʆʆ 60 000,00 31.03.2016 91 11,62 0,98640 59 184,00 

ɺʦʟʜʫʰʥʳʝ ɺʦʨʦʪʘ 
ʉʝʚʝʨʥʦʡ ʉʪʦʣʠʮʳ, ʆʆʆ 79 000,00 31.03.2016 91 11,62 0,98640 77 925,60 

ʄʫʣʴʪʠ ʪʨʝʡʜ 455 182,10 31.03.2016 91 11,62 0,98640 448 991,62 

ʃʘʠʨ 600 000,00 31.03.2016 91 11,62 0,98640 591 840,00 

ʇʨʦʯʠʝ 25 565 478,99 31.03.2016 91 11,62 0,98640 25 217 788,48 

ɹʄɹɸ 83 163,34 31.03.2016 91 11,50 0,98640 82 032,32 

ɼʠʨʝʢʮʠʷ ʧʦ 
ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʫ ʠ 
ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʠ ʦʙʲʝʢʪʦʚ 
ʈʦʩʛʨʘʥʠʮʳ 

3 994,68 31.03.2016 91 11,62 0,98640 3 940,35 

ʀʥʩʧʝʢʪʦʨʘʪ ʈ ɿɸʆ 205 408,00 31.03.2016 91 11,62 0,98640 202 614,45 


